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1 ATA N° 21/2021 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 28/06/2021 — Ata de Reunido
5 Extraordinéria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3 Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5  realizada as dezessete horas do dia vinte e oito de junho de dois mil e vinte e um, estando
6 presentes via plataforma de reunido Google Meet, os membros instituidos através da
7 portaria de nomeacdo n° 289/2021: Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte,
8  Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinéncio,
9 Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
10 Gomes, em virtude do grande nimero de casos do Covid-19. Iniciada a reuniao, pelo gestor
11 de investimentos e organizador da reunido Erenildo foram tratados os seguintes assuntos: |
12 - AJUSTE NA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: 1 — COMUNICAGAO: Pelo gestor do
13 fundo de investimentos e membro Erenildo foi comunicado acerca da necessidade de
14 darmos continuidade ao ajuste da Carteira de Investimentos do Macaeprev, conforme
15 solicitagdo no processo administrativo 310.518/2021 através da Comunicagao Interna 043,
16 na qual o Diretor Financeiro José Eduardo requereu andlise e consideragdes para ajustes
17 na carteira de investimentos, tendo sido o assunto inicialmente abordado na reunido do dia
18 28 de maio, prestando o relatério a seguir: Na reuniao encerrada no ultimo dia 16, o Copom
19  decidiu por mais uma alta da Selic em 0,75%, levando a taxa para 4,25% ao ano, conforme
20 a expectativa da maioria do mercado. No entanto, o que chamou mais a atengéo foi o tom
21  mais duro do Banco Central tanto no comunicado, quanto na ata divulgada na semana
22 seguinte. O cenario de alta dos juros visa ancorar as expectativas dos agentes econdmicos
23 com relagéo & inflagao de 2021 e 2022, que dé sinais de piora. Os pregos internacionais das
24 commodities, o cambio desvalorizado, a escassez de insumos na cadeia produtiva € 0
25 aumento do preco da energia, atualmente bandeira vermelha 2, tém pressionado a inflagao.
26 Nesse sentido, 0 Banco Central retirou a expressao “normalizagdo parcial dos juros”, que
27  basicamente é o aumento da taxa de juros com certo grau de estimulo econdmico, e indicou
28 um movimento mais rapido & taxa neutra (6,5% a.a.), que nem estimula e nem contrai a
29  atividade econdmica, para cumprir a meta de inflagado do ano que vem. O movimento dos
30 juros também é impactado pela nossa situacgao fiscal, uma vez que 0 risco fiscal elevado
31 aumenta as incertezas e exerce pressdes de alta no balango de riscos, que,
32 consequentemente, impacta a inflagao para cima. Mesmo com a melhora recente da nossa
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de 90% em fevereiro, o Brasil ainda vive uma situagdo fiscal delicada, e o Banco Central
continua ponderando esse risco. O Banco Central ainda destacou a possibilidade de
acelerar a alta da Selic na préxima reunido, a depender dos préximos dados de inflacdo e,

a%

consequentemente, do movimento das expectativas de inflagao para 2022. 2 - SUGESTAO
DE AJUSTES: Diante desse cenario de elevacdo da taxa de juros e em continuidade,
seguem as sugestOes de ajustes na Carteira do Macaeprev. 2.1 - Resgate de R$
105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais) do fundo Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF
(CNPJ 10.740.670/0001-06) e respectiva Aplicagdo, de R$ 105.000.00,00 (cento e cinco
milhdes de reais) no fundo Caixa FI Brasil RF Referenciado DI LP (CNPJ
03.737.206/0001-97). 2.2 - Resgate de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)
do fundo BB Previdenciario RF IRF-M 1 TP (CNPJ 11.328.882/0001-35) e respectiva
Aplicacdo, de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) no fundo BB
Previdenciario RF Perfil FIC (CNPJ 13.077.418/0001-49). 2.3 - Resgate de R$
170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais) do fundo BB Previdenciario RF IRF-M TP
(CNPJ 07.111.384/0001-69) com as seguintes Aplicagdes: R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais) no fundo BB Previdencidrio RF Alocagdo Ativa Retorno Total (CNPJ
35.292.588/0001-89); R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB A¢des Retorno
Total FIC FI (CNPJ 09.005.805/0001-00); R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais) no fundo
BB Agoes Bolsa Americana FIA (CNPJ 36.178.569/0001-99); R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) no fundo BB Agbes Agro FIC FI (CNPJ 40.054.357/0001-77); R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB Ag¢bes ESG FIA BDR Nivel | (CNPJ
21.470.644/0001-13); e R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB Acébes
Bolsas Europeias BDR ETF Nivel I (CNPJ 38.236.242/0001-51); 2.4 - Resgate de R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil IRF-M 1+ TP RF
LP (CNPJ 10.577.519/0001-90) com as seguintes Aplicagbes: R$ 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes) no fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC RF (CNPJ 23.215.097/0001-
55); R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhées de reais) no fundo Caixa Alocagao Macro
Muiltimercado LP (CNPJ 08.070.841/0001-87); R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no
fundo Caixa FIC Brasil Estratégia Livre Multimercado (CNPJ 34.660.276/0001-18); R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo Caixa FI Indexa Bolsa Americana
Muitimercado LP (CNPJ 30.036.235/0001-02); R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no
fundo Caixa FIC FIA Brasil Agées Livre (CNPJ 30.068.169/0001-44); R$ 10.000.000,00
(dez milhées de reais) no fundo Caixa FI Agdes Instltucional -'Nivelb&\(CNF'J
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17.502.937/0001-68). 3 - TESES DE INVESTIMENTOS: Prosseguiu o gestor de
investimentos comunicando que a mudanga de aproximadamente 50% dos prefixados de
curto prazo (IRF-M 1) para os pés-fixados (CDI) justifica-se pelo fato dos titulos pos-fixados
se beneficiarem desse cenario de alta da Selic. Enquanto isso, os prefixados sofrem com o
choque inflacionario e com o mercado reprecificando a necessidade de alta da Selic para
acima do juro neutro ao final de 2022. Quanto aos prefixados com maior duration (IRF-M e
IRF-M 1+) que séo sujeitos a8 marcagdo a mercado, a redugado nas posicdes se da pela
assimetria nao favoravel no momento. H4 pouco espaco para valorizagbes que justifiquem
os riscos que estamos correndo em caso de manutencéo do tamanho da posicao nesses
fundos atualmente. Sendo assim, o objetivo é direcionar os recursos para ativos com a
relagéo risco/retorno melhores nesse momento. Além disso, cabe ressaltar que nenhuma
das alteragbes acarretardA em perda contabil, e nem, no momento da aplicagao,
desenquadramentos. 4 — ESTRATEGIA DOS FUNDOS SUGERIDOS: A seguir, apresentou
o racional por tras de cada fundo sugerido: Caixa FI Brasil RF Referenciado DI LP e BB
Previdencidrio RF Perfil FIC: Esses fundos tém como paréametro de rentabilidade o CDI.
Por terem liquidez didria cumprem o importante papel de caixa para a carteira. BB
Previdenciério Alocagdo Ativa Retorno Total FIC RF: O fundo tem como objetivo investir
seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa, buscando
superar a rentabilidade do IPCA. O fundo faz as alocagdes em cotas de outros fundos com
carteiras de ativos compostas de titulos publicos, de acordo com a visao do gestor sobre 0
cenario econdmico. Por ter gestdo ativa, o fundo tem mais agilidade para alterar a carteira e
preenche o gap entre os fundos indexados e os fundos multimercado. BB Agées Retorno
Total FIC: Esse é um fundo de retorno absoluto, ou seja, quando os ativos sao selecionados
para entrarem na carteira o gestor néo esta olhando para nenhum indice de mercado como
o Ibovespa, por exemplo. O gestor busca as melhores empresas para o cenario tragado pela
equipe de macroeconomia da BB DTVM. Geralmente o fundo trabalha com uma carteira
entre 10 e 20 ativos, sendo que a carteira tem um foco semestral com revisdes mensais para
verificar se as hipoteses tracadas para cada ativo continuam validas. BB Ag¢oes Bolsa
Americana FIA: O fundo tem como objetivo proporcionar retornos compativeis com 0
mercado acionario norte americano, através de gestdo ativa de instrumentos de renda
varidvel negociados na bolsa brasileira e com protegao cambial. BB Ag¢ées Agro FIC FI: O
fundo busca retorno absoluto, ndo correlacionado a nenhum indice, através de gestao ativa

focada no mercado de acdes. O setor Agro & um dos que mais gera empregoes no Brasil,
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com cerca de 20% do total de empregos e é responsavel por 40% das exportacdes
brasileiras. Além disso, o pais € o maior produtor mundial de café, aglcar e laranja e o
segundo maior produtor de soja e de carne bovina. A carteira do fundo tem agbes de

empresas ligadas ao agronegdcio e alimentos, bens de capital, transporte e logistica, papel
e celulose, salde animal e outros. O fundo também pode se expor ao setor Agro através de
BDRs negociadas na bolsa brasileira. BB A¢ées ESG FIA BDR Nivel I: O fundo tem como
objetivo oferecer aos cotistas, a médio e longo prazo, performance consistente e competitiva
em relacdo ao mercado acionario global, dentro das oscilagdes e riscos inerentes a este
mercado, por meio do investimento de seus recursos primordialmente em recibos de acgdes
de empresas estrangeiras que atendam os critérios da tematica ESG (ambiental, social e
governanga corporativa) negociados no Brasil (BDR). As preocupagdes com o ambiente, o
social e a governanga corporativa podem conduzir o futuro do mercado financeiro, ndo s6 no
Brasil, mas no mundo. E por ser uma tendéncia internacional, as companhias que atendem
aos critérios ESG tendem a apresentar algumas vantagens para os investidores. Além disso,
traz uma protecéo ao risco Brasil. BB Agbes Bolsas Europeias BDR ETF Nivel I: O fundo
acessa 0 mercado europeu através da alocagao no BDR do ETF iShare BlackRock Core
MSCI Europe — IEUR. O IEUR acompanha um indice ponderado pelo valor de mercado de
titulos europeus com uma cobertura bem diversificada e rebalanceamento trimestral. Investir
em ativos europeus traz mais uma diversificagdo internacional para a Carteira do
Macaeprev, sendo que a Europa oferece empresas globais de altissima qualidade com uma
perspectiva de crescimento interessante e valuations atrativos em comparagdo com outros
mercados desenvolvidos. Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC RF: Esse fundo faz a
diversificagao estratégica dos investimentos, buscando superar o IPCA, através de
alocagoes em todos os sub indices IMA permitidos aos RPPS, via cotas de outros fundos,
segundo a viséo do gestor acerca do cenario prospectivo. O fundo conta com gestao ativa e
a expertise da Caixa para ter uma carteira dindmica e balanceada. Caixa Alocagcao Macro
Multimercado LP: O fundo tem como objetivo estar alocado nas principais convicgdes
macroecondmicas da equipe de gestdo, nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambio
e commodities. O fundo tem uma carteira diversificada e equilibrada que, historicamente,
apresenta retorno superior e menor volatilidade em comparagio aos fundos de renda fixa
longa como IMA-B e IMA-B 5+. E uma exposi¢ao para buscar retornos mais atrativos, mas
com volatilidade inferior a da renda variavel. Caixa FIC Brasil Estratégia Livre
ite ao gestqﬁ\a busca
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pelas melhores oportunidades nos mercados de ativos pos-fixados, prefixados, indices de
pregos, moedas, commodities, ETF e cambio, sem a necessidade de concentragao em
alguma estratégia especifica. E interessante que esse fundo constréi a carteira investindo
diretamente nos ativos e ndo em indices. Combinando ativos de renda fixa e renda variavel,
o fundo consegue ser mais equilibrado e reduzir volatilidade. Além de buscar resultados
adicionais, o fundo pode montar estruturas para proteger a carteira. Caixa FI Indexa Bolsa
Americana Multimercado LP: Assim como existem indices que medem 0 desempenho do
mercado acionario brasileiro, também existem indicadores para o americano. O indicador
mais conhecido é o S&P 500, sigla para Standard & Poor’s 500, 0 qual é composto por 500
ativos negociados nas bolsas NYSE ou NASDAQ, escolhidos segundo o tamanho de
mercado, liquidez e a representagdo do seu grupo industrial. Esse fundo replica o
comportamento do S&P 500 por meio de instrumentos derivativos no mercado brasileiro. A
estratégia foi feita para capturar os movimentos de grandes corporagdes como Apple,
Microsoft, Amazon, Disney e Google, mas com protecao cambial. Caixa FIC FIA Brasil
Acodes Livre: A premissa deste fundo é aplicar os recursos em cotas de fundo de agoes
livres, visando retornos consistentes através de estratégia ativa. O gestor do fundo investido
analisa e seleciona, de forma criteriosa, agoes com multiplos descontados e com maior
potencial de valorizagao nos diversos setores da bolsa brasileira, nao havendo restricao ou
compromisso de concentragéo. O fundo trabalha com um modelo de selegao de agoes que
analisa 0 comportamento passado, mas também leva em consideragdo as perspectivas
futuras dos setores e das companhias, buscando empresas com potencial de crescimento
de lucro e geragao de caixa. Alem disso, esse fundo exclui da selecao as small caps, sendo
um bom produto para compor uma carteira em conjunto com fundos de small caps. Caixa FI
Agoes Institucional BDR Nivel I: O objetivo do fundo & buscar a valorizagao de suas cotas
por meio da aplicacdo dos recursos em recibos de acdes de empresas estrangeiras,
negociados no Brasil. O fundo permite exposi¢éo, através dos BDRs, as acoes de
companhias americanas com Apple, Amazon, Microsoft e outras. O fundo também captura a
variagdo do délar frente ao real e possui baixissima correlagdo com ativos locais.
Interessante para alcangar resultados a partir do aumento da liquidez global e também como
protegao ao risco Brasil. 5 — CONCLUSAO: Apéds andlise e discusséo da movimentagao
proposta, os membros Isabella e Claudio se manifestaram dizendo quer acompanham as
sugestdes do gestor de investimentos Erenildo. Pelo membro Patric foi dito: “Considerando

s colocacbes e as necessidades de realocacéo para a busca do atingimento da /Teta
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166 atuarial sigo integralmente as sugestoes do membro Erenildo.” O membro Maria

167 Auxiliadora se manifestou dizendo que concorda, considerando a necessidade de
168 realocagbes diante das justificativas apresentadas e constatadas. Passada a palavra ao
169  membro Alfredo, manifestou: “Eu estou integralmente de acordo, principalmente por estar
170 em total consonancia com o que debatemos em reunides pretéritas e por guardar sintonia
171 com as recomendagoes/sugestdes que temos recebido do BB e da CEF.” Pelo membro
172 Rose Mary foi dito que estava de acordo diante das consideracoes apresentadas e
173  justificadas pelo membro Erenildo. Por fim, o membro Eduardo também se manifestou
174  favoravel a movimentagao proposta. Diante das manifestagdes apontadas, por unanimidade,
175 este Comité acata a sugestdo do membro e gestor dos fundos de investimentos Erenildo
176  para a realizagdo da movimentagdo proposta no item “2 — SUGESTAO DE AJUSTES’ da
177 presente ata, a qual segue para analise e deliberacdo do Conselho Previdenciario. Il -
178 APLICACAO DO SALDO DAS CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS MENSAIS: Pelo
179  gestor de investimentos e membro Erenildo, foi informado que nao houve saldo referente

180  aos repasses previdenciarios, tendo em vista que neste més foi paga a primeira parcela do
181  décimo terceiro salario. lll - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi
182  encerrada e a presente ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros,
183  para leitura, aprovacgao e posterior assinatura dos mesmos.

Iffedo Tanos Filho

bl Lot %
Erenildo Motta ‘da Silva Janior Isabella Felik V ana
Maria ﬁa&: de Moura Ferreira
Koz, vy
Rose Mmm
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