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ATA N° 24/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 22/06/2022 — Ata de Reuniao
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia vinte e dois de junho de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Janior e José Eduardo da Silva Guinédncio, instituidos através da portaria de
nomeacao n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da
portaria de nomeagdo n°® 306/2022, e os representantes da Caixa Econdémica Federal:
Raphael Siqueira e Ciro. A reuniao ocorreu presencialmente na agéncia do Centro da

Caixa Econdmica Federal. | — JUSTIFICATIVA: O membro Isabella justificou a realizagao

desta reunido hoje em razdo da necessidade de reunido deste Comité com os
representantes da Caixa Econémica Federal (CEF) e da agenda deles. Acrescentou que a
reunido ordinaria, prevista no cronograma de reuniées para ocorrer na data de hoje, foi
adiada para a préxima quarta-feira, dia vinte e nove de junho, as dezessete horas. Il -
APRESENTACAQ: Iniciada a reunido, o Gerente Raphael cumprimentou a todos os

presentes, apresentou e passou a palavra para o representante da CEF Ciro, que realizou
apresentagdo em power point, da qual destacamos 0 que se segue. Il - CENARIO
EXTERNO GLOBAL: Merece destaque a evolucdo do conflito entre Russia e Ucrania. O

Ocidente intensifica as sangées a economia Russa; mesmo que a guerra termine, deve

perdurar por um bom tempo. Auxilio a Ucrania permanece. A disparada nos precos das
commodities e energia piora a inflagao global. Paises exportadores de comodities irao auferir
ganhos com a elevagdo de pregos dos seus produtos (ex: Brasil). Viés baixista nas
projecdes para o crescimento mundial. 1 - EUA: Recuperagao da atividade interrompida no
primeiro trimestre de 2022, porém, o mercado de trabalho segue bastante apertado.
Projecao de PIB de 2,6% em 2022 (ante 3,4%), 2,0% em 2023 (ante 2,2%) e 1,7% em 2024
(ante 1,8%). Manutengéo do conflito entre Russia e Ucrania ainda pressiona a inflagao em
ambito global via aumento de pregos de commodities. FOMC deve prosseguir com
elevacdes consecutivas de sua taxa de juros para patamares superiores ao nivel neutro.

Quantitative Tightening comegou em junho, com ritmo mais intenso que o ultimo ciclo.

Infla d0. Taxa de juros: 1 50% a 1,75% (com viés de alta). 2 - Europa: Aceleracao das .
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previsbes de inflagao forgando uma revisdo da estratégia do BCE em relagdo a
normalizacdo monetaria. Perspectivas baixistas para o crescimento do bloco se mantém,
devido aos efeitos negativos da Guerra na Ucrania. Energia e alimentos seguem
pressionando a inflagdo, aumentando os riscos de uma revisdo da estratégia do BCE.
Paises europeus devem acelerar expansao fiscal. 3 - China: Meta de crescimento de 5,5%
para 2022 passa a ser desafiadora (revisdo de 5,2% para 4,0%). Politica de tolerancia zero
para Covid-19 e uso de lockdowns traz pressoes baixistas para o curto prazo. Medidas de
estimulo devem continuar a ser implementadas. IV — CENARIO INTERNO - BRASIL:

Inflagdo elevada e bastante disseminada segue como o principal desafio para o Banco

Central, que podera adotar uma politica monetaria significativamente contracionista por mais
tempo. Taxa de juros em 13,25% a.a. Ajuste mais célere em razdo da expectativa de
aumento da inflacdo e dos riscos fiscais (Bacen deixou em aberto alguma elevagéo residual
para a proxima reunido do Copom em Agosto de 2022). Revisdo positiva para o crescimento
de 2022, mas a expectativa & de continuidade de um ritmo fraco para moderado. Cenario
Politico. Nova Resolucdo CMN 4.963. V — CENARIO MACROECONOMICO: A CEF
apresentou as seguintes projegdes: PIB: 1,9% (2022); 1,2% (2023); IPCA: 8,93% (2022) e
4,33% (2023); Meta de inflagdo: 3,5% (2022) e 3,25% (2023); Selic (fim de periodo):
13,25% (2022): 10,75% (2023); Cambio (fim de periodo): R$/US$ 5,00 — cinco reais o dolar
para 2022 e R$/US$ 4,90 — quatro reais e noventa centavos o délar para 2023. VI -
SUGESTOES DE INVESTIMENTOS: Alocagdo maxima em estratégias CDI (capturam
elevagao da SELIC); IMA’s de inflagdo curta, em menor proporgéo; IDKA IPCA 2A IMA-BS;

Fundos longos podem continuar sofrendo impacto negativo de ajustes na curva de juros,

mas ao final do ciclo voltam a ganhar destaque. As sugestdes a seguir ndo sdo uma garantia
firme de resultados, trata-se somente de uma indicacdo ao RPPS considerando o cenario
econdmico atual. Tais sugestées visam adequacéo do portfélio para o ano corrente,
considerando que no médio e longo prazos, muitos fundos que hoje nao estao performando
a contento, voltardao a fazé-lo. Importante concatenar a sugestdo dada, com o
enquadramento total dos recursos do RPPS, nos limites da Resolugdo CMN 4.963. Deve-se
verificar também se os valores a serem migrados nao vao gerar realizacao de prejuizo, que
deve ser evitado, considerando a data inicial da aplicagdo até seu efetivo resgate.
Destacamos os fundos de Renda Fixa a seguir: 1 — CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RF: CNPJ:
23.215.008/0001-70 — Esse fundo traz uma carteira diversificada de ativo c?\objet:vo de
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65 acompanhar a variagcao do CDI. Com alocagdes em ativos de crédito privado (até o limite de
66 50%) e exposicao a risco de mercado com base na estratégia definida pelo Gestor, o fundo
67 busca propiciar aos cotistas incremento na rentabilidade medida pelo CDI. Captura a
68 elevagao da Selic; possui incremento de crédito privado e estratégias de risco de mercado; é

69 indicado para a parte mais conservadora da carteira.

A4 Publico Alvo: RPPS, Entes Publicos e Investidores Institucionais.

(3) Aplicagdo Minima RS 1.000 00 s
27
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informagtes completas e documentos
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= Recomardamas consulta a esraldge'catara viganhe

Enquadramento 4.963/21: Art. 72, Inciso Ill "a"

70
71 2 — CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP: CNPJ: 03.737.206/0001-97 — O fundo

72  proporciona aos cotistas uma carteira diversificada de ativos, com o objetivo de
73  rentabilidades compativeis com o CDI, o Caixa FI Brasil Ref. O DI possui exposi¢éo a ativos
74  de crédito privado, em menor proporgao, visando o incremento de rentabilidade proporcional
75 a exposicao de risco. Captura a elevacao da Selic; possui incremento de crédito privado;
76 indicado para a parte mais conservadora da carteira; limite de alocagdo: até 60% dos

77  recursos. » s
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8, Publico Alve: HPPS Entes Publicos e Investidores Institucionais.
(3) Aplicagao Minima RS 100000

[ Tx Administracdo ©20%aa.

A\ Perfil de Risco: Conservac .
10 e

o Liquidez: D:0 /Do

Informagoes completas e documentos
(Regulamento, LAmina, QDO

Cartelra do Fundo DEZ 20
7T Recomendamacs consullar A esiraidgiaicanoes vigenia

3 — CAIXA FlI BRASIL TP LP — CNPJ: 05.164.356/0001-84 — Fundo de investimento de
Renda Fixa, composto 100% por titulos publicos federais e que busca o retorno compativel
com a variacao do CDI. Trata-se de estratégias para alocagbes conservadoras e de
altissima liquidez. Por ser indexado ao CDI, o fundo se beneficia de movimentos de
elevacdo de taxa de juros. Captura a elevagao da Selic; possui estratégias de risco de
mercado; indicado para a parte mais conservadora da carteira; limite de alocacao: até 100%

dos recursos.

Publice Alve: RPPS, Entes Publicos e Investidores Instituckonals.

($) Aplicagio Minima RS 100000

Gd Tx Administragdo c20%aa

N\, Perfil de Risco: Moderack

L Uquidez: D+0 /Do

Informacgoes completas e documentos
(Regulamento, Lamina, QDD)

O 5310

Opetacion Camprorissalas
[

Carteira do Fundo DEZ 20
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4 — CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP — CNPJ: 14.386.926/0001-71 — Fundo de
investimento que reflete o desempenho do indice de duragédo constante Anbima — IDKA
IPCA 2 anos — que apresenta o comportamento de aplicagées de prazos fixos ou vértices da
curva de juros reais. A carteira € composta por NTN-B — titulo publico federal indexado ao
IPCA (inflagao). Estratégia passiva; carteira mais curta de NTN-B.
&4 Publico Alve: RPPS, Entes Publicos e Investidores Institucionais.
($) Aplicagao Minima RS 100000
fdl Tx Administracde ©20%aa
#\. Perfil de Risco: Moderad
L Liquidez: D+ s D+o

Informac&es completas e documentos
{Regulamento. Lamina, QDD}:
NTH-B 2 ANOS |Duragho Conslamie)

DER-H0)
.;': Y 16005

e T o4 ;
;: s :' --*
o e’ o
tj# Ahe
(W] gt EC Carteira Tedrica do Indice JAN 21

Enquadramento 4.963/21: Art. 72, Inciso | “b"

VIl - FUNDOS DE VERTICE — COMO FUNCIONAM: Compostos por um Unico vencimento
de NTN-B; taxas préximas a meta atuarial; pagamento de cupom semestral de juros; sem

liquidez, regate apenas no vencimento do ativo; marcagdo a mercado, efeito purament
contabil; enquadramento: artigo 7°, |, “b”, limite de até 100%. ' f
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TAXAS INDICATIVAS
08.06.2022

VEIA AS OPCOES FRENTE AO [
DA PORTARIA SEPREV 6,132

BRASIL 2023
CNPI: 44 683, 378/0001-02

BRASIL 2024 IV

CNPI: 20.139,595/0003-78
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José E o da Silva Guinancio

ISR
Miriam Amafal Queiroz

posterior assinatura de seus membros.

VIIl - PROXIMA REUNIAO: Pelo membro Isabella foi informado que a préxima reunido sera
ordinaria, no dia vinte e nove de junho de 2022, conforme justificativa ja apresentada no item
| desta ata. IX - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada e a

ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagao e

|

Claudio de Fﬁuaﬂe
£ =

,?//// ¢
Isabella Felix Viana

Patric Alves de Vasco ellos
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