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ATA N° 27/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 13/07/2022 — Ata de Reunido

—

2  Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3 Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 realizada as dezessete horas do dia treze de julho de dois mil e vinte e dois, estando
6 presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
7 da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da portaria de
8 nomeacgado n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
9  Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através
10 da portaria de nomeacao n° 306/2022, reuniao que ocorreu via plataforma de reuniao
11  Google Hangouts Meet, conforme pode ser comprovado através do print da foto em anexo,
12 devido ao aumento do numero de casos de Covid no Municipio de Macaé. Aberta a reuniao,
13 foram tratados os seguintes temas: | — APLICACAO NO IMA-B5+: Iniciada a reunido, pelo
14 membro e gestor de investimentos Erenildo foi comunicado que no dia doze de julho, foi
15 realizada a aplicagdao no fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5+ TP FI, CNPJ:
16 13.327.340/0001-73, no valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhées de reais). Que no
17 dia dezoito de maio de 2022, o Comité de Investimentos, na ata n°® 20, solicitou ao Conselho
18 Previdenciario autorizagdo para que o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de
19 Recursos do Macaeprev realizassem a movimentagao de até R$ 35.000.000,00 (trinta e
20 cinco milhdes de reais) para a criagao de posigao no indice IMA-B 5+. E, que na reuniao do
21 dia dois de junho de 2022, na ata n° 22, o Conselho Previdenciario deliberou e autorizou a
22  solicitagao requerida. Esclareceu que, considerando que o IMA-B 5+ representa a evolugao,
23 aprecgos de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B) com prazos
24  superiores a cinco anos e que as taxas indicativas dos titulos que compdem o indice
25 estavam com as taxas indicativas superiores a IPCA + 6,00% no fechamento do dia onze de
26 julho de 2022, entendemos que era uma oportunidade de alocagcdo com expectativas
27 favoraveis de rentabilidade ao longo dos proximos meses. Na imagem a seguir & possivel
28
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Titulos Piblicos Federais !117/Jull2022
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.}f252
: - : =
Intervalo Indicative
C_ddigo ‘ Data Data de Tx. Tx. T PU o ) -
SELIC Base/Emissdo |Vencimento | Compra| Venda Indicativas Minimo | Maximo Minimo: Masimo
(D0) (Do) | (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/08/20 21,5681 -4.[!32,4;.6445_19,8529‘ 23,8576 |20,0677 il ?4,0?15_
760100( 15/07/2000 15/03/2023 8‘1!]1]3‘- l4.316,334i]_’33 7,5108 ' .i"f;»f,f: 7,55979 73_.8920 i
.3‘601‘99 15/07/2000 . 15/05/2 83,1000 3.966,661017| 7,6536 | 8,5629 | 7,7418 -‘3,65:‘33
760199 15/07/2000 | 6,9192 |4.021,037624 | 6,5256 | 7,108 | 6,6610 | 7,2462
760199 15/07/2000 6 4“1? .3 989,7598130| 6,0163 | 6,5884 l 56,1532 i 6,7254
760199 772000 6,2025 4,060,407453| 5,7878 | 6,3162 | 5,928%9 6,4575
760159 65,2170 996,982055( 5,8283 | 6,3286 | 5,9492 6,4457
75019'9. 15/07/2000 056,585876 | 5,8359 . 6,2937 | 5,9179 | 6,3758
'-'60199. 5/07/2000 6,1600 .053,926346 | 5,8521 - 6,2664 | 5,922 1 6,3365
760199 Q772000 6,1945 --‘C;S-é‘ST?'CI].Ei‘ 5;;;03 6 ?:.1 il 5,‘5:77'25 6,3566
760199 /0772000 36 6,3765 6,4133 o
760199 15/07/2000 | 6 VEE:E‘:' 65,4338
:?ﬁill'l'}\l 65,4266 65,4809
TrSEIl‘?‘B. 56,4424 | & ;31-5
Eemqq §,359% 65,4456 | 6,5013
29 760199 15/07/2000 15/08/2080 | 56,4148 | £,3831 64644 65,5174

30 O resgate foi feito do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 TP Fl, CNPJ:
31 13.322.205/0001-35. Considerando as recentes alocacdes que fizemos nos fundos de
32 vertice 2023 e 2024, mesmos vértices refletidos nos fundos IDKA IPCA 2A que buscam
33 refletir a curva de juros reais construida a partir dos titulos publicos indexados a inflacdo com
34 vencimento até 2 anos, e com a possivel aprovagédo da PEC que amplia beneficios sociais e
35 que podem gerar alivio nos pregos e, por consequéncia, gerar uma descompressdo
36  expressiva da inflagdo nos préximos meses, a estratégia de carrego da inflacao (que
37  entregou bons resultados até aqui) vem perdendo a atratividade. Com a alocagao no IMA-B
38 5+ aumentamos a diversificagao da carteira em vértices mais longos. Cabe ressaltar que o
39  cenario ainda é bastante complicado, principalmente por conta de incertezas politicas com
40  eleigao, conflito entre Russia e Ucrania, inflagao elevada, incerteza fiscal e ciclo de alta de
41 juros. Logo, o fundo pode apresentar volatilidade. No entanto, é uma posicdo que ainda
42 temos espago para aumentar em caso de maior abertura na curva de juros. Il — BOLETIM
43  FOCUS: A greve dos servidores do Banco Central (BC) foi encerrada na terca-feira, dia

44 cinco de julho, ap6s o encerramento do prazo legal para a concess&o de reajustes. Durante

i do prazo ega : ‘ \
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a greve, houve diversos adiamentos de alguns dados e relatérios, entre os quais o relatério
"Focus", publicado semanalmente pelo BC com as projecées do mercado financeiro para a
economia brasileira. O Boletim Focus foi divulgado pelo BC nesta segunda-feira, onze de
julho. Os analistas do mercado financeiro ouvidos pela pesquisa Focus indicaram que a
inflagao prevista para 2022 devera ser de 7,67%. Desde 2021, o Boletim Focus ja sinalizava
ainflagao de 2022 acima do teto da meta estipulado pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN). O CMN estipulou como meta a inflagdo em 3,50% em 2022, com um intervalo de
toleréncia de 1,50% para cima ou para baixo. Ou seja, 2,00% é o piso da meta e 5,00% & o
teto. Para o ano que vem a expectativa é que a inflacdo encerre o ano em 5,09%. Os
analistas ouvidos pelo BC aumentaram a projegéo para o Produto Interno Bruto (PIB) em
2022 de 1,51% para 1,59%. Para 2023 a expectativa é que o PIB brasileiro cresga 0,50%. A
proje¢ao dos especialistas para a taxa Selic é de 13,75% para o final de 2022. Para o final
de 2023 eles esperam juros de 10,50%. Para o cdmbio, as apostas sdo de que o dolar
terminara o ano cotado a R$ 5,13 (cinco reais e treze centavos): para 2023, a previsdo é de
R$ 5,10 (cinco reais e dez centavos). No quadro a seguir podemos ver os principais

indicadores de conjuntura econémica:

Indicadores Macro

] d 1 W W
£ R I s A L Rl el R AR WA e

PIB (% a.a.) -3,3 1,3 1,8 1,4 4,1 4,60 1,59

IPCA (%, a/a, fim de periodo) 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 | 10,06 7,67
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,17 | -0,52 | 7,50 7,30 | 23,14 | 17,78 12,03
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75

Taxa de Cambio (R$/US$, fim de

periodo) 3,26 | 3,31 3,87 | 4,03 | 5,20 5,57 5,13

Balanga Comercial (US$ bi) 44,6 64,0 53,0 | 40,5 | 43,2 | 61,00 70,00
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wvestimento Direto no Pais (US$ bi) | 74,3 68,9 78,2 69,2 34,2 | 58,00 58,40
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Il - APLICACAO EM NTN-B COM VENCIMENTO EM 2027: Pelo membro Erenildo foi dito

que as taxas das NTN-Bs em toda a curva estdo acima do IPCA + 6%, conforme taxas

indicativas do fechamento do dia 12 de julho apresentadas no quadro a seguir:
litulos Pablicos Federais 12/ Julf 2022
Papel IPCA NTN-8 - Taxa (% a.0.)/252

Intervalo Indicativo

SELIC Base/Emissao Vencimento Compra Venda | Indicativas
g - . Minimo | Mawime  Minimo Maxirno

(DO) (D0) (D+1) (D+1)

Dessa forma, visando aproveitar tal oportunidade, o membro Erenildo trouxe ao Comité de
Investimentos a sugestdao de comprar NTN-B com vencimento em 2027 no limite de 5%,
desde que a taxa liquida da aplicagéo fique superior a meta atuarial. Ap6s analise pelos
membros do Comité de Investimentos, por unanimidade a proposta foi acatada e decidido
sugerir ao Conselho Previdenciario realizar a movimentagdo apresentada, devendo ser
observado que tal movimentagao sera realizada no momento oportuno e em conjunto pelo
Gestor de Recursos, Diretor Financeiro e Presidente do Macaeprev. IV - CERTIFICACAQ:

Pelo membro e presidente do Macaeprev Claudio foi informado que realizou a prova pela
empresa Instituto Totum, credenciada pela Sprev, e foi aprovado na Certificagao Profissional
da Secretaria da Previdéncia - SPREV, tendo seguido integralmente todos os requisitos
presentes no Edital da Certificagao para dirigente do érgao, nivel avangado, tendo cumprido
todos os requisitos necessarios e exigidos. Seguem os dados: Tipo de Certificagao:
Certificacéo dos dirigentes do 6rgdo ou entidade gestora do RPPS; Nivel: Avangado (CP
RPPS DIRIG RPPS - llll); Modalidade de Certificagdo: Aprovagao prévia em exame por
provas e titulos; Data de Aprovagéo: 13 de maio de 2022; Certificado n° 766549277552605;
Validade: 13 de maio de 2026. V — PROXIMA REUNIAO: Por unanimidade os membros do
Comité de Investimentos decidiram realizar a proxima reuniao na semana gue vem, dia vinte

de julho, as dezessete horas, de forma on line. VI - ENCERRAMENTO: Nada mais h\avendo
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84  a tratar, a reuniao foi encerrada e a ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os

85 membros, para leitura, aprovagao e posterior assinatura de seus membros.
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