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Q}e julho, as dezessete horas, de forma on line. IV — APLICACAO EM NTN-B \COM
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ATA N° 28/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 21/07/2022 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia vinte e um de julho de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da portaria de
nomeacao n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através
da portaria de nomeagao n° 306/2022, reunido que ocorreu via plataforma de reunido
Google Hangouts Meet, conforme pode ser comprovado através do print da foto em anexo,
devido ao aumento do nimero de casos de Covid no Municipio de Macaé. Aberta a reuniao,
foram tratados os seguintes temas: | — JUSTIFICATIVA: Iniciada a reuniao, pelo membro

Isabella foi justificado que esta reunido, apesar de ter sido convocada para o dia vinte de
julho, esta acontecendo hoje, dia vinte e um de julho, em virtude do Conselho Previdenciario
ter solicitado a data de ontem para se reunir extraordinariamente. II — NOVOS
CONSELHEIROS: Pelo membro Maria Auxiliadora foi perguntado ao presidente do
Macaeprev e membro Claudio como foi a reunido com os novos conselheiros. O membro

Claudio informou que recebeu no Macaeprev, juntamente com o presidente do Conselho
Fiscal Julio Viana, os novos membros eleitos para os Conselhos Previdenciario e Fiscal do
Macaeprev na terga-feira, dia dezenove de julho. Que foi um momento de acolhimento, de
passar algumas informagées e de sanar dlvidas daqueles conselheiros. Acrescentou gue na
data de ontem ocorreu a primeira reunido com a nova composicdo do Conselho
Previdenciario e que hoje esta acontecendo a reunido com a nova composi¢ao do Conselho
Fiscal. Il - PROXIMA REUNIAO: Pelo membro Isabella foi solicitado que, a préxima
reuniao, ordinaria, que esta marcada para ocorrer na quarta-feira, dia vinte e sete de julho,

ocorra excepcionalmente na préxima quinta-feira, dia vinte e oito de julho, em virtude dela e
do membro Miriam estarem em curso preparatério para a nova certificagdo, no municipio do
Rio de Janeiro. Todos os membros concordaram. O membro Miriam deixou registrado o
agradecimento a todos, inclusive pela disponibilidade da vaga para participar do curso. Por
unanimidade, ficou decidido que a préxima reunido ocorrera na quinta-feira, dia vinte e oito
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VENCIMENTO EM 2027: Pelo membro Erenildo foi noticiado que na reunido da ultima

quinta-feira, dia catorze de julho, o Conselho Previdenciario aprovou, por unanimidade, a

sugestao do Comité de Investimentos de compra de NTN-B com vencimento em 2027 no
limite de 5% da Carteira do Macaeprev. A movimentacdo sera realizada em momento
oportuno pelo Gestor de Recursos em conjunto com o Diretor Financeiro e o Presidente do
Macaeprev. V — BOLETIM FOCUS: Dando prosseguimento & reunido, o membro e gestor de
investimentos Erenildo informou que o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central na
segunda-feira, dezoito de julho, trouxe uma expectativa de menor inflagdo e uma alta maior
do Produto Interno Bruto (PIB) para 2022. Os analistas do mercado financeiro ouvidos pela
pesquisa Focus reduziram a projecéo para o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
de 7,67% para 7,54%. As projecdes para o indice, que chegaram a encostar em 9%, foram
reduzidas apos os Estados reduzirem o ICMS de combustiveis, energia e telecomunicacées.
Apesar da redugdo da projecdo, a inflagao de 2022 continua acima do teto da
meta estipulado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). O CMN estipulou como meta a
inflagdo em 3,50% em 2022, com um intervalo de tolerancia de 1,50% para cima ou para
baixo. Ou seja, 2,00% & o piso da meta e 5,00% é o teto. Por outro lado, o mercado agora
acredita que a inflagado de 2023 alcancara 5,20% (contra aposta anterior de 5,09%), bem
acima do teto da meta de inflagdo do ano que vem, que é de 4,75%. Como resultado, os
juros terao que ficar mais altos por mais tempo: agora, os analistas projetam uma taxa
basica de juros, a Selic, de 10,75% no final do ano que vem, ante 10,50% que era a
projecao anterior. As expectativas do mercado financeiro para a taxa basica da economia
continuam apontando uma Selic de 13,75% no final de 2022, como ja era esperado pelo
mercado. Para o PIB deste ano, a aposta agora é de uma alta de 1,75% (a projecéo anterior
era de 1,59%). Os dados para a atividade econémica neste ano foram revisados para cima
pelos analistas ap6s a divulgacao de dados bons para servicos, ja que o nimero de maio
veio quatro vezes acima do que era esperado, mostrando um otimismo no setor. Para 2023
a expectativa sobre o PIB brasileiro foi mantida em 0,50%. Ja a previsdo projetada para o
dolar ficou igual tanto para 2022 quanto para 2023, sendo de US$ 1 = R$ 5,13 (cinco reais e
treze centavos) por ddlar para 2022, e US$ 1 = R$ 5,10 (cinco reais e dez centavos) por

délar para o ano que vém. No quadro a seguir podemos ver os principais indicadores de
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PIB (% a.a.) -3,3 1,3 1,8 1,4 -4,1 4,60 1,76

IPCA (%, a/a, fim de periodo) 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 | 10,06 7,54
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 717 | -0,52 | 7,50 7,30 | 23,14 | 17,78 11,88
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75
Taxa de Cambio (R$/USS$, fim de

periodo) 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,67 513
Balanga Comercial (US$ bi) 44,6 64,0 53,0 40,5 43,2 | 61,00 68,18

Investimento Direto no Pais (US$ bi) | 74,3 68,9 78,2 69,2 34,2 | 58,00 57,20

VI - DECISAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU: O Banco Central Europeu (BCE) decidiu

na manha de hoje, vinte e um de julho, elevar pela primeira vez desde 2011 a taxa de juros

da zona do euro em 0,50 ponto porcentual (pp). Dessa forma, a taxa referencial de juros
passou de -0,50% ao ano para zero. A decisao surpreendeu o mercado, que esperava
aumento menos intenso (0,25 pp), e colocou um ponto final no periodo de juros negativos na
regidao. No entanto, o esforgo ainda esta longe de ser suficiente para conter a inflagao no
curto prazo, segundo especialistas. A opgao pela elevagdo mais agressiva e acima do
previsto tem um motivo claro: mostrar ao mercado que o BCE esta falando sério quando diz
que deseja combater a inflagao, que chegou a 8,6% na zona do euro nos doze meses até
junho. E a maior taxa desde a criagao da moeda europeia, em 1999. Além disso, em varios
paises que fazem parte do bloco, a alta de pregos ja passa de 10% e esta nos maiores
niveis desde a década de 1980. O BCE perdeu credibilidade no combate a inflagao ao longo
dos Ultimos meses porque, assim como outros bancos centrais de paises desenvolvidos,
chegou a classificar a alta de pregos como transitéria, o que depois se provou uma leitura
incorreta do cenario econémico. Os europeus, no entanto, insistiram no erro ao demorar
muito mais que seus pares internacionais para aumentar os juros. O Federal Reserve (Fed),
banco central dos Estados Unidos, por exemplo, que também havia errado sobre a

transitoriedade da inflagao, comegou o ano com juros perto de zero e ja elevou as taxas
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83  algumas vezes. No momento, os juros americanos estao entre 1,50% e 1,75% ao ano, e a
84  expectativa € de que dobrem até o final de 2022. De acordo com Carsten Brzeski, chefe
85  global de macroeconomia do banco ING, “o aumento, assim como as potenciais proximas
86  altas, seréo todos voltados a reduzir as expectativas de inflagao e a restaurar a reputacao e
87  a credibilidade do BCE no combate a inflagao”. A alta de juros anunciada pelo BCE, porém,
88  sera inofensiva no combate a inflagdo no curto prazo. A prépria presidente da instituicao,
89  Christine Lagarde, reconheceu durante entrevista coletiva que o ritmo de alta de pregos na
90  zona do euro ficara “indesejavelmente alto por algum tempo”. Parte disso esta relacionada
91 ao problema dos pregos elevados do petrdleo e dos combustiveis, que na Europa &
92  agravado pelo fato de um dos principais fornecedores do continente ser a Russia. Com
93  menos opgdes de fornecedores, os europeus sdo obrigados a pagar mais caro para terem
94  petrdleo e gas, e a situagdo deve piorar nos préximos meses quando a Unido Europeia
95 deixara de importar estes produtos da Russia via navios. Os pregos da energia
96  correspondem a mais da metade da inflagdo atual registrada na zona do euro. “Todos nés
97  sabemos que o aumento de juros hoje n&o vai trazer a inflagao para baixo no curto prazo —
98  nem mesmo no lado da demanda, que vai reagir muito mais a recessao iminente do que a
99  qualquer decisdo do BCE”, acrescentou Brzeski. Para o economista internacional do banco
100 americano Wells Fargo, Nick Bennenbroek, ainda que uma recess&o possa vir a diminuir a
101 inflagdo na zona do euro, as taxas ainda estdo muito distantes da meta do BCE, de uma alta
102 de pregos de 2,0% ao ano, o que abre espago para que a instituicdo continue aumentando
103 os juros de forma mais agressiva nos proximos meses. “Achamos que a inflagao continua
104  elevada o suficiente e com riscos preocupantes o bastante para que os aumentos mais
105  forgosos continuem. A alta de hoje deve ser seguida por uma nova elevagao de 0,50 pp na
106  reunido de setembro”, disse ele, em relatério. “Além disso, mesmo que a inflagao continue
107  elevada e até que o crescimento da zona do euro desacelere de forma mais significativa,
108 também vemos uma série de aumentos de juros como sendo mais provaveis do que nao.
109 Neste contexto, também prevemos uma alta de 0,25 pp nas reunies de outubro e
110 dezembro®, acrescentou. VIl — REUNIAO PARA APRESENTACAO DO CALCULO
111 ATUARIAL: Pelo membro Patric foi informado acerca da necessidade de se fazer uma

112 reuniao extraordinaria em conjunto deste Comité com os Conselhos Previdenciario e Fiscal
113 para apresentacgao do resultado do Calculo Atuarial. Pediu ao membro Claudio para verificar

114 Junto aos Conselhos a pOSSIblhdade da reuniao ocorrer no dia 10 de agostofl(REU.NlﬂO
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COM O BANCO DO BRASIL: Pelo membro e gestor de investimentos Erenildo foi

comunicado que estd agendada para o dia trés de agosto, reunido extraordinaria com os

representantes do Banco do Brasil. IX - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a

reunido foi encerrada e a ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros,

para leitura e aprovagao.
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