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ATA N° 30/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 03/08/2022 - Ata de Reuniao

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia trés de agosto de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da portaria de
nomeacgao n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através
da portaria de nomeagéo n° 306/2022, os representantes do Banco do Brasil: o gerente de
Setor Publico Eduardo Nobre, o gerente de investimentos Marcelo Yukio Ushida, a
assistente de negocios Marcella Torturella Machado, e o gestor dos fundos ativos de
Renda Fixa em moeda da BBDVM Roger Alan Margal da Silva. A reunido ocorreu via
plataforma de reuniao Microsoft Teams, conforme pode ser comprovado através do print das
fotos em anexo. Iniciada a reunido, a assistente de negécios Marcella cumprimentou a
todos e passou a palavra para o gerente consultor de Investimentos Marcelo Yukio Ushida,
que fez os seguintes apontamentos: | - CENARIO MACRO: 1 - CENARIO EXTERNO:

Estados Unidos - FED bastante preocupado com a inflagao. A maior dos Ultimos quarenta

anos. Alta da taxa de juros no mercado americano. Desaceleracao nesses indices, entrando
na zona de retragao, abaixo dos 50. O banco ja trabalha com uma recessao técnica. Europa
- A inflagdo é a maior desde a criagao do euro. O banco entende que a alta da taxa basica
de juros de 0,50% nao seja suficiente. China - Traz consequéncias para 0 mundo. Sofre as
consequéncias com a politica de covid zero. Reage muito rapido; as PMIs avangam acima
de 50 pontos; Relaxamento das medidas de lockdown. Russia x Ucrania — Otan convidou a
Suécia e a Finlandia para aderirem a Organizagao; o barril estd em torno de cem ddlares.
Por ora nao deve ter novos desafios em relagao a esse conflito por parte do governo russo.
O banco vé o periodo como o de uma “guerra fria”. Preco das commodities & impactado. 2 -
CENARIO DOMESTICO: Emprego — primeiro semestre bastante positivo, com a criacao de
mais de um milhdo de postos de trabalho até maio de 2022: indice de desemprego caindo
abaixo de dois digitos, queda na renda média em 7.2% em doze meses. Politica Fiscal -
superavit nos quatro primeiros meses; Pressdo inflacionaria por conta da PEC dos

combustlvels (41 bilhdes), por um lado beneficia a economia por um todo, por outro, € um
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gasto a mais; Eleigdes. Inflagao - presidente do Bacen acredita que “o pior momento da
inflagéo ja passou”. Il — PROJECOES: O Boletim Focus voltou a ter atualizagao devido ao
fim da greve pelos servidores do Bacen. Conforme constatado no quadro abaixo, houve o
crescimento do PIB. O cambio vem muito volatil e, deve continuar com muita volatilidade
até o final do ano. IPCA: Possibilidade da deflagdo por dois meses para ajudar a reduzir o
patamar e fechar abaixo dos dois digitos. A Selic deve ter tido a Ultima alta do ano, devendo

se manter assim até o final do primeiro semestre do ano que vem.

Projecoes

BB Focus
R$520/US$ R$520/ uss
R$ 520/US$ R$520/US$

SELIC BB Focus
O 2022 13,75% 13,75%
Q 2023: 11.75% 11,00%

Focus de 2907

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) do IBGE apontou que o indice
de desemprego voltou a ser abaixo dos dois digitos, ficando em 9,3% em junho de 2022,

v ) ;

conforme grafico a seguir.
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“PNAD: taxa de desemprego encerra o segundo trimestre em 9,3%”.

Taxa de desocupagio (desemprego)
9% da Forca de Trabalho (FT}

44
45 Ja os Indicadores mostram que a economia vem se reaquecendo de forma positiva.

“Indicadores revelam sinais mistos em julho, mas servicos e

consumidores seguem em alta”.

Indicadores de Confianga Empresarial
Ern pontos — Sazonat! 5

almente ajustado
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“|PCA-15 desacelera em julho e fica abaixo das projecoes de mercado”.

48

50
51  PMI: comeca a retrair nos Ultimos dois meses. As economias estdo com medo da recessao

52 que ja esta acontecendo nos EUA. Deve ser um periodo de recessao técnica global.
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PMI Compaosto
Em pontos

Area do Euro EUA

jun/21
abr/22

53
54 Area do Euro: movimento de j

«Area do Euro - Inflacao atinge 8,6% e bate novo recorde”.

uros para tentar conter o aumento da inflacao.

Inflacdo drea do Euro

- = e R
b CUMNLATo &M L MEsES
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56
57 EUA: Inflacdo atinge maior patamar dos altimos quarenta anos. O FED esta bastante

58 preocupado, e nao ha sinais de controle.
“EUA: dados do mercado de trabalho reforcam nossas projecoes

de alta dos juros”.

Taxa de desemprego e criagio de novas vagas
% da FT e em mithdes de vagas

59
60
“EUA: inflacao ao consumidor renova maxima dos ultimos
40 anos em junho”.
[ndice de Inflacio ao Consumidar
Wor. ocwm. 12 meses {%)
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Ata do FOMC: nao descarta a possibilidade de novos aumentos.,

“EUA: ata do FOMC sinaliza nova alta entre 50 e 75 pontos na proxima
reuniao”.

Fed Funds Rate

Finalizada essa parte introdutéria, foi passada a palavra para o gestor Roger Alan Margal
da Silva, que ja fez parte da tesouraria do banco, € hoje esta ha alguns meses como gestor
de fundos: ele toma conta dos fundos ativos de Renda Fixa em moeda da BBDVM. Pelo
gestor foi feita uma excelente explanagao, na qual destacamos: Os economistas continuam
analisando o mercado de acordo com parametros antigos. O CPI cheio ndao é somente
choque sucessivo de ofertas. As redes sociais trouxeram uma popularizagdo politica no
mundo. Com o mundo polarizado via rede social, a polarizagao politica continua. Em sua
opiniao, cinco fatores atualmente, sao preponderantes para uma analise mais abalizada do
mercado: Desglobalizagao: O mundo esta com a tendéncia de ser menos globalizado, com
inflagdo média no futuro. Renda Minima: Os auxilios pecuniarios provocam a acomodagao
das pessoas que se contentam com a ajuda recebida e nao procuram trabalho, isto &, mais
vagas e menos interesse em ocupa-las. Tal situacao gera o endividamento estatal, levando
o Estado a imprimir moeda. A renda minima universal e o auxilio Brasil irdo virar
permanentemente; ja existe no exterior, no valor de mil délares. Nenhum politico no mundo
vai tirar essa renda universal. Consequentemente, menos oferta de trabalho. Essa renda
minima universal veio para ficar. Falta de mao de obra chinesa: os chineses passaram a

ganhar mais em seu pals _nao lhes convindo emigrar. O sentimento de desglobalizagao

ltﬂl ‘}"
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somado a renda minima universal e a falta de mao de obra chinesa mudaram o retrato da
inflagao. Green fashion: é a forma sustentavel, uma alternativa a produgao e ao consumo
que se concentra no conceito de reducgdo, reutilizagdo e reciclagem para cuidar das
pessoas, do meio ambiente e do produto. Os extremos climaticos é o novo normal devido ao
aquecimento global. O choque de ofertas de commodities veio para ficar. O mundo esta
investindo na energia limpa. A ESG esta bombando. Demanda estrutural pela China das
commodities agricolas: os chineses estao consumindo indiscriminadamente soja e milho
do mundo. Acerca dos juros americanos, explanou gue os juros neutros subiram e o FED vai
ter que desaquecer a demanda mais rapido. Ou a inflagao implicita cai ou as curvas estao
erradas e vai ter que subir. O S&P voltou a subir e as curvas cairam 30 pontos. Os EUA esta
resililiente ainda. Ainda nao esta em recessao. Para bater meta de divida publica nominal, &
s6 imprimir moeda. Finalizando o gestor Roger destacou que precisamos responder a trés
perguntas antes de tomarmos nossas decisdes: 1 - O que eu faria se fosse o Banco Central?
2 — O que o Banco Central vai fazer? 3 — O que o mercado vai achar que o Banco Central
vai fazer? Perguntado aos membros do Comité se alguém gostaria de fazer algum
comentario ou esclarecer alguma divida, pelo membro Claudio foi dito que o gestor Roger
manifestou opinido sincera e verdadeira sobre o cenario, que ainda nao havia escutado em
lugar nenhum. Que o gestor possui a visdo de quem estudou muito sobre o assunto.
Parabenizou em seguida ao gestor Roger € ao gerente Marcelo pelas apresentagdes. O
membro e gestor de investimentos Erenildo perguntou como esta o PL do Fundo Ativa Plus.
Foi respondido pelo gestor Roger que ele esta como gestor desde abril, rodando a 120% do
CDI. O PL quadriplicou no més passado. Nesses trés meses esta rodando a 120%. Que
estdo pensando em dar uma limitada nele daqui a pouco. Que esta tentando aumentar a
capacity do fundo la fora. Que esta operando mais derivativos e juros futuros, do que fundo
de DI. Pelo membro Claudio foi perguntado qual o PL do fundo. O gestor Roger respondeu
que o PL estd em quase 6 bi, o do Renda Fixa Ativa Plus. Pelo membro Erenildo foi
solicitado um material mais atualizado do fundo, o que foi prontamente atendido, conforme
constatamos a seguir. Ill - BB RENDA FIXA ATIVA PLUS: O Fundo tem como objetivo

superar o CDI no médio e longo prazos, com atuagao ativa nos mercados de renda fixa local

e global, buscando aferir ganhos em cenarios de alta ou queda da curva de juros, nominal

ou real, e operagées de inflagao implicita. Com gestdo agil, alternando entre estratégias
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estruturais de médio prazo ou operagdes taticas de curto prazo, com riscos controlados,
adequados para perfis de médio risco. indicadores e Projecdes
_ Resumo 2020 20 2022
Composigho da Carteira
Juros Nominais - Selic 2 80% 4 44% 12,68%
Juros Mominais - CDI 1T, 11 13,40%
wflaghe - WOP-M 2319 a3 9.47%
inflacho - BCA 452% 8.30% & A48%
== L‘ l i Jures Reals Biskos -
LN Seic NGP-M s s
ST
- Tl Jures Reaiy Lavcoe -
-415% 5.78%
Selic IPCA
PB 1 90% 4 80% 1,50%

Cimbio - USS Ptax

venda e
De acordo com a regulagéo, qualquer divulgagao de informacao sobre os resultados do
fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apos um periodo de caréncia de 6 (seis) meses,
a partir da data da primeira emissao de cotas. CNPJ: 44.345.473/0001-04; Inicio do fundo:
07 de fevereiro de 2022; Tributagdo: Longo prazo; Classe CVM: Renda Fixa Pos; Classe
Anbima: Renda Fixa Duragao Livre Grau de Investimento; ISIN: BROB5ZCTF004; Grau de
Risco: Médio: Condigdes Comerciais: Aplicagéo Inicial: R$ 0,01; InformacBes de Risco
Aplicagao Adicional: R$ 0,01; Resgate Minimo: R$ 0,01; Saldo M=% Medio

v
Minimo: R$ 0,01; Horario Limite (horario de Brasilia): 15 horas; Tipo — . l-_
de Cota: Fechamento; Cota de Aplicagdo: D+0; Cota de Resgate: g i
D+1; Crédito do Resgate: D+1; Taxa de Administracao (a.a.): 0,9%; Taxa de Performance
(do que exceder o CDI): 20%; Taxa de Saida: zero.

Evolugio Patrimonial
R$ milhdes

p o 4,&1/ S
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Cenario: Os indicadores macroecondmicos continuaram mostrando redugdo no ritmo de
crescimento da atividade global, dindmica que vem em resposta a guerra na Europa, ao
ajuste na politica monetaria de varios Bancos Centrais, aos efeitos remanescentes da
politica chinesa de Covid zero e s dificuldades ainda presentes nas cadeias globais de
valor. Nos EUA, em junho, o Fed acelerou novamente o ritmo de ajuste monetario (de
0,50p.p. para 0,75p.p) e revisou as suas expectativas para a taxa de desemprego de 3,5%
nos anos de 2022 e 2023 para 3,7% e 3,9%, respectivamente. Dada esta mudanga na
funcao de reacgéo do Fed, passamos a projetar um aperto mais intenso da politica monetaria
nos EUA (fed funds no final de 2022 ao redor de 3,75%) e, como consequéncia, uma
recessdo no primeiro semestre de 2023. Para a Europa, a interrupgao no fluxo de gas
natural € um risco relevante para a atividade econémica, que ja acumula sinais de perda de
tragao. Ao mesmo tempo, a pressao inflacionaria empurra o BCE na diregao de iniciar em
julho o processo de retirada do estimulo monetario (projetamos a taxa basica de juro ao
redor de 1,0% no final de 2022). Assim sendo, revisamos para baixo a nossa expectativa de
crescimento econdémico na regido, sobretudo, para 2023. Na China, a flexibilizagdo da
politica de Covid Zero esta permitindo a retomada gradativa da trajetéria de recuperagao. Ao
mesmo tempo, reconhecemos que as consequéncias negativas sobre a atividade ainda
estarao presentes em 2022. Para tanto, cabe destacar que a dinamica do setor imobiliario e
do mercado de trabalho ainda se mostra preocupante. Assim, mantivemos a projecéao de
avango ao redor de 4,0% para o PIB em 2022. No ambito doméstico, é grande a incerteza
que decorre do conjunto de medidas fiscais propostas com o objetivo de conter o aumento
nos pregos dos combustiveis e minorar os seus impactos negativos sobre a sociedade
brasileira. A indefinicdo sobre o momento em que as medidas passarao a vigorar, bem como
com que intensidade chegaréo ao consumidor final, torna dificil uma projegdo mais acurada
dos seus reflexos sobre a inflagéo e a atividade. Contudo, € possivel avaliar que a redugéo
maxima sobre o IPCA de 2022 nao devera superar 0s 300 p.p. (dos nossos 9,0% para
6,0%), ao mesmo tempo em que é factivel supor que havera impulso altista sobre o PIB do
terceiro trimestre e do ano. No tocante a politica monetaria, em resposta a inflagéo corrente
elevada e a continuada deterioragao das expectativas, o BC ajustou a sinalizagéo na reuniao
de junho. Nesse sentido, passamos a esperar mais duas altas de 50 bps na taxa Selic, para
14 25%, e pela manutengdo nesse patamar até meados de 2023. Com base nos

fundamentes recentes e n

incerteza (doméstica e global), mantivemos a expectativa de
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depreciagdo do Real em diregao a R$ 5,40 (cinco reais e quarenta centavos) em dezembro

de 2022. Pelo gerente de Setor Publico Eduardo Nobre foi perguntado ao gestor Roger se
ele visualiza um milagre na atividade econdémica com inflagdo. Foi respondido que se
houver, os EUA irdo entrar em recessao, & inevitavel. E, o tempo da recessao vai depender
do FED. O membro Eduardo Guinéancio registrou que & muito importante ter a reuniao com
a participacao do gestor. Que quanto pior a elevagao dos juros, embora seja pior para a
sociedade, acaba sendo bom pra gente (RPPS). Sugeriu ainda que houvesse este modelo
de reunido mais vezes. Finalizando, o gestor Roger agradeceu por termos escutado sua

explanacao e se disponibilizou para fazer este molde de reunido mais vezes. IV — PROXIMA

REUNIAO: Pelo membro Isabella foi informado que a préoxima reunido foi convocada
extraordinariamente, para o dia dez de agosto, em conjunto com 0s membros dos Conselhos
Previdenciario e Fiscal, de forma on line, via plataforma Zoom, para apresentagao do
resultado do Calculo Atuarial 2022 — ano base 2021. V — ENCERRAMENTO: Nada mais

havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a ata segue para assinatura de seus membros.

Alfredo Tanos Filho Claudio de s Duarte

/

Erenildo Motta da Silva Junior ‘Isabella Felix Viana

2 o M
José E do da Silva Guinancio Maria Auxifiadora de Moura-Ferreira

\(\- Mé /f"//f-{*. ._I-J s M&““"”ﬂjt/
Miriam Amaral Queir Patric Alves de Vasconcellos
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