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ATA N° 37/2020 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 04/11/2020 — Ata de Reuniao
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as nove horas e trinta minutos do dia quatro de novembro de dois mil e vinte,
estando presentes, via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, conforme pode ser
comprovado através do print da foto em anexo, 0S membros do Comité de Investimentos
instituidos através da portaria de nomeacao n° 127/2020: Alfredo Tanos Filho, Augusto
Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guinéncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de
Vasconcellos e Rose Mary Gomes. Aberta a reunido, foram tratados 0s seguintes temas: |
— PLATAFORMA DE REUNIAO GOOGLE HANGOUTS MEET: Pelo membro Erenildo foi
feito o convite aos demais membros do Comité de Investimentos para a participagao na
presente reuniao, apds decis@o prévia por unanimidade, da necessidade de mesma, que
acontece via plataforma de reuniao Google Hangouts Meet, em virtude do Decreto Municipal
n° 192 de 30 de outubro de 2020 ter prorrogado até o dia 08 de novembro de 2020 a
suspensao das atividades laborais no ambito publico e privado do Municipio de Macaé,
suspens&o essa prevista inicialmente através do Decreto n° 39 de 22 de margo de 2020, em
razdo do estabelecimento pela Organizagao Mundial de Saude — OMS do estado de
pandemia pelo coronavirus. Il = CENARIO ECONOMICO: Pelo membro Augusto, gestor
dos fundos de investimentos, foi apresentado O relatério a seguir acerca do Cenario
Econdmico Interno e Externo. 1 - Cenério Interno: Os analistas do mercado financeiro
elevaram, pela décima segunda semana seguida, sua estimativa de inflagao para este ano.
Pela primeira vez desde marco, @ previsédo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), considerado a inflagao oficial do pais, € maior que 3,00% em 2020. A expectativa
faz parte do boletim "Focus", divulgado nesta terca-feira (3) pelo Banco Central (BC). Os
dados foram levantados na semana passada em pesquisa com mais de cem instituicoes
financeiras. Segundo a pesquisa realizada pelo Banco Central, os analistas dos bancos
subiram a estimativa de inflagao deste ano de 2,99% para 3,02%. Desde vinte € trés de
margo deste ano a previséo dos analistas dos bancos para o IPCA néo ficava acima de 3%.
No inicio de junho, 0 mercado chegou a estimar que a inflagdo seria de 1,62% em 2020 — a

metade da previsdo atual, de pouco mais de 3,00%. Nos ultim\s meses, porém, com a alta
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do ddlar e com a retomada da economia, 0s pregos voltaram a subir. Em setembro, a
inflagéo oficial do pais avancou 0,64%, a maior alta para esse periodo desde 2003. Na
prévia de outubro, o IPCA avangou para 0,94%, a maior taxa para o més em 25 anos.
Apesar da alta, a expectativa de inflagdo do mercado para este ano segue abaixo da meta
central, de 4%, e também do piso do sistema de metas, que é de 2,5% em 2020. Pela regra
vigente, o IPCA pode oscilar de 2,5% a 5,5% sem que a meta seja formalmente
descumprida. Quando a meta ndo é cumprida, o BC tem de escrever uma carta publica
explicando as razdes. Para 2021, o mercado financeiro subiu de 3,10% para 3,11% sua
previsdo de inflagdo. No ano que vem, a meta central de inflagdo é de 3,75% e ser3
oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%. Sobre o crescimento da
economia brasileira, os economistas do mercado financeiro mantiveram sua previsdao de
tombo do Produto Interno Bruto (PIB) estavel em 4,81% na semana passada. Na ultima
semana, o mercado também baixou, de 3,42% para 3,34%, a estimativa de expansao do
Produto Interno Bruto para 2021. A expectativa para o nivel de atividade foi feita em meio a
pandemia do novo coronavirus, que tem derrubado a economia mundial e colocado o mundo
no caminho de uma recessdo. Nos Ultimos meses, porém, indicadores tém mostrado uma
retomada da economia brasileira. Em setembro, o governo brasileiro estimou um PIB
negativo de 4,7% para 2020. O Banco Mundial prevé um PIB brasileiro negativo de 5,4% e
o Fundo Monetario Internacional (FMI) estima um PIB negativo de 5,8% em 2020. Em 2019,
segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB cresceu 1,1%.
Foi o desempenho mais fraco em trés anos. Apds recuar 2,5% nos primeiros trés meses
deste ano (ntmero revisado), o PIB apresentou um tombo de 9,7% no segundo trimestre
deste ano — contra os trés meses anteriores. Foi a maior queda desde que o IBGE iniciou os
calculos do PIB trimestral, em 1999. Apds a manutencéo da taxa basica de juros em 2,00%
ao ano no fim de outubro, o mercado Seégue prevendo estabilidade na Selic neste patamar
até o fim deste ano. Para o fim de 2021, a expectativa do mercado ficou estavel em 2,75%
ao ano. Isso quer dizer que os analistas seguem estimando alta dos juros no ano que vem.
Em relagdo ao Délar, a projecéo para a taxa de cambio no fim de 2020 subiu de R$ 5,40
(cinco reais e quarenta centavos) para R$ 5,45 (cinco reais e Quarenta e cinco centavos).
Para o fechamento de 2021, permaneceu em R$ 5,20 (cinco reais e vinte centavos) por
dolar. Com referéncia 3 Balanga Comercial, Para o saldo da balanca comercial (resultado
do total de'/xportagﬁes menos, as importagses), prBjet;éﬁ~ em 2020 subiu de US$ 58
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65 bilhdes para US$ 58,70 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que vem, a estimativa dos

66 especialistas do mercado permaneceu em US$ 55 bilhdes de superavit. Em relagao ao
67 Investimento Estrangeiro, a previsdo do relatério para a entrada de investimentos
68 estrangeiros diretos no Brasil neste ano continuou em US$ 50 bilndes. Para 2021, a
69 estimativa permaneceu estavel em US$ 65 bilhoes. Complementando as observacgoes
70 acerca do cenario interno, O membro Maria Auxiliadora lembrou que O aumento do
71 desemprego e o indicador de confianga promoveram a reducgéo do ritmo de crescimento no
72 meés de outubro. A redugéo do ritmo de crescimento médio relaciona-se, também, com a
73 redugdo no indice de expectativas. Paralelamente, no que tange as atividades econdmicas,
74 o agronegdcio mostrou recuperagao e, embora a industria e a construcdo civil tenham
75 apresentado um bom comportamento em outubro, relativamente ao primeiro trimestre, 0S
76  servicos e o consumo tiveram queda no meés. Principalmente o comércio sofreu uma queda
77  significativa, provavelmente impactado pela reducdo do valor do chamado auxilio
78  emergencial. Com referéncia aos mercados, houve uma abertura da curva de juros,
79  principalmente nos vencimentos mais longos, sob pressao de fatores como agravamento do
80 risco global e percepgao interna de uma situagao fiscal mais debilitada. O Ibovespa fechou 0
81 meés em queda de 0,69%. Pode-se atribuir as desvalorizagoes sofridas em outubro a nova
82 onda de disseminagéo do Coronavirus na Europa, em que foi determinado lockdown por
83 alguns paises. O dolar subiu em 2,24% sobre o real, cotado em R$ 5,75 (cinco reais e
g4 setenta e cinco centavos). Com relagdo ao desemprego, em 23 de outubro proximo
85 passado, o IPEA — Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada manifestou-se no sentido de
86 que “Na medida em que a evolugao da pandemia permita a continuidade dos processos de
g7 flexibilizagdo das restricoes as atividades socioeconomicas € de recuperacgao do nivel de
g8  atividade, e tendo em vista também a redugao do valor do auxilio emergencial nos proximos
80 meses, espera-se que o nivel de participagdo na forca de trabalho aumente até o final do
90 ano.” O mercado esta voltado 3s eleicdes americanas e vamos ver de que forma o resultado

91 vai impactar o mundo financeiro. 2 - Cenario Externo: A eleicdo do proximo presidente

92  dos Estados Unidos tera impactos em todo o planeta, uma vez que definird quem sera o proximo
93 presidente da maior economia do mundo. Apesar das expectativas e incertezas sobre 0 que pode
94 mudar no xadrez da economia global, a vitéria do democrata ou do republicano deve ter poucas
95 implicagdes no curto prazo nas relagdes comerciais entre Brasil e Estados Unidos, avaliam

06 especialistas em politica externa e com mércio exterior. Analistas destaca i que os EUA tém se
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mantido como o segundo maior parceiro comercial do Brasil e que, independentemente do
resultado das eleigdes, um aumento do fluxo de negocios bilaterais depende mais da dinamica de
recuperagao da economia e de uma maior diversificacdo e competitividade da pauta de exportacgéo
do que necessariamente da politica do préximo govemno ou de maior alinhamento entre os paises.
Dados da balanga comercial brasileira mostram que a corrente de comércios (soma de exportagdes
e importagbes) entre Brasil e EUA, vem se mantendo historicamente estavel na ltima década, num
patamar entre US$ 50 bilhdes e US$ 60 bilhdes por ano. Em 2019, ficou em R$ 59,8 bilhdes. O
melhor resultado dos tltimos anos foi registrado em 2014, quando somou R$ 62 bilhdes. Os EUA
sao o destino de 9,7% do total de exportagdes do Brasil e sdo também a segunda principal
origem de importagées brasileiras, representando 16% das compras totais feitas pelo pais.
Apesar da China ter superado os EUA como o principal parceiro comercial do Brasil, os
Estados Unidos tém mantido o seu patamar de participagéo nas trocas totais do pais. No
acumulado nos nove primeiros meses de 2020, porém, a fatia caiu para 12,3% do total,
enquanto a China viu o seu percentual subir para 28,8%, em meio ao forte apetite por
commodities brasileiras, como minério de ferro, soja e proteina animal. O maior desafio do
comércio bilateral entre os dois paises no momento é recuperar o patamar pré-pandemia,
Levantamento da Camara Americana de Comércio (Amcham Brasil) mostra que a corrente de
comeércio entre Brasil e Estados Unidos desabou em 2020 para o menor nivel desde a crise
intemacional de 2009. Os analistas minimizam os impactos dos efeitos colaterais da guerra
comercial entre EUA e China, bem como da aproximacdo do govemo Bolsonaro com o govemno
Trump. Destacam que, se por um lado foram impostas restricbes para as exportagdes brasileiras
de aco e aluminio, houve também alguns ganhos, como a reabertura para a entrada de came
bovina in natura produzida pelo Brasil e o acordo que abriu a possibilidade de exploracdo comercial
do centro de langamento de Alcantara, no Maranhao, ou o recente memorando de entendimentos
que prevé aoferta de até US$ 1 bilhdo em credito do govemo norte-americano para financiar
projetos no Brasil. E consenso entre os analistas, entretanto, que diante uma eventual vitéria de
Biden a agenda ambiental devers se transformar em um tema prioritario na relagéo bilateral e em
negociagdes comerciais. Pesquisas apontam democrata como favorito diante de republicano
desgastado por sua gestao da pandemia e da crise econdmica trazida pelo coronavirus. Joe
Biden e Donald Trump disputaram nessa terca (3) uma eleicso presidencial que deve bater
recorde histérico de participagéo, com mais de 150 milhdes de votos. O nimero se torna
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2016, cerca de 60% dos 240 milhdes dos cidaddos aptos votaram, mas este ano a
porcentagem deve ficar acima dos 65%, segundo projegdes. A data que sera anunciado 0
vencedor ainda é incerta. Diferentemente de 2016, quando Trump foi confirmado vitorioso ja
na madrugada seguinte ao dia da votacdo, é esperado que a apuracdo dos votos neste ano
demore mais. Isso porque alguns estados s6 comegam a contar os votos que chegam por
correspondéncia apos o fechamento das urnas. Como & preciso validar a autenticidade da
cédula e, em 2020, houve aumento nessa modalidade de votagéo, a demora & prevista pela
maioria dos analistas eleitorais americanos. Para vencer a eleigdo e se tornar presidente,
ndo basta conquistar a maior quantidade de votos populares. Os Estados Unidos adotam o
sistema de Colégio Eleitoral, que tem 538 integrantes. Um candidato a presidéncia precisa
garantir 270 deles para chegar ao cargo. O membro Isabella acrescentou que 0S primeiros
resultados de cada Estado ja comegaram a Ser divulgados e a tenséo € maxima. Biden
apelou para ‘restaurar a decéncia e a honestidade na presidéncia deste pais’, mas €
cauteloso: “As apostas séo altas esta noite. Ja veremos”. Enquanto isso, Trump insiste em
questionar os resultados se eles nao forem favoraveis a ele. “Ganhar é facil, perder ndo. Nao
para mim.”, disse na data de ontem. Mais de cem milhdes de norte-americanos votaram
antecipadamente por causa da pandemia de coronavirus, o que representa 72% das
pessoas que votaram no pleito de 2016. Desse total, 1,7 milhdo séo jovens latinos, segundo
a Naleo, organizagdo que promove O voto latino nos Estados Unidos. Filas e chamados a
calma marcam reta final nos colégios eleitorais, e Wall Street fechou o dia em alta. Ate o
inicio da manha de hoje, o candidato democrata Joe Biden liderava a corrida presidencial
com 238 delegados do Colégio Eleitoral, contra 213 de Donald Trump, de acordo com as
projecbes baseadas nas apuragdes dos estados americanos. Porém, dentre os Estados
decisivos, a lideranca seguia da sequinte forma: Biden: Arizona (11 votos eleitorais),
Nevada (6 votos eleitorais), Nova Hampshire (4 votos eleitorais) e Wisconsin (10 votos
eleitorais). Trump: Carolina do Norte (15 votos eleitorais), Florida (29 votos eleitorais),
Georgia (16 votos eleitorais), lowa (6 votos eleitorais), Michigan (16 votos eleitorais), Ohio
(18 votos eleitorais), Pensilvania (20 votos eleitorais) e Texas (38 votos eleitorais).
Entretanto, ainda é cedo, para tirar conclusdes sobre o desfecho do pleito, especialmente
porque pode haver atraso tanto por conta do grande volume de votos depositados

antecipadamente, consequéncia da pandemia de coronavirus, ja que apenas parte das

icializacdo das eleicdes,
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161  ja que Trump afirmou que recorreria 4 Suprema Corte do pais para tentar invalidar os votos
162 pelo correio. Outro complicador é o préprio desenho do processo eleitoral nos Estados
163 Unidos, que é indireto. Os americanos nio elegem efetivamente os candidatos a
164 presidéncia, mas membros do Colégio Eleitoral, o orgéo encarregado de escolher o
165 mandatario. No total, o pais soma 538 delegados. O nimero por Estado é determinado de
166  acordo com a quantidade de representantes que cada unidade tem no Congresso (Camara
167 de Representantes e Senado). Com excecao de dois Estados, o Maine e Nebraska, os
168  demais distribuem todos os delegados ao candidato que obtém maioria dos votos nas urnas.
169 Ha ainda, temor de inquietagéo social a depender do resultado das urnas. Pela primeira vez
170 em seus 25 anos de histéria, o International Crisis Group, organizagdo cuja missdo é
171 "acender alertas para prevenir conflitos mortais" emitiu um informe sobre as eleicées nos
172 Estados Unidos. Conforme o grupo, o pais esta diante de um "perigo desconhecido”. A Casa
173 Branca, sede do governo dos EUA, foi cercada com grades e a seguranca do local foi
174 reforgada com o auxilio de 250 homens da guarda nacional. Comerciantes de Washington
175  DC e de outras cidades protegeram seus estabelecimentos com tapumes, prevendo tumulto
176  apods as eleigbes como saques e atos de vandalismo. Informou, por fim, que no Brasil, o
177 dolar encerrou o dia de ontem vendido a R$ 5,7612, em alta de 0,41%. Que pela manh3,
178  chegou a recuar a R$ 5,6500. Com esse resultado, a moeda passou a acumular alta de
179 0,41% no més, e de 43,68% no ano. Iil — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a
180  reunido foi encerrada e a presente ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os
181  membros, para leitura, aprovacgao e posterior assinatura dos mesmos.
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