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ATA N° 38/2022 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 05/10/2022 - Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia cinco de outubro de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da portaria de
nomeacgdo n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos atraves
da portaria de nomeacéo n° 306/2022, os representantes do Banco do Brasil: o gerente de
Setor Publico Eduardo Felipe Nobre Mendonca, a assistente de negécios Marcella
Torturella Machado, o gerente consultor de Investimentos Francisco Iran Monte Claudino
Filho. A reunido ocorreu via plataforma de reunido Microsoft Teams, conforme pode ser
comprovado através do print das fotos em anexo. Iniciada a reunido, a assistente de
negocios Marcella e o gerente de Setor Publico Eduardo cumprimentaram a todos e
passaram a palavra para o gerente consultor de Investimentos lran, que fez os seguintes
apontamentos: | — CENARIO MACROECONOMICO: Foram apresentadas explanagoes

acerca do Cenario Global, Doméstico e Projecdes, atualizado hoje, conforme segue. 1 —

CENARIO GLOBAL: Regra geral para todos: desaceleragao nas principais economias, ou
seja, Estados Unidos e zona do Euro, por conta da subida dos juros gerando com isso, 0
aperto monetario. Estados Unidos — Mercado de trabalho aperta e o desemprego nao tem
se traduzido por vagas de trabalho. Ha duas vagas para cada pessoa nos Estados Unidos.
Expectativa de trajetéria recessiva até metade de 2023. Na Europa subida de juros e
recessdo; o fluxo do gas russo esta praticamente interrompido. China: Setor imobiliario
responde por cerca de 25% do PIB chinés. Atividade nao traciona mesmo com lockdowns
regionalizados; Preocupagao com setor imobiliario. Inflagdo Estados Unidos e Europa -

Inflagdo nos Estados Unidos e na area do Euro permanecem em patamar de alta, conforme
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Inflagio PCE Estados Unidos

Variacdo (96) acumulada em 12 meses
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30 PMI - Estados Unidos, China e Europa — O PMI é um indice de expectativa que pode vir a
31 acontecer. O PMI nao me fala da atividade que passou. Se o indice vem acima de 50,

32 espero crescimento da atividade; se vem abaixo, espero diminuicao da atividade.
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34 Constata-se que os PMIs compostos de agosto das principais economias apresentam
35 desaceleragao. Desemprego Estados Unidos — A taxa de desemprego nos Estados Unidos
36 aumenta para 3,7% ao ano, conforme ja visto na reuniao passada.

Crlacdo de novas vagas e Taxa de desemprego
Em mithbes de vagase % da F T

37

38 Juros Estados Unidos - Tivemos uma super quarta ha duas semanas. O FED elevou
39 novamente a taxa de juros em 75 pontos-base. A taxa ficou de 3 a 3,25. E pouco para o
40 Brasil, mas nao para os Estados Unidos. A BB Asset esta prevendo 4,25 no final do ano e

41 5,50 no final de 2023, um cenario mais restritivo de juros para os Estados Unidos.

Fed Funds Rate

Trajetoria @ profecdo (Limite f

superior da faba ge referéncla

=== Cendario Base e Realizado
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43 Recessao Estados Unidos - Sobre a recessado dos Estados Unidos, o PIB do 2° trimestre
44  apresenta contragao de 0,6% na revisao de agosto. Apresenta uma recessao técnica e
45 devera permanecer assim até o final de 2023.

Evolucio PIB Trimestral

estre ante trimeastre anterior, anyalizado

16 Lo R S S vl
47 O PIB do 2° trimestre apresenta contragao de 0,6% na revisdo de agosto. Gas Russo

48 Europa - Ha entendimento hoje de que a Europa tem estoque suficiente para passar pelo
49 inverno, desde que seja feito o racionamento de energia. Essa queda do arrefecimento
50 aumentou a conta de energia de varios paises. Teve pais que até dobrou. Abaixo o impacto

51 do fluxo de gas russo no PIB.

Impacto no PIB 12 meses apds o fim do fornecimento do gds russo

-1,3% I Franca
-1,5% I tspanha
-2,5% I Holanda
-2,5% N ©olonia
-3,0% N /| cmanha

=5,7% ftilia
“6,5% Hungria
=10,00% =8,00% =6,00% =4,00% =2,00% 0,00%
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Se cortar o gas russo, apos doze meses, o PIB sofrera grande impacto, conforme podemos

ver no quadro anteriormente. O desafio estd em encontrar um substituto para o gas russo.

2 — CENARIO DOMESTICO: Atividade — Acima da expectativa nos ultimos meses com a
menor taxa de desemprego desde 2015. Servigos como setor de maior criacao de vagas de
trabalho. Redug¢do de 0,6% da atividade industrial. Politica Fiscal — Grande ponto de
sensibilidade do mercado. O nosso orgcamento ndo vai comportar as promessas eleitorais
independentemente de quem seja o novo presidente. Incertezas sobre arcabougo fiscal,
ainda que com menor percepgdo de risco, em especial diante do resultado das eleigdes.
Acredito que o mercado tenha gostado de o legislativo ter ficado um pouco mais do centro e
A direita, funcionando assim como um limitador da politica populista e expansionista do
ponto de vista fiscal. Inflagao Brasil — maior deflagao da série historica. Recessao global e
cambio menos pressionado ajudam o IPCA a convergir. Inflagao projetada para 2023 segue
acima da meta. A inflagdo oficial do pais, medida pelo IPCA, retraiu 0,36% em agosto. Com
isso, constatamos que, quantitativamente houve deflagdo, mas qualitativamente ha a

necessidade de se observar o que vai acontecer, conforme podemos verificar abaixo:

Pago no més (%) 100 S 50
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69 Constatamos que, quantitativamente houve deflagdo, mas qualitativamente ha a
70  necessidade de se observar o que vai acontecer, conforme podemos verificar nas imagens a

71  seguir: Evolugao da Divida Bruta do Governo Geral x PIB.

Grafico 7: DBGG (% do PIB) 10 Relagdo Divida/PIB (%)
868" 873 || ., N T ey
85,9 ente + teto (IPCA + 2% aa i
84,8 %0 o
4
83,3
79,3
72 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 | 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 2027
73 Il = PROJECOES: Em seguida, foram apresentadas as previsées das projecdes pelos
74  analistas do BBDTVM e de acordo com o Boletim Focus de 30 de setembro de 2022.
PIB CAMBIO
BB Focus BB Focus
4 2022: 2,90% 2,70% O 2022: R$ 5,20/ US$ RS 5,20/ US$
0 2023: 1.20% 0,53% a 2023: R$ 5,20/US$ R$ 5,20/ US$
IPCA SELIC
BB Focus BB Focus
Q 2022: 5,80% 5,74% Q 2022: 13.75% 13,75%
75 O 2023: 4,70% 5,00% a 2023: 11,75% 11,25%

76  Cambio — Tem se mantido em R$ 5,20 (cinco reais e vinte centavos) e assim permanecem
77  as previsdes para 2023; PIB — O mercado se tornou um pouco mais otimista. IPCA - Tanto

78 o mercado quanto o BBDTVM baixaram o percentual previsto para o IPCA. Selic - Nao
79  tivemos uma eventual mudanga. O BBDTM e o mercado acertaram que ndo mais subirao os

80  juros neste ano e 0 BBDTVM mantém que esse nivel de juros ira subir até junho de 2023.
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81 Copom mantém a Selic em 13,75% a.a. e encerra o atual ciclo de

aperto monetario,
82  conforme grafico de evolugao da Selic a seguir.

Cendrio de evolugdo da Selic em 2022 e Projegbes BB

Em 9%

§ 2 IR - I Sl (G ]
83 -
84  Abaixo, apresentou o histérico das classes de ativos, o mesmo da reunidao anterior,
85 enfatizando sempre a importancia da diversiﬁcagéo da carteira.
A
Melhor
s Rendimento
RF Pré RF Pré RF Pré
0,37% 1,15% 1.05%
CLASSES
DE r
AT'VOS -0,13% 'O.lW- 07i% 1.1%
RF Pré RFP RF Pre HE Pré _ - -
inflacio  mercado Mereado
“0,33% <. 54% C o0, 73% 0,54% 0,9 ~0,12% 0.58% -Qm
RF Pré - HF Pré Inv. Ext. Inv. Ext.
mvugu
-4,28% ~2,63% 0.21% -2,70% 0,84% -8,14% ~0,13% 8,58%
h= Plor
86 v
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87 Il - ESTRATEGIAS DE ACOES: Dando continuidade a explanagéo, o Iran apresentou a

88 carteira sugerida conforme vemos abaixo:

CONSERVADOR MODERADO ARROJADO
HEMEA FIXA ISy

39%

MULTIMERCADO MULTIMERCADO M TIMERTARD

rmg -3 g

INVESTIMENTO MYESTIMENTO INVESTIMENTO
MO EXTERION MO LX TERIOR HO EXTERIOR

BOR NIVEL |

89
90  No grafico de risco x retorno, posso deduzir que, quanto maior a duration, o prazo médio dos

91 indices da Anbima, maior retorno acumulado em 15, 17 anos. Tenho mais retorno na vertical

92 e mais risco (volatilidade) na horizontal.

d
n

G
o~

s @ 2) ANBIMA_|MAY
1 ANERAINE M @ ) ANBIMA_IRFM
IMAIDKAIPCA_2A @ 6 ANBIMA_IMABS

IMA_REFM | @ 8 ANPBIMA_ WA
) ANRIMA_IMAR & 105 ANDIMA_IMABS

93

\ ’\ll
\'\\ <7~ Pagina 8 de 18
v

VAN \ Nk i (}m;@\,




94
95

96

97
98
99
100
101
102
103
104
105

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt Instituto de Previdéncia Social
D ™ o SR .
MACAEPREV Comité de Investimentos
Retome (%) Retarno %
®
3
..... 14 { 1} RN ] B.O |
@ 1) ANBIMA_IRFMI @ ) ANBIMA_IRFM
@ 3) ANBIMA_IMARS +
Observando o IMAB5+ (laranja) ele rendeu bastante, mas oscila ao longo do tempo.
|
G oA/ 4020 [ 13000 Saraee ] 00501 [ (W] L0872 13,7725 4,11 1y | BATD 13,8863

e
f ' J.E16 18,74 &2 1.9454
 Mia NS

0,027 00784 7. 156 9, |985 6,1761 13,31 520 6, 7 39 5, 1955

02 b6 '44n 1, D47G 0 ¥72 il 9,218 1Z,1204

A -GERAL 4 022 | 6.820,9926080 ), DL D, 20159 3,014 3,023 12,6602 100,00

Dando prosseguimento, sugeriu os seguintes fundos de fundos de renda fixa: 1 - BB

PREVID RF. IRF-M1 TP FIC FI - CNPJ: 11.328.882/0001-35 - Administrado e gerido por BB
Gestao de Recursos DTVM S.A.; Objetivos do Fundo: O fundo tem como objetivo
proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas

de fundos de investimento que tém em sua composi¢gao 100% em Titulos Publicos Federais,
e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugao 3922/10 do CMN, doravante
denominados Fls; Politica de Investimentos: 95% em cotas de fundos de investimento
classificados como Renda Fixa e que atendam a composigéo, limites e garantias exigidas
pela Resolugao 3922/10 do CMN, sendo: 5% em depésitos a vista, titulos publicos federais e
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operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, de acordo com a
regulamentagao do Conselho Monetario Nacional. O fundo devera manter, no minimo, 80%
(oitenta por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagao da
taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos O fundo e os Fls, nos quais o fundo
investe, deverao ter como parametro de rentabilidade o subindice IRFM-1 - indice de Renda
Fixa de Mercado Anbima série 1, conforme estabelecido na Resolugao 3922/10 do CMN. O
fundo pode aplicar em um s6 fundo até o limite de 100% do patriménio liquido. A
metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem é o percentual maximo que
pode ser depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidagao das
operagbes contratadas somado a margem potencial para a liquidacao dos derivativos
negociados no mercado de balcdo. Este fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento nao realiza depésito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas
pode investir em fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes
de aplicagdes em ativos que incorram em depésito de margem de garantia. As informagées
apresentadas sao provenientes dos fundos investidos geridos por instituicdbes ligadas. As
estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas. Condigoes de Investimento: Investimento inicial minimo: R$ 1.000,00,
Investimento adicional minimo: R$ 0,01, Resgate minimo: R$ 0,01, Horario para aplicagao e
resgate: 15 horas, Valor minimo para permanéncia: R$ 0,01, Periodo de caréncia: nao ha,
Conversao de cotas: Na aplicagdo, o nimero de cotas compradas sera calculado de acordo
com o valor da cota no fechamento da data da aplicagdo. No resgate, o nimero de cotas
canceladas sera calculado de acordo com o valor da cota no fechamento do dia util contado
da data do pedido de resgate. Pagamento dos resgates: O prazo para o efetivo pagamento
dos resgates é a data do pedido de resgate. Taxa de administragdo: A taxa de administragao
pode variar de 0,10% a 0,30% do patrimonio liquido. Taxa total de despesas: As despesas
pagas pelo fundo representaram 0,0326% do seu patrimdnio liquido diario médio no periodo
que vai de 01/08/2021 a 29/07/2022. A taxa de despesas pode variar de periodo para
periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O quadro com a descricdo das despesas do fundo

pode ser encontrado em www.bb.com.br. Composigédo da Carteira: O patriménio liquido do

fundo é de R$ 4.977.668.769,92 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus
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136 investimentos sao: Titulos Publicos Federais: 82,00% do patriménio liquido, Operagdes
137  Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais: 18,00% do patrimdnio liquido,
138 Derivativos: 0,00 % do patriménio liquido, e Outras Aplicagdes: 0,00% do patriménio liquido.
139 Risco: A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
140 com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a
141 classificagao do fundo é: 1,5. Histérico de Rentabilidade: A rentabilidade obtida no
142 passado nao representa garantia de resultados futuros. Rentabilidade acumulada nos
143 dltimos 5 anos: 27,92%: no mesmo periodo o IRF-M 1 variou 29,50%. A tabela abaixo

144  mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos.

Rentabilidade
o {liguida de zig\:pesas, mas Variagao percentual do IRF-M 1 Desempenho do fundo como % do IRF-M 1
de impostos)
2022 5,9454 % 6,0802 % 97,6222 %
2021 2,6412 % 2,9263 % 90,2550 %
2020 34679 % 3,8414 % 90,2762 %
2019 6,4925 % 6,7591 % 96,0555 %
2018 6,7563 % 6,9745 % 96,8723 %
145
146  Rentabilidade mensal: A rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:
Renlabilidade
Més {liguida de ﬂgipasas. mas| \iia ¢80 percentual do IRF-M 1 Desempenho do fundo como % do IRF-M 1
te impostos)
Agosto 0,3345 % 0,3653 % 91,5525 %
Selembro 0,3663 % 0,4020 % 91,1158 %
Outubro -0,5187 % -0,5372 % 96,5590 %
Novembro 0,7728 % 0.7896 % 97 8733 %
Dezembro 0,8444 % 08761 % 96,3822 %
Janeiro 06141 % 0,6290 % 97 6306 %
Fevereiro 0,7372 % 0,7443 % 99,0353 %
Marco 0,8672 % 0.8889 % 97,5522 %
Abril 0,6997 % 0,7452 % 93,8908 %
Maio 09216 % 0.9499 % 97,0158 %
Junho 0,9181 % 0,9306 % 98,6616 %
Julho 1,0421 % 1,0497 % 99,2821 %
12 meses 7,8591 % 8,1101 % 96.9052 %
147
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Rentabilidade
Performance Mensal

bl set/21  ot/IV' mowf2Y dexr/2Y janf22 Tew22 mar/I abef23 malf22 eI I agefll  Githmos 12 meses a2

Funao 0.58% -2.08% 1 RO 1 B atiwm asTw O.naw QW% O iAw Qiawm 1L15% 2.0%% L9 7% 13w

No grafico abaixo temos em azul o indice puro e, em amarelo o fundo. O grafico
apresentado é de um periodo de cinco anos. Quando comparamos risco x retorno, parece

muito grande a distancia, mas o aval é de 0,53, 0,54.

Periodo da Andlise: 04/10/2017 & 03/10/2022, Retornog eém &

Leg At 5 h 12 Mo PIL Méd 12m ITnicko Taxa = L= .. Aplicacido
€q wo X = eses meses periodo (R$ milhoes) Aliv, Adm AN R OrmEnRne Minima
1 BB Previdenciano RF Irf-M1 Tit Pub FIC Fi D06 8.4% 5,94 w.508 33,14 5.643,11 0B/12/2000 0,100 LY 1.000,00
ANBIMA_|RFM] D06 8.65 6.10 9.83 34,92
Rt
1
11 BB Previdenciario RF irf-d1 Tit Pub FIC Fi @ 2) ANBIMA_IRFM|

2 - BB PREVID RF IRF-M TITULOS PUBLICOS FI — CNPJ: 07.111.384/0001-69 -
Administrado e gerido por BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.; Objetivos do Fundo: O
fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da
diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as
variagbes diarias da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos. Politica de
Investimentos: Para alcangar seus objetivos, o fundo aplicara seus recursos,
exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC) e ou Operagées Compromissadas lastreadas em Titulos
Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC). O
fundo devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos cuja

rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de
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164 precos. O fundo buscara o retorno dos investimentos através do subindice IRF-M (indice de
165 Renda Fixa do Mercado), divulgado pela Anbima, conforme estabelecido na Resolugéo
166 3922/10 do CMN. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas
167 perdas patrimoniais para seus cotistas. Condigdes de Investimento: Investimento inicial
168 minimo: R$ 10.000,00, Investimento adicional minimo: R$ 0,01, Resgate minimo: R$ 0,01,
169 Horario para aplicacdo e resgate: 15 horas, Valor minimo para permanéncia: R$ 0,01,
170 Periodo de caréncia: nao ha; Conversao de cotas: Na aplicagdo, o numero de cotas
171 compradas sera calculado de acordo com o valor da cota no fechamento da data da
172 aplicagdo. No resgate, o numero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o valor
173  da cota no fechamento do dia util contado da data do pedido de resgate. Pagamento dos
174 resgates: O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é a data do pedido de resgate.
175 Taxa de administragé@o: 0,20% do patrimdnio liquido. Taxa total de despesas: As despesas
176  pagas pelo fundo representaram 0,0341 % do seu patriménio liquido diario médio no periodo
177 que vai de 01/09/2021 a 31/08/2022. A taxa de despesas pode variar de periodo para
178  periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O quadro com a descrigao das despesas do fundo
179  pode ser encontrado em www.bb.com.br. Composigao da Carteira: O patrimonio liquido do

180 fundo é de R$ 3.858.033.696,96 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus
181 investimentos sao: Titulos Publicos Federais: 75,00% do patriménio liquido, Operacgdes
182 Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais: 25,00% do patriménio liquido,
183  Derivativos: 0,00 % do patrimdnio liquido, e Outras Aplicagées: 0,00% do patriménio liquido.
184 Risco: A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
185 com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a
186 classificacdao do fundo é de 2,5. Histérico de Rentabilidade: A rentabilidade obtida no
187 passado nao representa garantia de resultados futuros. Rentabilidade acumulada nos
188  ultimos 5 anos: 35,39%: no mesmo periodo o IRF-M variou 36,84%. A tabela a seguir mostra
189  a rentabilidade do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos, devendo ser observado que o fundo

190  obteve rentabilidade negativa em um desses anos.

\
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Rentabilidade
Ang |(iauidade despesas. Mas)  yariagao percentual do IRF-M | Desempenho do fundo como % do IRF-M
de impostos)
2022 5,3843 % 5,4865 % 98,1382 %
2021 -2,2821 % -1,8922 % 114,6489 %
2020 6,3974 % 6.6046 % 95,5594 %
2019 11,7875 % 12,0302 % 97,9832 %
15 2018 10,5344 % 10,7322 % 98,1577 %
192  Rentabilidade mensal: A rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:
Rentabilidade
Més guics o ﬁ;zpesas. e Variagao percenlual do IRF-M Desempenhe do funde como % do IRF-M
de impostos)
Setembro -0,3758 % -0,3294 % 114,0985 %
Outubro 26779 % -2,6277 % 101,9119 %
Novembro 1,8015 % 1,7894 % 100,6784 %
Dezembro 18767 % 1.8857 % 99,5242 %
Janeiro 20,1273 % -0,0803 % 158,5726 %
Fevereiro 0,5679 % 0,5843 % 97,1922 %
Marco 0,8443 % 0,8445 % 99,9829 %
Abril 0,1033 % -0,1226 % 84,2512 %
Maio 0.6758 % 05815 % 99,0166 %
Junho 0,3384 % 0,3680 % 91,9370 %
Julho 11313 % 1,1465 % 98,6711 %
Agoslo 2,0519 % 2.0543 % 99.8822 %
12 mases 59696 % 6,1732 % 96,7014 %

193
194  No grafico a seguir, temos o indice em azul e fundo em amarelo. Parece, mais uma vez, que

195 esta longe, mas nao esta. O indice com volatilidade de 3,85 e o fundo de 3,86; o fracking é
196  muito aderente, com o fundo muito colado no indice. Vencimento maior que cinco anos. O

197  retorno esta ligeiramente menor que o préprio indice.
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Periodo da Andlise: 04/10/2017 a 03/10/2022. Retornos em %
6 12 No PL Méd 12m Inicio Taxa

Aplcacao
Taxa de Performance

Mis Ano
meses meses penodo (RS mbhoes) At Adin Minimag

BA Previdencano RF Irf-M Tit Pub F 0,28 7.14 5.18 8,00 19,66 4.200,3% 08/12/2004 0,200 0 10.000,00

ANBIMA IRFM 0,28 7,26 5.27 8,17 41,27

1) B8 Previdencidnio RF Irf-M Tt Pub FI . Y ANBIMA_IRFM

3 - BB RF ATIVA PLUS — CNPJ: 44.345.473/0001-04 — Este fundo fechou, mas segue a
apresentagao para quando reabrir vocés aportarem. Administrado e gerido por BB Gestao
de Recursos DTVM S.A. Objetivos do Fundo: O fundo tem como objetivo obter retornos
absolutos superiores a variagao do Certificado de Depésitos Interfinanceiros CDI no longo
prazo, utilizando-se de cotas de Fundos de Investimento, a seguir denominados Fls, que
apresentem em sua composicao titulos e operagées com prazo médio de carteira superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. O objetivo dele € ganhar com a volatilidade do
mercado. E abrir e fechar posicoes mais rapidas. Politica de Investimentos: Artigo 2 - O
fundo tem como objetivo obter retornos absolutos superiores a variagdo do Certificado de
Depositos Interfinanceiros CDI no longo prazo, utilizando-se de cotas de Fundos de
Investimento, a seguir denominados Fls, que apresentem em sua composicao titulos e
operagoes com prazo médio de carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
O fundo pode: Aplicar em ativos no exterior até o limite de 20,00% do patriménio liquido;
Aplicar em crédito privado até o limite de 50,00% do patriménio liquido; Utiliza derivativos
apenas para protegao da carteira. A metodologia utilizada para o calculo do limite de
alavancagem, & o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de
garantia para garantir a liquidacao das operacdes contratadas somado a margem potencial
para a liquidagdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo. Este fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento nao realiza depésito de margem de

garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que

%flgmalidels %
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podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagdes em ativos que incorram em
depoésito de margem de garantia. As informagdes apresentadas sao provenientes dos fundos
investidos geridos por instituicoes ligadas. As estratégias de investimento do fundo podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Condigées de
Investimento: Investimento inicial minimo: R$ 0,01, Investimento adicional minimo: R$ 0,01,
Resgate minimo: R$ 0,01, Horario para aplicagdo e resgate: 15 horas, Valor minimo para
permanéncia: R$ 0,01. Nao ha periodo de caréncia. Conversao de cotas: Na aplicagao, o
numero de cotas compradas sera calculado de acordo com o valor da cota no fechamento
da data da aplicagao. No resgate, o numero de cotas canceladas sera calculado de acordo
com o valor da cota no fechamento do primeiro dia util contado da data do pedido de
resgate. Pagamento dos resgates: O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de 1
dia util contado da data do pedido de resgate. Taxa de administracdo: 0,90% do patriménio
liquido. Taxa de Performance: Taxa de performance corresponde a 20,00% baseando-se em
100,00% do indice CDI. Sendo apropriada em um dia. E o prazo de pagamento de seis
meses. Taxa total de despesas: As despesas pagas pelo fundo representaram 0,0044 % do
seu patriménio liquido diario médio no periodo que vai de 01/09/2021 a 31/08/2022. A taxa
de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O quadro

com a descricdo das despesas do fundo pode ser encontrado em www.bb.com.br.

Composigao da Carteira: O patriménio liquido do fundo & de R$ 5.318.988.454,53 e as trés
espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos sao: Operagbes
Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais: 73,00% do patriménio liquido,
Titulos Publicos Federais: 27,00% do patrimdnio liquido, e Outras Aplicagées: 0,00% do
patriménio liquido. Risco: A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de
1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles.
Nessa escala, a classificagdo do fundo é de 3,5. Histérico de Rentabilidade: A
rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.
Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 7,12%: no mesmo periodo o CDI252 variou
6,77%. A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos uiltimos cinco anos.
A tabela a seguir nao englobam os ultimos 5 anos porque o fundo nao existia antes de
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248  7/2/2022. Nao foram apresentados dados de rentabilidade passada relativos a 2018 e 2021

249  porque o fundo ainda nao existia.

Rentabilidade
o {liguida de tigzpesas. mas|  yariacao percentual do CDI252 Deasempenho do fundo como % do CDI262
de impostos)
250 2022 7,1195 % 6,7666 % 106,2153 %
251  Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:
Remtabilidade
Més (liguida de ?‘gzpesas. mas| o4 aclio percentual do CDI252 Desempenho do fundo como % do CDI252
de impostos)
Setembro 0.0000 %
Outubro 0,0000 %
Novembro 0.0000 %
Dezembro 0,0000 %
Janeiro ~ 0.0000 % B
Fevereiro 0,5018 % 05638 % n - 89,0037 %
Marco 0,9415 % 0.9271 % 101,5608 %
Abril 1,2344 % 0,8343 % ) 147,9540 %
Maio 1,1127 % 1.0346 % 107,5522 %
Junho 11951 % 1,0153 % 17,7065 %
Julho 0,8429 % 1,0349 % _ 81,4494 %
Agosto | 10848 % 1,1684 % 92,7694 %
252 12 meses 7.1196 % 10.2346 % 69,5628 %

253 Fato Relevante: A BB Asset, alinhada as melhores praticas e prezando pela sua
254  experiéncia como cliente, informa o fechamento para novas aplicagoes do Fundo BB Renda
255  Fixa Ativa Plus Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento,
256 CNPJ n°® 44.345.473/0001-04, a partir de 15 horas do dia 30 de setembro de 2022, por prazo
257  indeterminado. Finalizada a apresentacéo, todos agradeceram pela explanacéo. Aberto as
258  perguntas, pelo membro e gestor de investimentos Erenildo foi dito que zeramos o IDKA 2A
259 npa Caixa e queremos mexer no Banco Brasil. Pelo DI futuro ja esta precificando uma gueda
260 de juros e, para que tenhamos um ganho maior, vale a pena desmontar essa parte da
261 inflagdo curta e voltar para uma posigao mais longa? Pelo consultor de Investimentos /ran foi
262 respondido que, pela visdo do banco, em IMA B5 e IDKA 2A. O membro e gestor de
263  investimentos Erenildo mencionou que aumentamos a posi¢cdo em CDI, mas a parte da
264 inflagdo curta, em especial os vértices, tém derrubado um pouco nossa carteira. Acrescentou
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265 ainda que, sobre o Ativa Plus, vamos esperar abrir e enquanto isso, vamos observar o
266 movimento. Perguntou ainda, se sobre bolsa, ha alguma expectativa. Foi demonstrado o
267  grafico abaixo e respondido pelo Iran que o Ibovespa tem a previsao de 136 mil pontos.

e tmgd 1 suet els = |, Emeash

268
269 Que quanto menor o prego, mais barato esta a acdo. Tenho espago do banco e espacgo para

270  valorizar. Pelo gestor de investimentos ne membro Erenildo foi dito que sempre tem risco,
271 mas esta muito barata, com valuation bem atrativo. IV — PROXIMA REUNIAO: Pelo membro

272  Isabella foi informado que a préxima reunido ocorrera extraordinariamente, no dia onze de
273  outubro, em virtude do dia doze ser feriado. V — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a

274  tratar, a reuniao foi encerrada e a ata segue para assinatura de seus membrog.
WA UL
\Ifredo Tanos Filh
%‘M:M@jo ”ﬂ:\
Erenildo Motta da Silva Junior
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