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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA N° 38/2021 - COMITE_DE_INVESTIMENTOS de 27/10/2021 — Ata de Reuniao
Exiraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia vinte e sete de outubro de dois mil e vinte e um,
estando presentes via plataforma de reunido Google Meet, devido a pandemia do
Coronavirus, os membros instituidos através da portaria de nomeagao n°® 289/2021: Alfredo
Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix
Viana, José Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric
Alves de Vasconcellos ¢ Rose Mary Gomes. | - APRESENTACAO: Iniciada a reuni&o, o

Gestor de Recursos e membro do Comité Erenildo explanou acerca do Cenério Econdmico.

il — CENARIO ECONOMICO: Na ultima semana, a equipe econdmica perdeu a queda de
braco e cedeu as pressdes politicas. O governo e a base aliada conseguiram meios de
turbinar os gastos publicos. Apds rumores de sua saida, o Ministro da Economia, Paulo
Guedes, deve continuar no cargo, mas sua credibilidade, que ja vinha se deteriorando, vai
de mal a pior. No final da quinta-feira (21 de outubro), em meio as discussoes para o
aumento de gastos, alguns secretérios do Ministério da Economia, insatisfeitos com as
decises, pediram exoneragéo de seus cargos. Entre eles, o secretério especial do Tesouro
e Orcamento, Bruno Funchal, e 0 secretario do Tesouro Nacional, Jeferson Bittencourt. O
governo tenta emplacar o Auxilio Brasil, auxilio para os caminhoneiros, medidas para burlar
o teto de gastos (nova base de célculo) e a PEC dos precatérios. Somente com Auxilio
Brasil em 2021 e 2022 os gastos adicionais seriam de R$ 6,9 bilhdes e R$ 51,1 bilhoes,
respectivamente. O auxilio para os caminhoneiros, anunciado pelo presidente Jair
Bolsonaro, no valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) para compensar o aumento do diesel
deve ter um custo de R$ 4 bilhdes. Para evitar gastos fora do teto, a PEC dos precatorios
crie. dois mecanismos. Um esta relacionado a postergagdo do pagamento das dividas, que
n&o cabem mais recurso judicial, e outro altera a base de calculo do teto. Para o mercado,
essas séo medidas populistas com o objetivo principal de o governo chegar em 2022 com
condigbes ce reeleigao. No entanto, medidas que abrem os cofres publicos aumentam 0O
risco fiscal do pais e pioram as éxpectativas de crescimento e estabilidade do pais.
Enguanto o teto de gastos estiver ameagado e o risco fiscal continuar iminente, o mercado

exigird mais prémio para financiar a divida publica brasileira, 0 que pressiona ainda mais

08 juros futuros. Ontem e outubro) teve inicio a reuniao do Copom, com a divulgacao
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da decisao hoje (27 de outubro) por volta das 18 horas e 30 minutos. A decis&o do colegiado
ja estava dificil e ficou ainda mais complicada apds a divulgacio do IPCA-15, prévia da
inflacdo oficial do Brasil. O IPCA-15 acelerou a alta para 1,20 por cento em outubro (a maior
alta desde 1995), apés marcar 1,14 por cento em setembro, informou o IBGE. O resultado
ficou acima do consenso do mercado, que estimava alta de 1,00 por cento. Agora as

apostas s&o de que a inflacéo brasileira chegue a 9,8% em 2021. Como consequéncia disso,

13

¢ esperado que a taxa Selic também aumente e 0 mercado ja reagiu a isso com elevacao
das taxas de juros. Atualmente em 6,25%, o mercado ja trabalha com uma elevagdo minima
de 1,25% na Selic. H4 quem diga que a alta podera ser de até 3%. O fato & que desde a
saida do ex-presidente FHC, o BC néo reajustou a Selic em mais de 1% em uma Gnica
reunido. No comunicado da sua (ltima decisdo, o Copom advertiu: “Por outro lado, novos
prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem a demanda
agregada e piorem a trajetéria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar da
melhora recente nos indicadores de sustentabilidade da divida puiblica, o risco fiscal elevado
segue criando uma assimetria altista no balango de riscos, ou seja, com trajetorias para a
inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetéria.” Com 0s
acontecimentos da Gltima semana, o mercado entende que esse risco se materializou.
Sendo assim, provavelmente o Copom incorporara esta pressao inflacionaria altista em seu
cendrio basico. E um momento importante que exige nosso acompanhamento de perto para
tomadas de deciséo e para encontrar uma melhor estratégia de composigao da carteira. De
toda forma, o aumento que fizemos na alocagao de titulos pos-fixados para
aproximadamente 12% da carteira fol positivo, uma vez que 0 resultado acompanha a taxa
de juros. lll - SALQ_O_I_D_ISPQNNE_L DOS REPASSES: Dando continuidade a reunido, pelo
membro Erenildo foi informado que, de acordo com informagoes prestadas pela tesoureira

Camila, o saldo disponivel dos repasses referentes as contribuicbes previdenciarias de
competéncia do més de setembro, apés atender as despesas com o pagamento da folha de
beneficios do més de outubro e de mais um duodécimo para a taxa de administragéo
(competéncia de novembro, no valor de R$ 752.135,45 - setecentos e cinguenta e dois mil,
cento e trinta e cinco reais e quarenta e cinco centavos), foram aplicados: em 14 de outubro
o valor de R$ 925.000.00 (novecentos e vinte e cinco mil reais) e em 27 de outubro o valor
de R$ 415.000,00 (quatrocentos e quinze mil reais) em cada fundo a sequir: BB Agoes ESG
FIA BDR Nivel I, CNPJ n° 21.470.644/0001-13, BB A¢bes Bolsas Globais Ativo BDR ETF
Nivel I, CNPJ n° 39.255,395/0001-98, BB Agbes Bolsas Europeias FIC FIA BDR ETF
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Nivel . CNPJ n° 38.236.242/0001-561 e Caixa Fl Agoes Institucional BDR Nivel I, CNPJ n°

17.502.937/0001-68. IV — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi
encerrada e a ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura,

aprovagéo e posterior assinatura dos mesmos.
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