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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
W. Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA N° 04/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 25/01/2023 - Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia vinte e cinco de janeiro de dois mil e vinte e trés,
estando presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo
Motta da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da Portaria
de nomeagao PMM n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de
Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeagao PMM n°
306/2022, e o membro Viviane da Silva Lourenco Campos instituido através da Portaria
de nomeacao PMM n°® 1.707/2022. A presente reuniao foi realizada de forma on line, via
plataforma de reunido Google Meet, sendo fratados os seguintes assuntos: | — BOLETIM
FOCUS: Pelo membro e gestor de investimentos Erenildo foi informado que o mercado
monitora com especial atencéo a primeira reunido do Conselho Monetario Nacional (CMN)
do governo Lula, marcada para a proxima quinta-feira, dia 26. Agora, o conselho € formado
pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad, pelo presidente do Banco Central do Brasil,
Roberto Campos Neto, e pela ministra do Planejamento, Simone Tebet. O presidente Luiz
Inécio Lula da Silva criticou na semana passada a meta de inflagédo para 2023 e 2024 (de
3,25% e 3%, respectivamente). O obijetivo para a alta de pregos é definido pelo CMN.
O Boletim Focus divulgado nesta segunda-feira, dia 23, mostra pela quarta vez projegoes
mais elevadas para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) para este e o
proximo ano. A estimativa do mercado financeiro € que a inflagao termine 2023 em 5,48% e
o0 ano de 2024 em 3,84%, aumentando em conjunto as duas proje¢oes do Boletim Focus. Os
especialistas também acreditam em juros mais altos no final do ano que vem. A mediana
das expectativas subiu de 9,25%, na semana anterior, para 9,50% agora. A expectativa de
uma Selic a 12,50% no final deste ano foi mantida. A estimativa fica abaixo dos 13,75% da
taxa atual. A mediana das projegdes para ¢ == o Produto Interno Bruto (PIB) de 2023 foi
revisada para cima, de 0,77%, na pesquisa anterior, para 0,79%. A expanséo projetada para
a atividade em 2024 foi mantida em 1,50%. Os analistas mantiveram as proje¢des para o
délar no final deste ano e do proximo, em R$ 5,28 (cinco reais e vmte e oito cen s) ?

5,30 (cinco reais e trinta centavos), respectivamente.
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PIB (% a.a.) 1,8 1,4 4,1 4,60 3,03 0,79 1,50
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 3,75 4, 4,52 10,06 5,79 5,48 3,84
| .
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,50 ! 7,30 23,14 17,78 5,45 4,69 4,03
{ |
[ i
Taxa Selic (%, fim de periodo) 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,50 9,50
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de
periodo) 3,87 4,03 5,20 5,57 5,22 5,28 5,30
Balanca Comercial (US$ bi) 53,0 40,5 43,2 61,00 62,30 58,00 52,40
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 78,2 69,2 } 34,2 58,00 84,50 80,00 77,50
34

35 Il — FIDC MULTISETORIAL ITALIA: A BRL Trust Investimentos, Administradora do fundo
36 FIDC Multisetorial Italia Sénior, CNPJ 13.990.000/0001-28, enviou 2 (dois) extratos do
37 referido fundo para o més de dezembro de 2022. O primeiro extrato foi enviado no dia trés

38 de janeiro de 2023 e o segundo no dia treze de janeiro de 2023. Os extratos enviados

39 apresentam informagdes distintas, conforme apresentado a seguir:

Descrigdo Extrato de 03/01/2023 Extrato de 13/01/2023
Rentabilidade Més 0,30% -14,92%
Rentahilidade Ano 20,28% 20,03%
ViCotaData Fim | R$ 84,83932701 RS 71,96371437
Saldo Bruto Final RS 812.748,41 RS 689,401,002
Rendimento Bruto RS 2.450,10 RS - 120.896,39
Saldo Liguido RS 812.748,41 RS 689.401,92

40
41 De forma a sanar as dividas quanto aos extratos, foi solicitado & Assessora Especial da

42 Presidéncia, Sra. Isabella Felix Viana, que enviasse um e-mail para a Administradora do
43 fundo visando esclarecer as duvidas sobre o exposto. E-mail este que foi respondido pela
44  area de Escrituracio de Fundos da BRL Trust com a seguinte justificativa: “Prezado cotista,
45 boa tarde. Em virtude da necessidade de ajuste contébil em um dos ativos da carteira, foi
46 necessario o recalculo das cotas do referido fundo no periodo acima citado, sendo as novas

47 cotas a serem consideradas listadas na tabela abaixo:”
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30112/2022 | 71,963714370000
02/01/2023 | 71,979952950000
03/01/2023 | 72,001023770000
04/01/2023 | 72,022168960000
05/01/2023 | 72,044610010000
06/01/2023 | 72.065969350000
09/01/2023 | 72,0867 33500000
10/01/2023 | 72,107105350000
11/01/2023 | 72.127623740000
1210172023 | 72 14813"2050(109

48
49  Adicionalmente, no dia dezesseis de janeiro de 2023, o Macaeprev recebeu por e-mail o

50 Comunicado enviado pela Vila Rica Capital, Gestora do fundo, esclarecendo os motivos para
51 a alteragéo do extrato. Considerando que se trata de fundo estressado e iliquido, foi aberto o
52 Processo Administrativo n® 310108/2023 e os 6rgaocs colegiados estdo sendo comunicados
53  para, caso entendam necessario, tomarem providéncias. Pelo membro Eduardo foi sugerido
54  que constasse no processo administrativo a posigao atualizada dos ativos do Fundo com o
55 correspondente peso na carteira, € a posicao atualizada dos ativos judiciais que compdem
56 os ativos garantidores do Fundo. Pelo membro Patric foi dito que acompanha a sugestao do
57 membro Eduardo e sugeriu ainda: anexar ao processo 310108/2023 a atualizacao dos
58 ativos dos Ultimos seis meses de 2022 e, ao final, oficiar a decisdo dos 6rgaos colegiados,
59 se houver. Opiniao essa acompanhada pelos membros Miriam e Claudio. O membro Patric
60 perguntou se havera necessidade de retificar a ata 3 do dia 18 de janeiro acerca do
61 resultado da carteira. Pelo gestor de investimentos & membro Erenildo foi dito que nao ha
62 tal necessidade visto que o relatorio foi apresentado com base nos dados corretos, conforme
63 e-mail encaminhado pela Administradora BRL Trust Investimentos, no dia 13 de janeiro de
64 2023; informagado essa que o membro Pafric pediu que que ficasse registrada na presente
65 ata. Perguntou ainda se o processo administrativo sera enviado fisicamente. O gestor de
66 investimentos e membro Erenildo esclareceu aue ndo havia necessidade de ser enviado,
67 eis que no Macaeprev ainda trabalhamos com processos fisicos, que ele ja retificou o DAIR,
68 que era o precisava ser feito; que o processc se encontra na presidéncia, mas que ainda
69 seria dado conhecimento aos Conselhos Previdenciario e Fiscal. Pelo presidente do
70 Macaeprev e membro Claudio foi informado que tal comunicagdo sera feita amanha, dia em

que os Conselhos estarao reunidos. O membro Eduardo sugeriu que eja informado aos
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72 o6rgaos colegiados que o processo administrativo se encontra a disposigao deles. Por fim,

73 pelo presidente do Macaeprev e membro Claudio foi solicitado ao membro Isabella que
74  digitalizasse e enviasse 0 processo paic O = whatsapp do Comité de Investimentos,
75 o que foi feito de imediato. il - MOVIMENTACAO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:
76  Considerando o item 5.2. — Limites e Algadas da Politica Anual de Investimentos (PAl) para

77 o ano 2023, que autoriza o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do
78 Macaeprev a fazer investimentos e desinvestimentos em fundos de investimentos onde o
79  Macaeprev ja possui recursos investidos até o limite de 5% do total dos recursos do Instituto
80 no Ultimo dia util do més anterior & operaczo. Considerando que no dia 31 de dezembro de
81 2022 o patriménio consolidado do Macaeprev era de R$ 3.941.636.550,39 (trés bilhdes e
82 novecentos e quarenta e um milhdes e seiscentos e trinta e seis mil e quinhentos e
83  cinquenta reais e trinta e nove centavos). Dessa forma, o limite de 5% estabelecido na PAI
84 2023 para movimentagbes no decorrer do més de janeiro & de R$ 197.081.827,52 (cento e
85 noventa e sete milhdes, oitenta e um mil, oitocentos e vinte e sete reais e cinquenta e dois
86 centavos). Cabe ressaltar, que no o aneiro foi realizada uma operagao no
87 montante de R$ 141.561.429,09 (cento & guaranta € um milhdes, quinhentos e sessenta e
88 um mil, quatrocentos e vinte e nove reais e nove centavos), restando o saldo de R$
89 55.520.398.43 (cinquenta e cinco milhées, guinhentos e vinte mil, trezentos e noventa e oito
90 reais e quarenta e trés centavos). De maneira geral, os melhores momentos para entrar em
91 ativos indexados a inflagao sdo perto do fim do ciclo de alta de juros, meses antes do inicio
92  do corte da Selic. Atualmente, o Banco Central vem mantendo a taxa Selic no patamar de
93 13,75% ao ano. As falas do novo governo e a aprovacao da PEC da Transigao fizeram com
94 que osprémios de riscono Brasil aumentassem bastante. Hoje temos uma das
95 maiores taxas de juros reais do globo, além das maiores para 0 nosso proprio padrao
96 histérico. E importante ressaltar que o cenario continua desafiador, mas a taxa esta tao alta
97 que tem pouco espaco para piorar. Dessa forma, vejo uma assimetria positiva para
98 aumentar com prudéncia a exposi¢do em titlos que podem dar retornos mais agressivos na
99 renda fixa. Caso o cenario dé errado, & 2 econornia piore, com recessao, intervencionismo e
100  principalmente inflagao, estaremos em titulos bem protegidos dessas variaveis. Diante do
101 exposto, entendo que nas atuais condicdes é uma oportunidade de alocagao com
102  expectativas favoraveis de rentabilidade ao longo dos proximos meses. Foi feito um resgate
103 de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do fundo BB Previdenciario RF Perfil FI, CNPJ:

104 13.077.418/0001-49 para aplicagao no fundo BB Previdenciarig Renda lea IMA-B 5+ TP FI,
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CNPJ: 13.327.340/0001-73. O IMA-B 5+ representa a evolugdo, a precos de mercado, da
carteira de titulos ptiblicos indexados ac IPCA (NTN-B) com prazos superiores a cinco anos.

As taxas indicativas dos titulos que compdem o indice estavam superiores a IPCA + 6,00%

no fechamento do dia vinte e trés de janeiro de 2023, conforme imagem a seguir:

iilod ubioRT

Pw&l IPCA.

Intervalo Indicativo

SELIC Base/Emissdo |Vencimento |Compra|Venda|Indicativas PU Minimo | Méximol Mimmori M{:S(imo

\_ (00) | (Do) [ (D+1) | (D+1)
760100| 15/07/2000 | 15/03/2023 | 5,9783 [5,8860| 5,9373 [4.100,096465| 4,8356 | 8, 1869 | 4,8161 | 8,1921
760199 15/07/2000 | 15/05/2023 | 5,9519 [5,8885] 59233 |4.062,891033] 5,0990 7,5896 "so'b_i_i "7,5814
760199 15/07/2000 | 15/08/2024 | 6,4532 6,4238 6,4418 |4.095,483923( 6,2236 | 6,9580 | AéTéze'l 6:%';?3
760199 15/07/2000 | 15/05/2025 | 6,0223 [5,9921| 6,0100 [4.061,899477| 5,7400 | 6,4174 | 5, 7388 | 65,4165
760199 15/07/2000 | 15/08/2026 | 6,0999 |6,0684| 6,0898 |4.108,574872| 5,7542 | 6,3510 | 5,8050 | 64019
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 6,0937 |5,0684] 6,0800 |4.050,875942 5,7237 | 6,3037 | 5,7761 | _6,3561
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 6,2312 | &.2153 ] 4.082,866673 5,8480 | 6,3961 | 5,9053 | 6,453
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2030 | 6,2011 46,1861 [4.081,092309| 5,8504 | 6,3399 | 5,9049 |  6,3944
760199 15/07/2000 | 15/08/2032 | 6,2771 6,2593 []4.051,160964] 5,9448 | 6,3964 | '“5 ,0015 | 6,4531
60199 15/07/2000 | 15/05/2033 | 6,3153 4 63000 [3.977,187669| 5,9837 | 6,0247 | 6,0493 | 6,4903
60199 15/07/2000 | 15/05/2035 | 6,3718 63529 3.950,327338] 6,0456 | 6,4642 | 6,1176 |  6,5363
'60199|  15/07/2000 | 15/08/2040 | 6,4727 6,581 [§3.939,283731| 6,1679 | 6,5521 |'€5it'7_v'| 6,6316
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2045 | 6,4924 6,4750_||3.850,445123 6,1994 | 6,5670 | 6,2759 | 6,636
760199 15/07/2000 | 15/08/2050 | 6,4915 A 64800 [|3.867,461879| 6,2124 | 6,5690 | 6,2888 |  6,6456
/60199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 6,4935 6,4753 [|3.818,213528| 6,2122 | 6,5623 | 6,2886 |  6,6390
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2060 | 6,4986 6,4753 []3.866,366222| 6,2140 | 6,5592 | 6,2920 |  6,6376

Seguimos monitorando o mercado em busca de oportunidades de alocagao que possam
contribuir com o atingimento da Meta Atuarial necessaria. IV — ENCONTRO DE RPPS DO
NORTE FLUMINENSE: Pelo membro Erenildo foi lembrado acerca do Encontro de
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) do Norte Fluminense que ocorrera no

préximo dia sete de fevereiro, as dez horas, no auditério do Pago Municipal, conforme ja

informado pelo presidente do Macaeprev e membro Claudio na ata 03 do dia 18 de janeiro
de 2023. O presidente Claudio acrescentou qgue a presidente da Aepremerj e Angraprev
Luciane Pereira Rabha ja confirmou presenca no encontro em questdo. V — SEMINARIO
PREVIDENCIARIO DE INVESTIMENTOS DA AEPREMERJ: Pelo membro e presidente do

Macaeprev Claudio foi postado no grupo de whatsapp do Comité de Investimentos o video

onde a presidente da Aepremerj Luciane Perzira Rabha convidou a todos para o Seminario
de Investimentos a ser realizado pela Aepremerj nos dias 27 e 28 de margo de 2023, na

cidade de ltaipava. Os membros Miriam e Viviane manifestaram g-iter sse em participar
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do evento em questzo. VI - PROXIMA REUNIAQ: Pelo membro Isabella foi informado que a

préxima reunido sera no dia primeiro de fevereiro, as dezessete horas, junto ao Banco do
Brasil, via plataforma Microsoft teams. VI - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar,

a reunido foi encerrada e a ata segue para leitura, aprovacdo e assinatura de seus

membros.

o fanos Fil Claudio de Frei

@‘M‘/JH C’%Z/}% 7
Sllva Junior

e
Erenildo'M Isabella Felix Viana

n 3
iria aral Queiroz
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Viviane da Silva Lourengo Campos

José

\
Patric Alves de Vascﬂnce
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