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1  ATA N° 13/2020 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 08/04/2020 — Ata de Reuniao

2 Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3 Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 realizada as dez horas do dia oito de abril de dois mil e vinte, estando presentes, via
6 plataforma de reuniao Google Hangouts Meet, conforme pode ser comprovado através do
7  print da foto em anexo, 0S membros do Comité de Investimentos instituidos através da
8 portaria de nomeagao n° 127/2020: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de
9 Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
10 Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira e Patric Alves de Vasconcellos. | -
11 PLATAFORMA DE REUNIAO GOOGLE HANGOUTS MEET: Aberta a reunido, pelo

12 membro Isabella, foi informado que apods concordancia de todos 0s membros quanto a

13 necessidade da manutengéo das reunioes, bem como O acompanhamento, agora mais do
14 gue nunca, do mercado financeiro, a presente acontece via plataforma de reunido Google
15  Hangouts Meet, em vitude do Decreto Municipal n® 039 de 22 de margo de 2020 ter
16 suspendido de 23 a 29 de margo de 2020 as atividades laborais no &mbito publico e privado
17 do Municipio de Macaé em razao do estabelecimento pela Organizagao Mundial de Saude —
18 OMS do estado de pandemia pelo coronavirus, tendo sido prorrogada tal suspensao por
19 mais 15 (quinze) dias, a contar de 30 de marco de 2020, através do Decreto Municipal n®
20 043 de 27 de marco de 2020. O convite para a reunido foi feito pelo membro Erenildo aos
21 demais membros, apos decisdo prévia de necessidade de reunido via whatsapp, tendo o
72 mesmo pesquisado ferramenta para viabilizar a reunido de forma virtual, sem custo, com
73 audio e video, denominada Google Hagouts Meet. Orientou os demais membros ao seu
24 acesso enviando convite virtual. Os demais membros agradeceram O seu empenho que foi
25 imprescindivel para a realizagéo da reuniao. Il — JUSTIFICATIVA: Pelo membro Patric foi
26 justificada a auséncia do membro Rose Mary em virtude de problemas técnicos para instalar
77 e acessar a plataforma digital de reunizo. Il — CENARIO ECONOMICO: Pelo membro

28  Augusto foi apresentado relatério sobre o atual Cenario Econémico, conforme segue. Que

29  os economistas do mercado financeiro reduziram, pela oitava semana seguida, a estimativa
30 para o Produto Interno Bruto - PIB neste ano e também passaram a prever um corte maior
31 da taxa basica de juros, a Selic, no més de maio. Que as projegdes fazem parte do boletim

32  de mercado, conhecido como relatério "Focus”, divulgado na ultima segunda-feira, dia 06 de

33 abril, pelo Banco Central. Para o PIB\de 2020, a revisé\%ira de uma queda de 0,48% e
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34  passou a uma contragéo maior: de -1,18% (negativo). A nova redugao da expectativa para o
35 nivel de atividade foi feita em meio a pandemia do coronavirus, que tem derrubado a
36  economia mundial e colocado o mundo no caminho de uma recessdo. Nas Ultimas semanas,
37  tanto o Ministério da Economia quanto o Banco Central também revisaram suas estimativas
38 e passaram a prever estabilidade (sem alta, mas também sem contragéo) do PIB neste ano.
39 Para o préximo ano a previsdo de crescimento do PIB foi mantida em 2,50%. O membro
40  Erenildo acrescentou que o futuro é impenetravel e ndo tem como sabermos o que
41  realmente vai acontecer. Que estamos Passando por uma crise sim onde diversas vidas
42 estao sendo perdidas tanto no Brasil quanto no mundo, mas seria pior se fosse uma guerra
43 porque guerra, além das vidas, destréi tudo mais que existe. A crise pela qual estamos
44  passando ndo havera necessidade de construir nada novo. Voltando ao relatério, o membro
45  Augusto informou que acerca da Taxa Basica de Juros — Selic, 0 mercado financeiro
46 também passou a prever um corte maior na taxa basica de juros da economia, a
47  Selic, atualmente na minima histérica de 3,75% ao ano. A expectativa dos economistas dos
48  bancos era de que, na préxima reunido do Comité de Politica Monetéria - Copom do Banco
49  Central, no comego de maio, a taxa seria reduzida em 0,25 ponto percentual, para 3,5% ao
50  ano. Na semana passada, porém, os analistas passaram a projetar um corte maior, de 0,5
51 ponto percentual na taxa basica de juros, para 3,25% ao ano, no comego de maio. A
52 previséo é que a taxa Pe€rmaneca nesse patamar até o fim de 2020. Para o fechamento de
53 2021, a expectativa do mercado para a taxa Selic recuou de 5% para 4,75% ao ano, o que
54  pressupde alta do juro basico no ano que vem. Em relagdo a inflagio, segundo o relatério
55 divulgado pelo BC, os analistas do mercado financeiro reduziram a estimativa de inflagao
56  para 2020 de 2,94% para 2,72%. Foi a quarta reducdo seguida do indicador. A expectativa
57  de inflagdo do mercado Para este ano segue abaixo da meta central, de 4%. O intervalo de
58  tolerancia do sistema de metas varia de 2,5% a 5,5%. Com isso, a previsdo do mercado
59  para a inflagdo deste ano comeca a se aproximar do piso da meta (2,5% em 2020). Para
60 2021, o mercado financeiro baixou a estimativa de inflagéo de 3,57% para 3,50%. Essa
61  também foi a quarta reducéo seguida. No ano que vem, a meta central de inflagdo é de
62 3,75% e sera oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%. Sobre o délar, a
63 projecdo para a taxa de cambio no fim de 2020 permaneceu estavel em R$ 4,50 (quatro
64 reais e cinquenta centavos) por délar. O membro Maria Auxiliadora informou que tem
65  assistido varias lives, e que a previsao para a taxa de cambio & de R$ 5,00 (cinco reais) para I\
66 , o final do ano de 0, opiniao essa acompanhada pelo membro Erenildo. Pelo membro }'9\
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Patric foi acrescentado que quanto a alta do délar, o Banco Central podera ver diminuido o
poder de um dos seus instrumentos de regulagéo porque o Governo precisara gastar mais
dinheiro com a epidemia. Relembra o montante ja gasto de bilhdes em 2019 e 2020, usados
para conter a alta do dolar e que parecem nao ter tido grandes efeitos praticos. Assim, pode
ser que o délar volte a aumentar pois o Governo devera se preocupar na inje¢ao de recursos
na prioridade do momento, investimentos na satde. O membro Augusto informou que
quando o délar sobe, gera inflagdo de custo € é repassado para os precos. E, em ato
continuo, informou que para o fechamento de 2021, de acordo com o boletim Focus, subiu
de R$ 4,30 (quatro reais e trinta centavos) por dolar para R$ 4,40 (quatro reais e quarenta
centavos) por délar. O membro Maria Auxiliadora explanou que, diante de tanta incerteza,
considera tal projecdo muito otimista. Pelo membro Patric foi dito que que como 0O Brasil
demora muito para sair das crises que entra, n3o tendo capacidade de recuperagao rapida,
que viu previsdes de alguns economistas que o mercado financeiro pode levar até cinco
anos para se estabelecer. Dando continuidade a seu relatério, o membro Augusto informou
que para o saldo da balanga comercial (resultado do total de exportagbes menos as
importagbes), a projecao em 2020 recuou de US$ 35 bilhdes para US$ 34,10 bilhdes de
resultado positivo. Para 2021, a estimativa dos especialistas do mercado caiu de US$ 35,30
bilhées para US$ 35 bilhdes. Sobre o investimento estrangeiro, a previs@o do relatorio
para entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2020, recuou de US$ 80
bilhées para US$ 76,50 bilhdes. Para 2021, a estimativa dos analistas passou de US$ 81,40
bilhdes para US$ 80 bilhdes. Dando continuidade a reunido, o membro Maria Auxiliadora
acrescentou que tem assistido lives de economistas renomados e uma coisa se apresenta
como unanimidade: os mercados brasileiros € internacionais estdo sendo fortemente
impactados pela pandemia — COVID 19, o que reflete pesadamente sobre os investimentos,
principalmente porque a crise surgiu em momento de euforia, em que todos estavam com pé
no acelerador. Atravessamos momentos de alta volatilidade. Nossa expectativa sofreu dura
reversdo, visto que nossa perspectiva era de crescimento do PIB e, ao contrario, nos
deparamos com uma implacavel e possivel recessdo. Um dos economistas, em live da
“Agenda Positiva” do Itaud, ressaltou que “é grande o nivel de convicgdo de que ja existe
muita coisa ruim precificada nos pregos.” O cenario atual comporta, como estamos sentindo,
muitas variaveis. E, acredita, que uma das principais é o tempo de quarentena, isto &, de
“lockdown”, que pode ser longo, & 0S negécios ndo aguentam ficar parados com atividades
em retracdo. Outra variavel esta caracterizada pela celeridade e grandeza da cr/i.se que, sem
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duvida, tem um elevado custo financeiro. Os governos, no mundo inteiro, tiveram que dar
uma resposta imediata e robusta para minimizar o custo financeiro da crise. Diante de um
quadro nebuloso, a recomendacéo, a seu ver, € ndo tomar qualquer decisdo precipitada.
Que o momento exige muita cautela e bastante analise e reflexdo. Ontem, dia 07 de abril,
por exemplo, as bolsas, no mundo inteiro, esbogaram uma reagdo positiva, mas esta longe
de se poder vislumbrar se vdo se manter em ascensdo. Muitas incertezas no mercado. Alta
volatiidade e baixa liquidez. Exatamente por isso, as reunibes do Comité sao
indispensaveis. Que precisamos acompanhar de perto esse tempo de turbuléncia para que
possamos cumprir, da melhor forma possivel nossa missao institucional como membros do
Comité de Investimentos. Franqueada a palavra para o membro Isabella, acrescentou que a
epidemia de coronavirus trara fortes e longas consequéncias sobre a economia mundial, eis
que tem provocado grande volatilidade e aversdo ao risco nos mercados internacionais. Que
a incerteza elevada atrapalha em especial as decisbes de investimentos, visto que o cenario
internacional ficou muito mais incerto depois do aparecimento da epidemia de coronavirus.
Acrescentou, que para os economistas do Barclays (banco britanico multinacional com sede
em Londres), “o cenério para a economia global se deteriorou significativamente”, 4 medida
que a doencga se espalha rapidamente pelo mundo. Que projegées econdmicas num cenario
como esse, tm um grau de incerteza muito elevado e e extremamente dificil avaliar como a
epidemia vai evoluir, qual sera o impacto sobre a economia global e como sera o efeito
sobre os mercados internacionais. Quando o coronavirus surgiu, a ideia inicial era de que o
fenébmeno seria principalmente um problema chinés e asidtico, restrito em grande parte ao
primeiro trimestre. Agora, a avaliagéo é de que havera uma desaceleragdo mais longa e
mais profunda, de acordo com os economistas Christian Keller e Fabrice Montagné. Com a
disseminagdo do virus, especialmente na Europa e nos Estados Unidos, a economia global
enfrenta um choque duplo de oferta e de demanda mais demorado e mais intenso. Para
Keller e Montagné, considerando que a doenca siga os padrées histéricos de outras
epidemias, a expectativa é de uma recuperacgao relativamente forte da atividade ao redor do
mundo na segunda metade de 2020, apoiada por respostas de politica econdmica, tanto
monetarias quanto fiscais. E isso, sem contar que o cendrio pode ficar ainda mais
complicado diante das incertezas no quadro domeéstico em virtude de conflitos do governo
Bolsonaro com outros poderes, e até com outros Estados, como a China. Num momento de
tamanha incerteza no cenario externo, € fundamental que o governo e a equipe econémica
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ENCERRAMENTO: Finalizando a reuniao, pelo membro Patric foi sugerido que, mesmo no

momento de Crise da Salde e Isolamento Fisico (ndo social), as atas deste Comité devem
seguir de forma eletrénica (e-mail) para todos os membros do Conselho Previdenciario,
como forma de diligéncia e transparéncia. Nada mais havendo a tratar, a reunigo foi
encerrada as onze horas e quinze minutos, e a ata sera enviada para o e-mail e whatsapp

de todos os membros, para leitura e aprovagdo e posterior assinatura dos membros
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Erenildo Mdtta da. Sllva Junior Isabella Felix Viana

presentes.

Maria Auxiliadora de Moura Ferreira







