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1 ATA N° 15/2020 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 18/05/2020 — Ata de Reunido
2  Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3 Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 realizada as nove horas do dia dezoito de maio de dois mil e vinte, estando presentes, via
6 plataforma de reunidao Google Hangouts Meet, conforme pode ser comprovado através do
7  print da foto em anexo, os membros do Comité de Investimentos instituidos através da
8 portaria de nomeagao n°® 127/2020: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de
9 Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
10 Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira e Patric Alves de Vasconcellos. | —
11 PLATAFORMA DE REUNIAO GOOGLE HANGOUTS MEET: Aberta a reunido, pelo
12 membro Isabella, foi informado que apds convocagao via whatsapp e concordancia de todos
13 os membros, a presente acontece via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, em
14 razéo da suspenséo das atividades laborais no ambito publico e privado do Municipio de
15 Macaé, conforme disposicao no Decreto Municipal n® 039/2020 e suas prorrogagoes
16 dispostas nos Decretos Municipais n*: 043, 044, 050, 055, 057, 066/2020, em razao do
17 estabelecimento pela Organizagdo Mundial de Saide — OMS do estado de pandemia pelo
18  coronavirus. O convite para a reuniao foi feito pelo membro Erenildo aos demais membros,
19 via plataforma Google Hagouts Meet, que é de forma virtual, sem custo, com audio e video;
20 tendo orientado os demais membros ao seu acesso com envio de convite virtual e todos o0s
21 membros agradeceram o seu habitual empenho, que foi imprescindivel para a realizagao de
22 mais uma reunido. Il - JUSTIFICATIVA: Foi justificada a auséncia do membro Rose Mary
23 por ter tido problemas técnicos com a conexao da internet. lll — mmm
24  Pelo membro Augusto foi apresentado relatério sobre o atual Cenario Econémico, conforme
25 segue. 1 - Cenario Interno: Os analistas das instituicdes financeiras reduziram novamente
26 a previsdo para o Produto Interno Bruto-PIB neste ano e, também, a estimativa para a
27 inflacdo. Para o PIB de 2020, a expectativa de reducao passou de 4,11% para 5,12%. Essa
28 foi a 142 seguida de reducéo para baixo do indicador. A nova reducao da expectativa para o
29 nivel de atividade foi feita em meio a pandemia do novo coronavirus, que tem derrubado a
30 economia mundial e colocado 0 mundo no caminho de uma recessao. Além disso, pelo alto
31 indice da taxa de desemprego e beneficios (auxilio emergencial) concedidos. Para o

32 préximo ano, a pre_Y\sAyéo do mercado financeiro para o crescimento do PIB, continuou em
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+3,20%. Em relacdo a inflagdo, segundo o relatério divulgado belo Banco Central, os
analistas do mercado financeiro, reduziram de 1,76% para 1,59% para o ano de 2020. Foi a
décima reducgéo seguida do indicador. A expectativa de inflagao para o mercado para este
ano segue abaixo da meta central de 4,00% e, também do piso do sistema de metas, que €
de 2,5% neste ano. Para 2021, o mercado financeiro reduziu de 3,25% para 3,20% sua
previsdo de inflagdo. Em relacéo a taxa basica de juros, o mercado passou a prever corte
maior da taxa basica de juros da economia brasileira neste ano. Atualmente a Taxa Selic
esta em 3,00% ao ano. A previsao dos analistas para a Taxa Selic, no fim de 2020 passou
de 2,50% para 2,25% ao ano. Para 2021 a expectativa do mercado caiu de 3,75% para
3,50% ao ano. Isso quer dizer que os analistas seguem estimando alta dos juros no ano que
vem, embora em menor intensidade. Em relacdo ao Délar, a projecdo para a Taxa de
Cambio no fim de 2020 permaneceu estavel em R$ 5,28. Para o fechamento de 2021, subiu
de R$ 4,83 por dblar para R$ 5,00 por ddlar. Em relacédo a Balanga Comercial, a projecao
para 2020 subiu de US$ 42,50 bilhées para US$ 43,35 bilhoes de resultado positivo. Para o
ano que vem, a estimativa dos especialistas do mercado continuou em US$ 42,80 bilhoes.
Em relagéo ao investimento estrangeiro, a entrada de investimentos diretos no Brasil, em
2020, recuou de US$ 70,75 bilhdes para US$ 65 bilhdes. Para 2021, a estimativa dos
analistas recuou de US$ 79 bilhoes para US$ 76 bilhdes. O membro Isabella acrescentou
que, com a demissao a pedido, do Ministro da Satde Nelson Teich, na Ultima sexta-feira, dia
15 de maio, sem indicar o que o levou a sair do ministério, afirmando que: “a vida é feita de
escolhas e eu escolhi sair.”; a crise dentro do governo Bolsonaro se intensificou, trazendo
mais uma vez, como consequéncia, a subida do ddlar e a queda da bolsa. Apos a saida do
ministro da saude, sem qualquer justificativa, a bolsa caiu mais de 1.500 pontos, registrando
minima de 77.426,10 pontos. O acumulo das perdas em maio ja é de 3,66%. O dodlar oscilou
no patamar de R$ 5,83 e R$ 5,84. Com a situacéo, o real € a moeda que mais perde nos
ultimos trinta dias dentre os paises emergentes. Desde o comego do ano, o délar tem uma
apreciacao de 45% frente a moeda brasileira. Em comparacao, a moeda americana avangou
29% no Meéxico, 17% na Turquia e 32% na Africa do Sul. Em relagado ao
desemprego, verificou-se aumento em doze estados neste primeiro trimestre, com 3,1
milhdes de pessoas buscando emprego. Sao Paulo foi responsavel pelo fechamento de 515
mil postos de emprego. Na comparagéo com fevereiro, o Produto Interno Bruto (PIB) caiu
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impactos econdmicos da pandemia do Covid-19, a Unido teve de desembolsar 963,62
milnées para honrar dividas de estados e municipios em abril. O crescimento do
desemprego, a retragdo na economia e o aprofundamento da miséria intensificam a pressao
popular sobre os governos. As centenas de mortes diarias registradas pelo coronavirus e a
falta de resposta por parte das autoridades sdo fatores que geram instabilidade politica
permanente. A queda da bolsa e aumento do ddlar sdo consequéncias do caos econdmico e
politico do pais. E, que os investidores internacionais demonstram cada vez maior
preocupacao, pois a instabilidade politica vai na contramao da garantia de seus interesses
econdmicos. Acrescentou ainda, que: todos sabemos que os impactos econdmicos
causados pelo coronavirus sdo imensos. O Sebrae realizou uma pesquisa online entre os
dias 03 e 07 de abril deste ano, que foi divulgada pela CNN, indicando que 600.000
pequenas empresas ja fecharam as portas no Brasil, o que representa 9 milhdes de
empregos. Hoje a situacao deve estar pior pois alguns estados endureceram as regras de
isolamento social e mesmo as empresas que estao funcionando ja comegam a enfrentar
dificuldades operacionais para atender por exemplo a demanda cada vez maior por servicos
delivery e reposicdo de alguns itens de estoque. Diante desse quadro, muito se discute
como sera a ativacao da economia, qual o comportamento que a economia tera quando tudo
isso terminar. Entre os especialistas existem trés correntes de pensamento sobre como sera
a ativagdo da economia. Curva em V: Um dos cenarios que estd sendo desenhado € a da
curva em V quando a economia sofre uma queda repentina e igualmente uma aceleragao
repentina. E muito dificil que esse tipo de recuperag@o ocorra, pois a economia ja esta
colapsada e provavelmente as pessoas passem a consumir mais timidamente motivadas
por medo de exposicao ao virus, queda de renda ou até mesmo por um consumo
consciente. Curva em U: Outro cenario que esta sendo desenhado € o da curva em U, que
diz que a recuperacao sera mais lenta e gradual com o consumo crescendo a niveis mais
comportados e mais lentamente. Esse cenério é o mais esperado por José Tessada, diretor
da Escola de Administracido da Universidade Catdlica do Chile para ele a economia sera
reativada gradualmente. Curva em W: O cendrio da curva em W projeta que teremos um
crescimento intermitente da economia devido a nao controle total do COVID-19 ou
surgimento de outras doencas que podera provocar necessidade de necessidade de
isolamento das pessoas. Em 2015 o empresario Bill Gates, fundador da Microsoft, ja havia
alertado sobre a possibilidade de que o mundo cada vez globalizado pudesse ser vitima de
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epidemia similar & da “gripe espanhola “, que dizimou 50 milhdes de pessoas em 1918,
atualmente mataria 30 milhdes em seis meses devido a uma globalizacdo cada vez maior,
com a facilidade de muitas viagens ao redor do mundo, o que aumenta a possibilidade de
contagio. A boa noticia é que nessa mesma entrevista Gates disse que a sua fundagao tem
um programa de investimento 12 milhdes de ddlares ao estimulo das pesquisas sobre uma
vacina universal contra a gripe. Seja qual for o tipo de curva da economia ou o surgimento
de novas doencas, ja temos um grande problema para resolver no Brasil € no mundo, pois
muitas empresas e familias estdo sem recursos para honrar Seus compromissos mais
bésicos como: agua, luz e aluguéis por exemplo e, ao que parece, a solugédo para o
reequilibrio da economia estara na solidariedade das empresas e pessoas mais ricas para
com as pessoas mais pobres e na intervencdo dos governos na economia. Tudo vai
depender de como no Brasil o governo vai estimular a economia. Passada a palavra ao
membro Maria Auxiliadora, manifestou-se: "Antes de tecer meus comentarios, vou colocar
algumas anotagdes que fiz durante a teleconferéncia realizada pelo técnico do Banco do
Brasil, especialmente para os membros do Conselho Previdenciario e do Comité Gestor do
Macaeprev, em 07 de maio pp. Segundo ele, em abril, as economias avancaram, mas foi um
avancgo timido, porém genuino. Ressaltou a cortada forte do Banco Central, da ordem de
0,75. Na opinidao dele, todos os fundos devem mostrar alguma recuperagao. Os juros futuros
maios longos fechando e os mais curtos abrindo um pouquinho. As medidas temporarias,
assumidas durante a pandemia provocada pelo COVID-19, nao podem se transformar em
despesa corrente. Ele acentuou que a recessao aguda, que estamos atravessando, deve
ficar por pouco tempo e acredita que a crise deve se restringir ao primeiro semestre, sendo
que, na visdo do Banco, o PIB vai a -3,19, enquanto a Focus prevé -3,76. Em minha opiniao,
bem menos otimista, a recessado tende a se estender por mais tempo. E se houver o
lockdown, o impacto, certamente sera bem maior, haja vista o aumento do desaquecimento
da economia, que se encontra praticamente ociosa. No primeiro trimestre deste ano, o PIB
francés, que tem uma economia bem mais estavel que a nossa, teve a maior queda desde
1949. Retornando ao posicionamento do técnico do Banco do Brasil, ele mencionou que, ao
invés da Macroeconomia cravar um valor, fez a seguinte estimativa: caso a recessio se
restrinja a cerca de 40 dias, a queda sera de 3,09; se durar 60 dias, aumenta para 4,07 e se
chegar a 90 dias, caird 6%. Em razdo disso, com o desemprego disparando, o Banco
Central tem, COK preoggpacao maxima, o restabelecimento das atividades. O BB pontua
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para este ano, IPCA de 2 %, fora da meta que é de 4%, e SELIC em 2,75%. Entretanto, no
momento, néo é recomendavel dar orientagdes de longo prazo. Diante disso, acredito que
devemos acompanhar atentamente os acontecimentos, por ser praticamente impossivel
visualizarmos o cendrio em um lapso temporal além de um més. No momento, ndo se vé
como capturar prémio no indexado de curto prazo, sendo que o BB indica indexado médio,
via CUPOM — IMA B. Quanto as Bolsas, o direcionamento na brasileira é de neutralidade,
por vezes agravada com noticias politicas, mas a americana, mesmo ainda com cenarios
desfavoraveis, tem condigdes de capturar vantagens com mais velocidade. Um fato que sera
de extrema importancia € a descoberta da vacina contra o CORONA VIRUS ou de algum
medicamente que seja eficaz. Esse fato pode gerar bastante euforia no mercado, que,
certamente, vai considerar que o pior ja passou. A Bolsa brasileira apresenta alguns
aspectos positivos, relacionados aos alimentos, farmacos, geragao e produgao de energia.
Em minha opinido, as incertezas continuam muito grandes e a volatilidade ainda muito
elevada, aléem da queda de commodities. O mercado, no mundo, esta girando, notadamente,
em torno da doenga. No Brasil, estamos com um endividamento muito alto, com juros baixos
e inflagao baixa, o cenério é de muita turbuléncia, ndo sé econémica, como também politica,
que teve como efeito aumentar o risco Brasil e afastar investidores estrangeiros, e o ddlar,
com tudo isso, s6 tende a crescer. Precisamos acompanhar de perto todos os
acontecimentos, que sdo agressivos e inéditos para nossa geragao, cujas consequéncias
nao serdo favoraveis e trarao dificuldades para seu enfrentamento. Temos um patriménio a
zelar, e, na curva de juros, com queda da Selic, nosso equilibrio atuarial e financeiro deve
ser o grande objetivo a alcancgar. Dai, diante de incertezas, nao podemos ficar alheios aos
acontecimentos, para que o imprevisivel ndo nos atinja de maneira irreparavel ou quase
isso.” 2 — Cenério Externo: O comércio mundial de bens deve cair a uma taxa nunca vista

desde a crise financeira global de 2009, com as estimativas ficando cada vez mais sombrias
nas Ultimas semanas, disse nesta quarta-feira a Conferéncia das Nagdes Unidas sobre
Comércio e Desenvolvimento (Unctad, na sigla em inglés). O comércio de mercadorias deve
ter caido 3,00% no primeiro trimestre em relagao aos trés meses finais de 2019, e espera-se
perda de 26,9% no segundo trimestre, informou a Unctad. Na comparagao anual, esses
nimeros seriam de quedas de 3,3% e 29,00%, respectivamente. "Neste momento, a forma
da recuperacdo ainda ndo esta clara;, dependera da rapidez com que as economias

retornardo ao, crescimepto pogitivo e que sua demanda por bens comercializados suba mais




161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191

@W@/M RS

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
Ay, iing Instituto de Previdéncia Social
| N N S NS

Comité de Investimentos
MACAEPREV

uma vez', disse o chefe de estatisticas da Unctad, Steve MacFeely, de acordo com a
Reuters. Com coronavirus, a economia global deve ter pior desempenho desde a Grande
Depressao, diz FMI. O Reino Unido registrou uma queda de 2,00% em seu Produto Interno
Bruto (PIB) no primeiro trimestre de 2020, em relagio ao quarto trimestre de 20189, devido ao
impacto econdmico da pandemia do novo coronavirus. O anuncio foi feito pelo Escritério
Nacional de Estatisticas (ONS) na quarta-feira (13). Trata-se da maior retracao desde o
quarto trimestre de 2008, afirmou o ONS. Somente em margo, a queda do PIB foi de 5,8%.
O Reino Unido se prepara para sofrer uma recessao histdrica, j& que o impacto da pandemia sera
muito pior no segundo trimestre, segundo analistas. O pais € o segundo no mundo com maior
nimero de mortos pela Covid-19. O banco central britAnico afirmou na semana passada que a
contragio da economia no segundo trimestre pode se aproximar de 25% e levara ao maior declinio
anual em mais de trés séculos. Em relacdo aos Estados Unidos, o chairman do Federal
Reserve (0 banco central dos Estados Unidos), Jerome Powell, disse na quarta-feira (13)
que os EUA podem enfrentar um “periodo prolongado” de crescimento fraco e renda
estagnada. O executivo, que fez uma andlise moderada sobre onde a economia dos Estados
Unidos se encontra em meio a sua reabertura, prometeu usar mais o poder do FED
conforme necessério, e fez um pedido para mais gastos fiscais. As observagbes dele
marcaram um aceno extraordindrio aos riscos que a economia dos EUA enfrenta com as
crises econdmica e de saude provocadas pela pandemia de coronavirus. No primeiro
trimestre deste ano, a economia dos Estados Unidos encolheu a uma taxa anualizada de
4,8%, encerrando a mais longa expansao da historia do pais, segundo dados preliminares. E
a maior queda trimestral desde os ultimos trés meses de 2008, quando o Produto Interno
Bruto (PIB) recuou 8,4%. O membro Isabella acrescentou que na data de ontem, 17 de
maio, o executivo do Federal Reserve, Jerome Powell, disse em comentarios transmitidos
pela rede de TV americana CBS, que a recuperagdo econdmica dos Estados Unidos pode
se estender até 2021 e um retorno total pode depender de uma vacina contra o coronavirus,
conforme segue: “A economia_se recuperard. Pode demorar um pouco... Pode estender-se
até o final do préximo ano. Realmente ndo sabemos.”. E ainda: “Supondo que ndo haja uma
segunda onda do coronavirus, acho que vocé verd a economia se recuperar de forma
constante até o segundo semestre deste ano. Para que a economia se recupere
completamente, as pesseas terdo que estar totalmente confiantes e que talvez tenham que
aguardar a cheg?aaﬁ:eriﬁcma”. IV - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a
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193  reuniao foi encerrada e a presente ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os

194 membros, para leitura, aprovagao e posterior assinatura dos membros presentes.
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