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ATA N° 18/2020 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 10/06/2020 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado & Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as nove horas do dia dez de junho de dois mil e vinte, estando presentes, via
plataforma de reunido Google Hangouts Meet, conforme pode ser comprovado através do
print da foto em anexo, os membros do Comité de Investimentos instituidos através da
portaria de nomeagéo n° 127/2020: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de
Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
Guinéancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose
Mary Gomes. | - PLATAFORMA DE REUNIAO GOOGLE HANGOUTS MEET: Aberta a
reuniao, pelo membro Isabella, foi informado que, conforme reunides anteriores, a presente

acontece via plataforma de reuniao Google Hangouts Meet, em virtude do Decreto Municipal
n° 080 de 05 de junho de 2020 ter prorrogado até o dia 14 de junho de 2020 a suspensao
das atividades laborais no ambito publico e privado do Municipio de Macaé, suspensao essa
prevista inicialmente através do Decreto n° 39 de 22 de margo de 2020, em razao do
estabelecimento pela Organizacado Mundial de Saude — OMS do estado de pandemia pelo
coronavirus. O convite para a presente reuniao tornou a ser feito pelo membro Erenildo aos
demais membros do Comité de Investimentos, apds decisdo prévia por unanimidade, via
whatsapp, da necessidade de reunido. Mais uma vez, os demais membros agradeceram sua
orientacdo e empenho que foi imprescindivel para a realizacdo da presente reuniao. Il -
CENARIO ECONOMICO: Pelo membro Augusto foi apresentado relatério sobre o atual
Cenério Econdmico, conforme segue. 1 — Cenério Interno: Os analistas do mercado
financeiro reduziram pela décima sétima vez consecutiva a previsao para o Produto Interno
Bruto (PIB) neste ano e, também baixaram a expectativa de inflagdo em 2020. Para o PIB
de 2020, a projecao passou de 6,25% para 6,48%. As projecoes fazem parte do relatério
"Focus", divulgado na segunda-feira, dia oito de junho, pelo Banco Central (BC). Os dados
foram levantados na semana passada em pesquisa com mais de cem instituicoes
financeiras. A nova reducdo da expectativa para o nivel de atividade foi feita em meio
a pandemia do novo coronavirus, que tem derrubado a economia mundial e colocado o
mundo no caminho de uma recessao. Em treze de maio, o governo brasileiro estimou uma
queda de 4,7% para o PIB de 2020, tendo como base a perspectiva de que as medidas d_e
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5,00% no PIB brasileiro e o Fun
5.30% em 2020. Em 2019, segundo dados do Instituto Brasi

(IBGE), o PIB cresceu 1,1%. Foi 0 desempenho mais fraco em
na economia brasileira. Para o préximo

rmaneceu estavel em

do Monetario Internacional (FMI) estima um tombo de
leiro de Geografia e Estatistica

trés anos. Nos trés primeiros

meses de 2020, foi registrada uma retragéo de 1,5%

a0 do mercado financeiro para © crescimento do PIB pe

ano, a previs
o BC, os analistas do

3.50%. Em relagdo 4 inflagdo, segundo o relatério divulgado pel
mercado financeiro reduziram, de 1,55% para 1,563%, a estimativa de inflacao para 2020. Foi
a 132 reducdo seguida do indicador. Se confirmado esse sera o menor patamar desde o
infcio da série histérica do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), em 1995. A
menor inflagdo registrada, desde entéo, foi em 1998 (1,65%). A expectativa de inflagdo do
mercado para este ano segue abaixo da meta central, de 4% e, também, do piso do sistema
de metas, que é de 2,5% neste ano. Pela regra vigente, 0 IPCA pode oscilar de 2,5% a 5,5%
sem que a meta seja formalmente descumprida. Quando a meta nao é cumprida, o BC tem
de escrever uma carta publica explicando as razdes. Para 2021, o mercado financeiro
manteve em 3,10% sua previsao de inflagdo. No ano que vem, a meta central de inflagao é
de 3,75% e sera oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%. Em relacao ao
comportamento da Taxa Bésica de Juros, o mercado segue prevendo corte na taxa basica
de juros da economia brasileira neste ano. Atualmente, a Taxa Selic esta em 3,00% ao
ano. A previsao dos analistas para a taxa Selic, no fim de 2020, ficou estavel em 2,25% ao
ano. Para o fim de 2021, a expectativa do mercado subiu de 3,38% para 3,50% ao ano. Isso
quer dizer que os analistas seguem estimando alta dos juros no ano que vem. Em relagao
ao Délar, a projegao para a taxa de cambio no fim de 2020 ficou estavel em R$ 5,40 (cinco
reais e quarenta centavos). Para o fechamento de 2021, permaneceu em R$ 5,08 (cinco
reais e oito centavos) por délar. Em relagao a Balanga Comercial, a projecdo do saldo da
balanga comercial (resultado do total de exportagdes menos as importagées) em 2020 subiu
de US$ 45,50 bilhdes para US$ 47,75 bilndes de resultado positivo. Para o ano que vem, a
estimativa dos especialistas do mercado avancou de US$ 45 bilhdes para US$ 47,35 bilhoes
de superavit. Falando do Investimento Estrangeiro, a previsdo do relatério para a entrada
de investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2020, caiu de US$ 64 bilhdes para US$
60 bilhdes. Para 2021, a estimativa dos analistas ficou estavel em US$ 75 bilhdes. Fazendo
uma analise pela lado da Microeconomia, em relacao a sua estrutura de mercado atual ela
é caracterizada pelo Oligopsénio, pois a quantidade demandada ¢ irriséria, enquanto a
oferta € grande, isso aliado a pa emi;gz coronavirus, resulta no fechamento de milhares
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de pequenas e médias empresas, principaimente, aliado g uma Taxa de desemprego
altissima, muito acima dos 13,00%, pois nao & levado em consideragdo a economia
marginal, que hoje gira em torno de 50,00%. Isso também & demonstrado pela Curva de
Philips. Também a recessao econdmica profunda, em que se encontra o Brasil, com
previsédo de um PIB negativo ao final de 2020 em torno de -7,00%, é demonstrado pelo grau

br

demonstrada pela Elasticidade Cruzada da Demanda, pois ela é negativa, havendo uma
procura por bens complementares. Em relacdo as Empresas, a grande maioria, ndo estg
maximizando lucro, na qual sua receita total & menor que seu custo total. Com isso, as
Empresas nao estao conseguindo atingir seu ponto de equilibrio, RM=CM, (Receita Marginal
= Custo Marginal), ocasionando menos investimentos em Bens de Capital. Em relacéao a
queda do Délar em relagdo ao Real, encarece os produtos Brasileiros para exportacao,
impactando ainda mais negativamente o resultado do Balango de Pagamentos, que
historicamente sempre se mostrou deficitario, devido principalmente a conta de juros da
divida, embutido na Conta de Servicos, no Balango da Transagées Correntes. O membro
Isabella informou que segundo o Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea), diante do
avancgo da pandemia de Covid-19 e seus impactos na economia brasileira, especialmente no
segundo trimestre deste ano, o Ipea revisou as previsdes macroecondmicas e acabou de
divulgar (terca-feira 09 de junho), queda esperada de 6% no Produto Interno Bruto (PIB)
para 2020 e alta de 3,6% para 2021. Em margo deste ano, as estimativas eram de queda de
1,8% em 2020 e crescimento de 3,1% em 2021. Esse estudo pressupde o inicio de uma
gradual flexibilizagdo das restricoes a mobilidade e ao funcionamento das atividades
econdmicas a partir de junho. Nesse cenario, a projecéo é de queda de 10,5% no segundo
trimestre, com retracdo de 13,8% na industria, 10,1% nos servigos e 11,2% no consumo das
familias. Para o terceiro e o quarto trimestres, projeta-se recuperacdo da atividade
econdmica. Acrescentou que o més de abril foi considerado o fundo do pogo, com sinais de
recuperagao da economia a partir de maio. Os indicadores econdmicos confirmam essa
avaliagdo. O indice de Confianga do Empresdrio Industrial (ICEl) avangou 5,9% em maio,
assim como o nivel de utilizacéo de capacidade instalada (NUCI) do setor, que passou de
57,3% em abril para 60,3% em maio. Dados de consumo de energia industrial permitem
identificar alta em diversos segmentos, como veiculos automotores (aumento de 60,9%),
papgl e celulose (26,9%), metalurgia (1 ,9%) e produtos de metal (13,3%). No varejo, o
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100 indice de Confianga do Com
de 30,5% em abril. O setor automotivo teve um incremento de 7,7% nas vendas em maio.

ércio (ICOM) apresentou alta de 10,1% em maio, apds retragao

101
102 Que as medidas de isolamento social, implantadas a partir de marco para a contengao 'da
103 epidemia de Covid-19, interromperam uma série de atividades produtivas no pais. A

104 flexibilizacao dessas medidas, em combinagao com as politicas de preservacao de emprego,

105 renda e producao adotadas, devem permitir & gradual recuperagao da economia ao longo
106 dos proximos meses. Com isso, de acordo com o Ipea, 08 servigos devem recuar 5,8% em
107 2020, mas crescer 3,7% em 2021. No caso da industria, a expectativa é de queda de 7,3%
108 este ano e alta de 4% no ano que vem. A agropecuaria segue como destaque positivo. A
109 equipe da Conjuntura revisou para 2% o crescimento do PIB do setor agropecuario este ano
110 por conta da alta de 3% no PIB da lavoura. A alta do setor deve contribuir também para
111 atenuar a queda da industria por meio de seu impacto sobre a produgédo de alimentos,
112 segmento com maior peso na industria de transformagéo brasileira. Pelo lado da demanda,
113 os investimentos devem Ser 0 componente mais afetado, com queda de 9,7% em 2020, mas
114 também com crescimento mais elevado no ano que vem (6,8%). As importagoes,
115 influenciadas pela desvalorizagdo cambial e pela reducéo do nivel de atividade, devem
116  recuar 6,5% este ano e as exportacoes 6,4%. Voltando a palavra para o membro Augusto,
117 prosseguiu: 2 - América Latina e Brasil: Segundo o Banco Mundial, a crise afeta mais
118 severamente os paises em que a pandemia foi mais grave e onde ha forte dependéncia do
119 comércio global, do turismo, da exportacdo de produtos primarios e do financiamento
120 externo. Com isso, a América Latina, fortemente dependente da exportacdo de commodities,
121  deve registrar queda de 7,2% no PIB deste ano. "Serd uma recessao muito mais profunda
122 do que as que aconteceram durante a crise financeira global de 2008-2009 e na crise da
123 divida da década de 1980. Essa estimativa assume que a atividade econémica caira ao seu
124  ponto mais baixo no segundo trimestre deste ano, quando as medidas de mitigagao estao no
125 seu ponto mais alto. Neste cenario, a normalizagdo das condigbes domeésticas e globais
126  permitiria o crescimento regional se recuperasse para 2,8% em 2021". A contragao deve ser
127  ainda mais severa no Brasil. Segundo o Banco Mundial, devido as medidas de contencéo ao
128 coronavirus, queda acentuada nos investimentos e quedas nos precos globais das
129 commodities, a economia do pais deve registrar contracdo de 8% este ano, recuperando
130 apenas parte das perdas em 2021, com alta estimada de 2,2%. A previsdo € mais
131  pessimista que a do mercado financeiro, que espera queda de 6,48%. 3 — Cenario Externo:

132 pandemia do coronavirus deye empuyrrar a economia global para a maior recessgo desge
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133 a Segunda Guerra Mundial. Segundo estimativas divulgadas na segunda-feira, dia 08,
134 pelo Banco Mundial, o PIB mundial deve se contrair em 5,2% este ano. A estimativa é
135 semelhante 3 divulgada em abril pelo Fundo Monetério Internacional (FMI), que estimou a
136  queda do PIB em 5.3% em 2020. A queda deve ser mais acentuada entre as economias
137 avangadas, onde a previsdo € que o PIB encolha 7%. Nos paises emergentes e em
138 desenvolvimento, no entanto, a contragéo de 2,5% na economia, junto a queda de 3,6% na
139 renda per capita, "levars milhées de pessoas a situagdo de pobreza extrema neste
140 ano", diz o Banco Mundial. Se confirmada, sera a primeira contragcédo das economias
141 emergentes e em desenvolvimento COmo grupo em pelo menos 60 anos. Além disso, diz o
142 BM, interrupgdes no sistema escolar e no acesso a atencao de salde primaria
143 provavelmente terao impactos duradouros no desenvolvimento do capital humano. “Trata-se
144 de uma perspectiva profundamente desanimadora, com a probabilidade de a crise causar
145 cicatrizes duradouras e impor grandes desafios globais”, disse em nota a Vice-Presidente de

146 Crescimento Equitativo, Financas e Instituicoes do Grupo Banco Mundial, Ceyia
147 Pazarbasioglu. “Nossa primeira ordem do dia & fazer face a emergéncia global de satde e
148 econbmica. Além disso, a comunidade global deve unir-se para encontrar maneiras de
149 reconstruir a recuperagdo mais robusta possivel para evitar que mais pessoas caiam na
150  pobreza e no desemprego”. Em todo o mundo, a recessao deve registrar a maior proporgéao
151  de economias com queda no PIB per capita desde 1870. Il - ENCERRAMENTO: Nada
152 mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a presente ata sera enviada para o e-mail e
153 whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacao e posterior assinatura dos

154  membros. |
"f (o] Auglisto Rdmulo Faudz de Andrade
Erenild?’ﬁé@i da Silva Jani %bella %elix Viana 2

Maria Adxiliadofa de Moura Ferreira
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