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ATA N° 21/2020 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 08/07/2020 — Ata de Reuniao

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as nove horas e trinta minutos do dia oito de julho de dois mil e vinte, estando
presentes, via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, conforme pode ser
comprovado através do print da foto em anexo, os membros do Comité de Investimentos
instituidos através da portaria de nomeagéo n°® 127/2020: Alfredo Tanos Filho, Augusto
Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de
Vasconcellos e Rose Mary Gomes. Aberta a reuni&o, foram tratados os seguintes temas: |
— PLATAFORMA DE REUNIAO GOOGLE HANGOUTS MEET: Pelo membro Erenildo foi
feito o convite aos demais membros do Comité de Investimentos para a participagao na
presente reunido, apds decisao prévia por unanimidade, da necessidade de mesma, que
acontece via plataforma de reuniédo Google Hangouts Meet, em virtude do Decreto Municipal
n° 094 de 03 de julho de 2020 ter prorrogado até o dia 12 de julho de 2020 a suspenséo das
atividades laborais no ambito publico e privado do Municipio de Macaé, suspensao essa
prevista inicialmente através do Decreto n® 39 de 22 de margo de 2020, em razao do
estabelecimento pela Organizagdo Mundial de Saude — OMS do estado de pandemia pelo
coronavirus. 1l — MOVIMENTAGOES REALIZADAS: Foi informado pelo membro Isabella
que, de acordo com a decisao do Conselho Previdenciario foram realizadas as seguintes
movimentacdes: 1 - 26 de junho de 2020, conforme previsto na ata anterior: a) Resgate de
40%, ou seja R$ 97.206.000,00 (noventa e sete milhdes, duzentos e seis mil reais), do fundo
BB PREVID RF IDKA2 TP e aplicagdo desse montante no fundo BB PREVID. RF IRFM1 TP;
b) Resgate de 40%, ou seja R$ 20.046.000,00 (vinte milhdes, quarenta € seis mil reais), do
fundo BB PREVID RF IDKA2 TP e aplicagdo do montante no fundo BB PREVID RF IRFM1
TP. B). 2 - 1° de julho de 2020: a) Resgate de 40%, ou seja R$ 58.516.000,00 (cinquenta e
oito milhdes e quinhentos e dezesseis mil reais) do fundo BB PREVID RF IDKA2 TP e
aplicagdo do montante resgatado no fundo BB PREVID. RF IRFM1 TP; b) Resgate de 40%,
ou seja R$ 12.067.000,00 (doze milhées e sessenta mil reais), do BB PREVID RF IDKA2 TP
e aplicagdo desse montante no fundo BB PREVID. RF IRFM1 TP. I = CENARIO

ECONOMICO: Pelo membro Eduardo foi dito que: 1 - Cenéario Econdémico Interno: De
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acordo com o Market Update Semanal (27 de junho a 03 de julho) apresentado pelo BB
Investimentos, o indice de reabertura da economia se encontra em 72,9, com piora em
relacdo & semana anterior (75,2) e aponta para uma reversdo ocorrida na ultima semana.
Produgdo Industrial: Os dados da Pesquisa Industrial Mensal do IBGE apontam um
crescimento de 7,0% na produgado industrial no més de maio, frente a abril. Apesar do
crescimento expressivo, 0 mesmo € insuficiente para reverter a queda acumulada nos
meses de margo e abril. O setor apresenta o segundo patamar mais baixo desde o inicio da
série histérica da Pesquisa Industrial Mensal, sendo o menor nivel registrado em abril deste
ano (-18,8%). Os nimeros apontados sao reflexo do isolamento social causados pela Covid-
19. Desde margo a industria acumula o fechamento de diversas plantas industriais,
praticamente inoperantes durante o més de abril, ja 0 més maio apesar de demonstrar
alguma recuperacgao, a mais alta desde junho/2018 (12,9%), em sua maioria é decorrente da
baixa base de comparacdo. Veiculos: Conforme os dados divulgados pela Federagéo
Nacional da Distribuigdo de Veiculos Automotores (Fenabrave), foram emplacados 132,8 mil
unidades no més de junho, um crescimento expressivo de 113,6% sobre as 62,2 mil
unidades emplacadas no més de maio. O resultado ficou acima do esperado por executivos
de montadoras e de distribuidores de veiculos. Projegdes iniciais indicavam uma retomada
nas vendas, mas 0s numeros surpreenderam mesmo os mais otimistas. O movimento ainda
n&o indica uma recuperacao do setor, fortemente impactado pelas medidas de isolamento
social da Covid-19, uma vez que as vendas podem representar pedidos represados nos
meses de abril € maio, quando os DETRANs estiveram fechados. De qualquer maneira, os
numeros positivos para 0 més de junho sdo um bom sinal. Mercado de Trabalho: Segundo
os dados da PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios), divulgados pelo IBGE, a
taxa de desocupagéo subiu para 12,9% no trimestre entre margo e maio. Ja na comparacao
com o trimestre anterior, dezembro de 2019 a fevereiro de 2020, foi observado alta de 1,3%
(11,6%). Na comparagado com o mesmo trimestre do ano passado, também observamos alta
de 0,3% (12,3%). Ja os nimeros da populagédo ocupada em idade de trabalho, observa-se
49,5% (85,9 milhGes de pessoas), sendo a primeira vez desde o inicio do levantamento em
2012, abaixo dos 50%. O rendimento médio apresentou uma pequena melhora, crescendo
3,6%, o maior desde o inicio da série. Contudo, o nimero representa reducdo de
trabalhadores informais, com remuneragc"nes em média menores, mas que por sua vez nao

0 se inserindo noutro empfego. Balanga Comerclal A balanga comercial brasileira
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fechou o primeiro semestre com superavit de US$ 23 bilhdes. O numero, pior resultado nos
Gltimos 5 (cinco) anos, é 10,3% menor que 0 Mesmo periodo do ndo passado. Resultado
direto dos efeitos da pandemia de Covid19, o superavit na balanca comercial ainda € uma
das forcas contra uma maior retragéo da economia. O setor agropecuario continua sendo um
dos principais responsaveis pelo superavit, ao longo do ano as exportagdes somaram uUs$
26,2 bilhdes (+23,8% frente 0 mesmo periodo de 2019). Ja a industria de transformagao vem
perdendo espago, de 58,6% para 53,2%. As maiores quedas foram: aeronaves (58,1%);

automéveis (46,5%) e celulose (28,6%). 2 - Cenério Econdmico Externo: Ainda de acordo

com o Market Update Semanal (27 de junho a 03 de julho) apresentado pelo BB

Investimentos, seguem as seguintes informagaoes: PMI - O indice de gerente de compras

~ (PMI) das principais economias do mundo reforcam a tendéncia de recuperacao. Destaque

para a manufatura do Brasil que avancou de 38,3 (bastante pessimista), para 51,6
(ligeiramente otimista). FED - O Federal Reserve decidiu, através de seu comité de politica
monetaria (Fomc), manter praticamente inalterada a politica monetaria de juros zero. A
decisdo prevé ainda que alteragées nos juros s6 ocorrerdo quando a economia do pais se
recuperar; além manutencéo da politica de Quantitative Easing (QE) ilimitado. A novidade
ficou por conta de um detalhe dovish (atitudes mais flexiveis em favor da economia) no QE:
o Comité incluiu um piso para o volume de compras, com manutencdo “no minimo do
volume atual’, em torno de US$ 120 bilhées por més. O FED mantém inalterada sua postura
ultra dovish, reforcando a retérica de que pretende e utilizara todo conjunto de ferramentas
disponiveis para recuperagao da atividade econdmica, pleno emprego e meta de inflacao.
Estados Unidos: Os numeros de junho divulgados no dltimo relatério de emprego nos
Estados Unidos foram surpreendentes, 4,8 milhGes de novos empregos, com gueda na taxa
de desemprego de 13,3% em maio para atuais 11,1%. E o maior salto registrado pelos EUA
desde 1939, quando os registros foram iniciados. O resultado advém da retomada dos
negécios, com destaque para bares, restaurantes, academias, entre outros. Maiores gastos
do consumidor também corroboram para uma forte recuperacédo da atividade econdmica.
Todavia, nimeros crescentes de casos de Covid-19 ameacem 2a recuperagao, Vvarios
Estados como Texas e Califérnia vem reduzindo ou interrompendo a reabertura, € 0S dados
de junho (medidos pelo governo no meio do més) ainda nado refletem tal movimento.
Acrescentou o membro Eduardo que, segundo informacoes do Banco Central, em relagao a
este ano é do IPCA ﬁcar em 1,63% e, para 2021,
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em 3,00%. A previsdo para o Produto Interno Bruto (PIB) neste ano é de -6,50% e para

2021 de 3,50%. Quanto ao Cambio, a projecdo para o délar no fim de 2020, caiu de R$ 5,40
(cinco reais e guarenta centavos) para R$ 5,20 (cinco reais e vinte centavos). Para o
fechamento de 2021, caiu de R$ 5,08 (cinco reais e oito centavos) para R$ 5,05 (cinco reais
e cinco centavos) por délar. Com relagdo a Taxa Selic, a previsdo para o final de 2020 caiu
de 2,25% para 2,00% ao ano. Para o fim de 2021, a expectativa do mercado também caiu
de 3,50% para 3,00% ao ano. Passada a palavra ao membro Isabella, lembrou que, mesmo
diante dos recordes de novos casos de novo coronavirus, as bolsas chinesas fecharam em
alta historica na ultima segunda-feira e influenciaram o mundo todo. O otimismo do mercado
mundial repercutiu no Ibovespa, o principal indice da bolsa brasileira, que subiu 2,24% na
segunda-feira, dia 06, aos 98.937 pontos, chegando préximo da marca dos 100 mil pontos. A
euforia do mercado internacional se deve principalmente a uma declaragdo do governo
chinés, que afirmou em artigo publicado na midia local que os investidores deveriam ter no
horizonte o “efeito riqueza dos mercados de capitais” e um “mercado em alta saudavel”. A
viséo positiva fez com que a Bolsa de Xangai disparasse 5,71%, a maior alta diaria desde
2015, e para um patamar que nao era visto ha mais de dois anos. Ja o Shenzen Composto,
indice do grupo de empresas chinesas de menor valor do mercado, teve alta de 3,90%. O
anuncio também influenciou as principais moedas mundo afora, O délar sofreu queda em
relacdo a praticamente todas as moedas: queda de 0,5% em relagéo ao peso mexicano e de
0,55% peso chileno. O indice DXY, que mede a variagdo da moeda americana em relagao a
uma cesta de outras estrangeiras, chegou a cair mais de 0,6% e a tarde operava em torno
com redugéo de 0,41%. Ja em relacdo ao real, o délar caiu para 5,2662 reais no inicio da
abertura das bolsas, mas voltou a subir e fechou a 5,35 reais. Essa reviravolta, envolvendo
especificamente o real, aconteceu, segundo alguns economistas, devido as declaragées
desencontradas do ministro da Economia, Paulo Guedes, sobre as reformas e as
privatizagdes no Pais. Em contrapartida, na data de ontem, terga-feira (07), o Ibovespa
fechou em baixa, voltando ao patamar dos 97 mil pontos, apds ter iniciado a semana
recuperando niveis do comego de margo, com bancos entre as maiores pressdes de baixa e
corregdo negativa também em Wall Street. Além do exterior, o setor bancario teve forte
queda e pressionou o indice, impactado pelas declaragbes de Rodrigo Maia, presidente da
Camara, que defendeu o fim dos juros do cartdo de crédito e do cheque especial. As agdes

dos as&x no prlnmpal indice da Bolsa brasileira porque
\
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representam mais de 15% do total. O movimento de queda ficou ainda mais intenso depois
que Jair Bolsonaro, presidente da Republica, afirmou ter testado positivo para coronavirus.
A confirmagdo acendeu um alerta nos investidores ndo apenas por causa da saude de
Bolsonaro em si, mas, sim, porque ele esteve em contato com inimeros ministros e
parlamentares — aumentando o potencial risco de contaminagao dessas autoridades. O
chefe do executivo € um dos muitos casos que seguem despontando no mundo: os Estados
Unidos seguem com a curva de contagio crescente. Miami, na Flérida, se tornou um ponto
critico do Covid-19 no pais e teve que voltar a fechar restaurantes. Este exemplo mostrou
aos investidores que ainda é cedo para otimismo e que cautela segue sendo a melhor
estratégia. Aqui no Brasil, ultrapassamos as 66 mil mortes por coronavirus confirmadas e ja
sdao quase 1,7 milhdo de casos registrados. Franqueada a palavra ao membro Maria
Auxiliadora, manifestou-se: Diante da flexibilizagao de algumas atividades do setor
produtivo e apos forte retracao, a produgdo industrial brasileira vem se recuperando desde
maio, quando bateu +7%, acalmando a expectativa do mercado, apesar de so ter
compensado parte da forte queda acumulada nos meses de marco e abril, quando atingiu a
marca de 26,3%. Em relagéo a ocupagéo laboral, continua a queda, registrando aumento no
desemprego. O CAGED - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados divulgou o
registro de elevado aprofundamento na taxa de ocupagao no mercado formal. Espera-se que
o PIB, em 2020, atinja -5,5%, ja havendo politicas de afrouxamento monetario e fiscal. O
délar registrou pequena queda e 0 cambio estava girando em torno de R$ 5,32 (cinco reais
e trinta e dois centavos). Entretanto, 0 mercado reagiu temerosamente, registrando queda
da Ibovespa de 1,2% e cotagédo do délar subindo a R$ 5,38 (cinco reais € trinta e oito
centavos), por conta da possibilidade de contaminagado do Ministro Paulo Guedes, em razao
da proximidade e dos frequentes contatos com O Presidente, Jair Messias Bolsonaro, que
testou positivo para o Covid- 19. Os juros futuros cairam, terminando a semana passada
cotados em 3,97% ao ano para 2023 e 6,44% ao ano para 2027 (Fonte: ANBIMA). Os dados

macroecondmicos estdo mais promissores. Segundo o jornalista Alexandre Garcia, “a

~ economia, apo6s 0s impactos da crise do coronavirus, ja da sinais de que esta sendo

retomada.” As Bolsas, tanto a Ibovespa, como a americana, tiveram avancgos significativos,
influenciadas pelas noticias relativas 4 vacina. Contudo, no dia 06 de julho, caiu,
acompanhando a tendéncia internacional, que teve como motivagao o dado da produgao

industrial alema que s6 cresceu 7,8% em maio, ficando bem aquém do esperado pelos
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161  economistas, que previam 11,1%. A Comisséo Europeia tem por expectativa uma contracéo
162 de 8,3% no PIB das 27 economias da Comunidade, previsdo bem pior do que a projecao da
163  queda de 7,4 % feita no més de maio. E, espera, em 2021, uma expansao de 5,8%, inferior
164 aos 6,1% divulgados em maio. Algo que também pode mexer com o mercado, e é

165 conveniente que figuemos atentos, € a movimentacao de porta-avibes americanos para o
166  Mar da China. Em seguida, o membro Augusto apresentou seu relatério, o qual segue na
167 integra: “ Cenario Interno: Os economistas do mercado financeiro melhoraram levemente
168  as estimativas para o Produto Interno Bruto (PIB) de 2020. A projecdo passou de uma
169  retragao de 6,54% para 6,50%. Os nUmeros fazem parte do boletim de mercado, conhecido
170 como relatério "Focus", divulgado nesta segunda-feira (6) pelo Banco Central (BC). O

171  levantamento foi feito na semana passada e ouviu mais de 100 instituicées financeiras.
172 O PIB ¢ a soma de todos os bens e servicos produzidos no pais e serve para medir a
173 evolugdo da economia, PIB = C+I+G+X-M. Analisando o PIB, pela sua formula, verifica-se
174 que o consumo das familias, continua bem retraido, devido a uma queda na renda
175  disponivel. Ja em relagio aos investimentos, o Brasil registrou, em maio, alta de 28,2% nos
176  investimentos na comparagdo com o més anterior. J& em relacdo a maio de 2019, o
177  indicador teve queda de 19,6%. E o que aponta o Indicador de Formacao Bruta de Capital
178 Fixo (FCBF), divulgado nesta terga-feira (7) pelo Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada
179 (IPEA). A FBCF é composta por maquinas e equipamentos, construcao civil e outros ativos
180  fixos. Sobre a alta ante abril, o Ipea destacou que “o resultado representou recuperagéo dos
181 investimentos em relagdo as quedas verificadas nos dois meses anteriores, resultantes da
182 crise gerada pela pandemia de Covid-19". J4 em relacio aos gastos do Governo, o Governo
183  gasta pouco, pois aguarda pelos processos de privatizagdo ainda a serem divulgados,
184 quando na realidade deveria € aumentar seus gastos, para tentar gerar empregos e diminuir
185 ataxa que atualmente esta elevada em cerca de 13%, sem contar os invisiveis. Em relagao
186 as exportagbes o Governo deveria provocar uma maxidesvalorizagdo do real, com a
187  finalidade de exportar mais e tornar atrativa a moeda em relagdo aos pregos para
188  consumidores estrangeiros que visitarem o Brasil e também ajudaria a melhorar o resultado
189 tanto da Balanga de Transagbes Correntes, como o da Balanca de Pagamentos. A
190  expectativa para o nivel de atividade foi medida em meio a pandemia do novo coronavirus,

191 que tem derrubado a economia global e colocado 0 mundo no caminho de uma recessao.
192 \@/13 de maio, o governo brasileiro-estim ‘\uuma queda de 4,7% para o PIB de 2020, tendo
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como base a perspectiva de que as medidas de distanciamento social terminariam no fim de
maio. Estimativa essa que se mostrou equivocada. O Banco Mundial prevé uma queda de
8.00% no PIB brasileiro e o Fundo Monetario Internacional (FMI) estima um tombo de 9,1%.
Em 2019, segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB
cresceu 1,1%. Foi o desempenho mais fraco em trés anos. Nos trés primeiros meses de
2020, foi registrada uma retragado de 1,5% na economia brasileira (veja no video abaixo).
Para o proximo ano, a previsao do mercado financeiro para o crescimento do PIB
permaneceu estavel em 3,50%. Em relagdo a inflagdo, segundo o relatorio divulgado pelo
BC nesta segunda-feira, os analistas do mercado financeiro mantiveram a estimativa de
inflagdo para 2020 em 1,63%. Se a previsao for confirmada, sera 0 menor patamar da
inflagdo desde o inicio da série histérica do IBGE, em 1995. O menor nivel ja registrado foi
em 1998 (1,65%). A expectativa de inflagao do mercado para este ano segue abaixo da
meta central, de 4,00%, e também do piso do sistema de metas, que é de 2,5% neste ano.
Pela regra vigente, o IPCA pode oscilar de 2,5% a 5,5% sem gue a meta seja formalmente
descumprida. Quando a meta niao é cumprida, o BC tem de escrever uma carta publica
explicando as razbes. Para 2021, o mercado financeiro manteve em 3 00% sua previsao de
inflagdo. No ano gue vem, a meta central de inflacdo é de 3,75% e sera oficialmente
cumprida se o indice oscilar de 2.25% a 5,25%. Em relagdo a Taxa Selic, o mercado
também manteve a previsdo de um novo corte na taxa basica de juros da economia, a Selic,
que atualmente esta em 2, 25% ao ano. A previsdo dos analistas € de que a taxa caia para
2.00% até o fim de 2020. Para o fim de 2021, a expectativa permaneceu estavel em 3,00%
ao ano. Isso quer dizer que os analistas seguem estimando alta dos juros no ano que vem.
Em relagado ao Dolar: a projegao para a taxa de cambio no fim de 2020 continuou em R%
5,20. Para o fechamento de 2021, subiu para R$ 5,05 por délar. Em relagdo a Balanca
comercial; para o saldo da balanca comercial (resultado do total de exportagdes menos as
importacdes), a projecado em 2020 foi elevada para US$ 53,45 bilndes de resultado positivo.
Para 0 ano que vem, a estimativa dos especialistas do mercado também foi revisada para
cima, a US$ 55,25 bilhdes de superavit. Em relagao ao Investimento estrangeiro: a previsao
do relatério para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2020, foi
novamente reduzida, para US$ 55 bilhdes. Para 2021, a estimativa dos analistas também foi
cortada, para US$ 70 bilndes. Cenario Externo: Os mercados acionarios nos Estados

Unidos recuaram nesta terga-feira (7), acelerando as perdas perto do fechamento, com
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investidores realizando lucros um dia ap6s o S&P 500 ter registrado sua maior série de
ganhos neste ano e em meio a novas altas de casos de coronavirus nos EUA. O Dow Jones
recuou 1,51%, para 25.890,18 pontos, o S&P 500 teve queda de 1,08%, para 3.145,32
pontos, e o Nasdaq cedeu 0,86%, para 10.343,89 pontos. O S&P 500 valorizou-se mais de
40% em relagdo a minima de fechamento em margo. Grandes areas dos Estados Unidos
informaram dezenas de milhares de novas infecgées pelo coronavirus. Nova York ampliou a
determinagao de quarentena para visitantes de mais trés Estados, enquanto a area da
Grande Miami retrocedeu no processo de reabertura. "E um pouco de um recuo depois de
um movimento significativo de cinco dias no mercado, juntamente com as preocupagées
normais sobre o virus e Mester (Loretta Mester, presidente do Federal Reserve de
Cleveland) falando sobre um longo caminho para a recuperacéo”, disse Michael Antonelli,
estrategista de mercado da Baird em Milwaukee. Mester afirmou em entrevista 8 CNBC que
o ressurgimento de casos do coronavirus ao redor do mundo esta deixando consumidores
mais cautelosos e que mais estimulos fiscais sdo necessarios para ajudar a economia a se
recuperar totalmente da crise. Os principais indices europeus terminaram a terca-feira (7)
em baixa, pressionados por um movimento de realizacdo de lucros apés os ganhos
consistentes da véspera, e pela divulgacdo de indicadores e projegdées econdmicas que
apontam para uma recuperagao longa e dificil da economia global. O indice Stoxx 600
Europe encerrou o dia em queda de 0,61%, aos 368,96 pontos. O indice FTSE 100, de
Londres, perdeu 1,53%, fechando o dia aos 6.189,90 pontos, enquanto o DAX, de Frankfurt,
recuou 0,92%, a 12.616,80 pontos. Em Paris, 0 CAC 40 cedeu 0,74%, encerrando aos
5.043,73 pontos. Os indices de Mildo e Madrid fecharam em queda de 0,10% e 1,44%,
respectivamente. Hoje, a Organizagéo para a Cooperagédo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE) disse que o desemprego nos paises desenvolvidos atingira o nivel mais alto desde
a Grande Depressao ao fim deste ano e ndo deve retornar aos niveis pré-crise até 2022. O
relatorio foi divulgado ac mesmo tempo em que a Comissao Europeia reduziu sua projegao
para o desempenho da atividade econdmica da zona do euroc em um ponto
percentual, prevendo uma contragdo de 8,7% no Produto Interno Bruto (PIB) neste ano.
"Mostra quao dificil sera o retorno a normalidade”, disse Carsten Brzeski, economista-chefe
da zona do euro no ING. "Ap6s a flexibilizaco das medidas de bloqueio, as empresas estao
mostrando mais dificuldades que os consumidores.” IV — ENCERRAMENTO: Nada mais
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256 havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a presente ata sera enviada para o e-mail e

257  whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacédo e posterior assinatura dos mesmos.
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