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1 ATA N° 26/2020 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 10/08/2020 — Ata de Reuniao

2 Extraordinéria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3 Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5  realizada as oito horas e trinta minutos do dia dez de agosto de dois mil e vinte, estando
6 presentes, via plataforma de reuniao Google Hangouts Meet, conforme pode ser
7 comprovado através do print da foto em anexo, os membros do Comité de Investimentos
§  instituidos através da portaria de nhomeagao n°® 127/2020: Alfredo Tanos Filho, Augusto
9 Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José
0 Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de
11 Vasconcellos e Rose Mary Gomes. Aberta a reunido, foram tratados os seguintes temas: |
12 - PLATAFORMA DE REUNIAO GOOGLE HANGOUTS MEET: Pelo membro Erenildo foi
13 feito o convite aos demais membros do Comité de Investimentos para a participagédo na
14  presente reunido, apos decisao prévia por unanimidade, da necessidade de mesma, gue
15 acontece via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, em virtude do Decreto Municipal
16 n° 113 de 07 de agosto de 2020 ter prorrogado até o dia 16 de agosto de 2020 a suspensao
17  das atividades laborais no ambito publico e privado do Municipio de Macaé, suspensao essa
18 prevista inicialmente através do Decreto n® 39 de 22 de marco de 2020, em razao do
19 estabelecimento pela Organizagdo Mundial de Satide — OMS do estado de pandemia pelo
50  coronavirus. Il - REALOCAGAO DE INVESTIMENTOS DE VERTICES 2020: Segundo
21 informacbes da Caixa Economica Federal, estara disponivel para aplicagao, em 17 de
22 agosto de 2020, os montantes referentes ao encerramento dos fundos atrelados ao NTN-B,
73 CEF 2020 | e CEF 2020 IV, no valor aproximado de R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta
24 milhdes de reais). Inicialmente, pelo analista da CEF Sr. Vinicius, foi enviado um video no
25 qual repassou suas sugestoes de alocacdo dos fundos de vértice 2020, onde, apresentou
26 subsidios para tomada de decisao. Informou que em termos de Cenario, com a queda da
27 taxa Selic, os fundos conservadores tendem a apresentar resultados nao suficientes para
78  bater a meta. Que o CDI, por exemplo deve chegar no final do ano batendo de 35% a 40%
29 da meta atuarial; no IRFM-1 tem uma vantagem se tivermos perspectivas de quedas
30 adicionais da taxa Selic, que tende a capturar esse ganho, que em relagao ao CDI, nesse

31 periodo de sete meses, trés meses se apresentou melhor que a prépria meta atuarial,

32 enguanto que o CDI somente dois meses, dura{nr{pen do de deﬂagao Com T/observamoss
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33 atualmente inflagbes mais pressionadas, a tendéncia é que esses indices figuem muito

34 aquem da meta e, por isso, a sugestdo da CEF da perspectiva de aumentar a necessidade
35 de risco na carteira. E, dentro da necessidade de tentar atingir a meta atuarial, tem a
36 perspectiva de trabalhar mais com gestdo ativa e menos com gestdo passiva e, menos com
37  concentragao de recursos em estratégias mais conservadoras e focando na diversificagao.
38  Sobre risco, apresentou cinco riscos latentes: o Covid, Ajuste Fiscal, Guerra Comercial,
39 Brexit e Atividade. O Covid que ainda esta presente, que ha duvidas se vira uma segunda
40 onda ou se o virus pode ser mutavel. Ao mesmo tempo, se vier uma vacina, sera bastante
41 favoravel para o mercado porque tira esse peso e gera a perspectiva de uma recuperacgao
42 econdmica mais forte, principalmente nas economias desenvolvidas primeiro e, na
43 sequéncia, nos paises emergentes. O Ajuste Fiscal que tem um peso bastante significativo
44 na economia brasileira. Cada vez mais latente a necessidade de se fazer esse ajuste fiscal
45 com o andamento da Reforma Tributaria e Reforma Administrativa. Se isso caminhar bem,
46 sera excelente para os nossos ativos, mas se caminhar mal, obviamente teremos ativos com
47  rentabilidade negativa. Guerra Comercial nos Estados Unidos também é bastante
48  impactante, porque Donald Trump percebeu que se ele colocar a culpa na China de todo
49  esse processo, ele podera angariar votos para vencer a eleicdo. Brexit que é algo que
50  estava superado na Europa, mas que tinha uma necessidade de avango até o final deste
51 ano, mas nao tem se avancado, podendo ser um momento bastante critico. Atividade que é
52 o principal foco, que gera um problema para nossa economia e para a economia mundial.
53 Diante disso, a CEF tem direcionando para os Fundos de Gestdo Ativa na Renda Fixa em
54  periodos com prémio reduzido, em Renda Varidvel e em Investimento no Exterior, que é
55 uma forma de protegdo dentro da carteira de Renda Variavel. Apontou na Renda Fixa, o
56 fundo Caixa FIC Brasil Gestio Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55, esse fundo
57  permite aos cotistas a diversificacao estratégica dos investimentos, através de alocagdes em
58  todos os sub-indices IMA permitidos aos RPPS, via cotas de fundos (IMA-B, IMA-B5, IMA-
59  BS5+, IRF-M, IRFM-1, IRFM 1+, IDKA 2A) a depender da visdo do Gestor acerca do cenario
60  prospectivo. Opgéo de fundo ativo para a carteira de investimentos renda fixa do RPPS.
61  Publico Alvo: RPPS, Entes Publicos e Investidores Institucionais; Aplicacdo Minima: R$
62 1.000,00 (mil reais); Taxa de Administracdo 0,20% a 0,40% ao ano: Perfil de Risco
63  Moderado; Liquidez: D+0 / D+1. Fundo que faz a selegao de indices e a ideia & tentar se

concenyar nos ativos que tém a melhor relagdo risco x retorn para se atingir a meta
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atuarial. No ano de 2020 esta com 154,92% da meta, no periodo de 12 (doze meses) esta
com 117,07% da meta, no periodo de 24 (vinte e quatro) meses esta com 151,98% da meta
e 124,89% para o periodo de 36 (trinta e seis) meses. E um fundo que vem cumprindo o seu
papel dentro da estratégia de uma perspectiva de 12 (doze) meses para cima, porque como
o préprio nome fala, é gestao Estratégica e nédo Tatica, e o papel dele é que o fundo bata a
meta atuarial. Informou que foi langado em abril o fundo Brasil RF Ativa, CNPJ n°
35.536.532/0001-22, que é um fundo de renda fixa que visa proporcionar retornos superiores
a0 IPCA através da gestdo ativa. O Gestor do fundo buscara oportunidades de alocagao nas
curvas de titulos publicos federais (prefixados e indice de precgos), em ativos privados
emitidos por instituigdes financeiras classificadas como baixo risco de crédito e em posicoes
defensivas como CDI; Publico Alvo: RPPS, Entes Publicos € Investidores Institucionais;
Aplicagao Minima: R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais); Taxa de Administracéo 0,40% ao ano;
Perfil de Risco Moderado; Liquidez: D+0 / D+1; ja tem mais de 300 milhdes em Patrimonio.
Na parte de Renda Variavel o analista Vinicius sugeriu o Caixa Fl Bolsa Americana
Multimercado, CNPJ: 30.036.235/0001-02, que ¢ um fundo que proporciona 0 acesso a um
portfolio diversificado que replica o comportamento das 500 (quinhentas) agbes mais
negociadas nas bolsas norte americanas, por meio de instrumentos derivativos no mercado
local. A estratégia foi estruturada para capturar os movimentos de mercado das agbes de
grandes corporagdes como: Apple, Microsoft, Amazon, Facebook, etc, e possui protecao
cambial. Publico Alvo: RPPS e Investidores em geral; Aplicagdo Minima: R$ 10.000,00 (dez
mil reais); Taxa de Administracao 1,20% ao ano; Perfil de Risco Arrojado; Liquidez: D+0 /
D+1; ja vem subindo bastante o seu Patriménio. Fundo com grande vantagem para quem
pegar uma recuperagao econdmica do mundo. E um fundo bem menos volatil que a bolsa
brasileira. Colocado em discusséo, 0s membros do Comité emitiram as opinices conforme
seguem: Pelo membro Eduardo foi dito: “Corroborando com minhas falas em reunides
anteriores, principalmente nas reunides de 29/05/2020, 26/06/2020 e 15/07/2020
(principalmente quando fago comparagbes e analises entre os demais fundos de gestao
ativa), novamente venho destacar a necessidade de diversificagao, protecéo da carteira de
investimentos e intensificar a procura por titulos com gestdo ativa. Referente a sugestéo
sobre a realocagéo dos vencimentos dos vértices, no valor total aproximado de 230 milhdes

de reais. Considerando ser esse valor correspondente a aproximadamente 07% da carteira

R e s
A



96
97

98

99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114

Jﬂm@/ \{W

D
B

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

MACAEPREV

total do Macaeprev de acordo com o quadro abaixo que demonstra a atual posicao e

diversificacao.

CARTEIRA MACAEPREV
BASE - MES DE JULHO/2020
BAIXO |IDKA-2A 187.224.570,61 5,68
RISCO = [IRFM 1 988.802.801,53 30,01
DI 17.032.370,56 0,52
383 | TESOURC DIRETO | 244.412. 123,51 7,42
MEDIO [IMABS 104.501.424,09 3,17
RISCO = [IRF-M 484.981.970,55 14,72
IRFM 1+ 312.806.200,84 9,49
aos3 [IMA GERAL 259.834.480,16 7,89
TESOURO DIRETO | 174.948.921,58 5,31
ALTO |IMAB 302.828.192,71 9,19]
RISCO = [FIDC 153.109,59|  0,0001
1577 |MULTIMERCADO 140.337.078,59 4,26
i RENDA VARIAVEL 76.572.111,60 2,32
10000 |  TOTAL | 3.294.435.35592 | 100,00

Minha opinido € que esse recurso seja totalmente (100%) direcionado para o fundo FIC
Brasil Gestido Estratégia RF da C.E.F., esse Fundo tem o objetivo de investir no minimo
95% do patriménio liquido do FUNDO em cotas de fundos de investimento da classe renda
fixa, cuja carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos federais, em operacées
finais e/ou compromissadas. Esse Fundo permite aos cotistas a diversificacdo estratégica
dos investimentos através de alocacdes em todos os sub-indices IMA permitidos aos
RPPS’s, via cotas de fundos (IMA-B, IMA-BS5, IMA-B5+, IRF-M, IRFM-1, IRFM-1+, IDKA-2A)
a depender da visdo do Gestor acerca do cenario prospectivo. O FUNDO devera manter,
direta ou indiretamente, 100% de seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros de
baixo risco de crédito, por isso vem tendo 6timo desempenho desde sua criagdo e também
durante esse periodo de pandemia, devido a sua gestdo ativa e 4gil, se adaptando
rapidamente as adversidades de mercado. Hoje o Fundo possui P.L. acima dos 12,5 bilhdes
de reais e 799 cotistas, que vem a demonstrar uma étima aceitagao entre o publico RPPS.
O Fundo tem o compromisso de superar a Meta Atuarial (IPCA +6%) e vem desempenhando
satisfatoriamente o seu papel mesmo nesse peri

Posicdo em 14/07/2020: ﬁ
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0 em que se mstalou a pandemia.
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Algumas criticas poderiam surgir referente a terceirizacdo de atividade (terceirizagdo do
trabalho), mas convenhamos gue somente uma parte do capital do Macaeprev,
aproximadamente 07%, esta nessa categoria, eu prefiro ver como mais uma forma de
diversificacdo eficiente para enfrentar esse momento conturbado da economia brasileira e
mundial. O Fundo existe desde 04/11/2016, se houvesse alguma irregularidade ou
desaprovagao, os ¢rgaos fiscalizadores (TCU, TCE’s, CVM, BC) ja teriam se pronunciado a
respeito e enviado aos entes jurisdicionados as suas recomendacdes e alertas para nao
fazer. O Fundo & um produto legalmente autorizado e permitido pelas Resolucoes 3.922 e
4.604 do Banco Central do Brasil. Com esse Fundo ganhamos em agilidade, expertise,
aumentamos a diversificagdo, tudo dentro da lei e com vantagens, extremamente relevante
para 0 momento econdmico atual de incertezas sobre o que fazer com 0s recursos. O
momento econdmico atual requer muito cuidado e responsabilidade, temos um ambiente de
risco bastante impactado com a pandemia do coronavirus, guerra comercial principalmente
entre USA e a China, toda atividade econdmica bastante emperrada, assim como O ajuste
fiscal que é bastante aguardado e necessario também esta emperrado, e também a guestao
Brexit na Europa. O MACAEPREYV possui as principais condigdes para estar focado no longo
prazo, porque & aqui que estao as melhores taxas de remuneracdo em qualguer segmento
de aplicagdo, o nosso fluxo de caixa vem registrando constantes superavits financeiros,
onde as receitas arrecadadas sao extremamente superiores as despesas realizadas, e essa
curva ainda permanecera por alguns anos nesse formato, assim ndo tem muito sentido
ficarmos nos preocupando com volatilidade de curto prazo e ficar focado em fundos de curto
prazo (IRFM-1 e IDKA-2A por exemplo) aumentando as alocacgdes, isso & muito coémodo,
mas as consequéncias para o longo prazo (futuro) seriam imensuraveis. Com a Taxa Selic a
2% (e ainda com perspectiva de queda) e o IPCA com previsao de fechar o ano de 2020 em
1,63% (previsdao do Banco Central), produtos de investimentos em Renda Fixa que
possuem sua rentabilidade atrelada a taxa basica de juros do pais (Selic) existe a
possibilidade real de se ter remuneracdes bem préximas de zero ou até mesma negativas.

Passada a palavra para o membro Augusto, manifestou-se: “Analisando inicialmente O

cenario econdmico interno, é facil constatar que o Wtrt:se em uma for{?gasséo,
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com projecao do PIB para 2020 de -6,00%. Ha uma forte retragdo dos investimentos no
Pais, por parte dos Investidores Estrangeiros, pois o Brasil tem um rating CCC, significando
vulnerabilidade ao ndo pagamento, afastando investimentos. Em relacdo a renda das
familias e ao consumo, com a taxa de desemprego recorde de 13,00% e assim que acabar o
auxilio emergencial, segundo Economistas a tendéncia é piorar podendo a Taxa atingir
20,00%, no curto prazo, isso sem considerar os trabalhadores marginais, o que da a
dimensao da tragédia econdmica no Pais. Existe um hiato inflacionario, que que fantasia que
a inflagao esta subindo, devido a uma melhora no consumo das familias. Na realidade com o
alto desemprego e o temor de perder seus empregos e consequentemente prejudicar a
renda pessoal disponivel, o consumo das familias devera continuar bem retraido até o final
do exercicio de 2020. Além disso tudo tem o efeito coronavirus, cuja pandemia ja atingiu no
Pais 100 mil mortos e estd previsto uma segunda onda de infeccées, mesmo com as
medidas de flexibilizagdo feitas pelos governantes de modo equivocado, colocando as
pessoas com alto risco de serem contaminadas. Em relagdo ao cenario externo o gue se
verifica, € uma elei¢do indefinida nos EUA e uma guerra comercial entre EUA e China. Na
zona do Euro, nota-se uma recuperagdo muito branda da economia, o que levara anos e
talvez décadas, para se recuperar devido a pandemia do coronavirus. Voltando pro lado
Brasileiro, o Governo, através do COPOM, reduziu novamente a Taxa Selic para 2,00% ao
ano. Isso realmente reduzira os ganhos para os fundos de renda fixa. Apesar de analistas
informarem que a inflagédo subird, é uma aposta, pois j& citei do hiato inflacionario na
explicagdo acima. Em vista disso queda na Selic e inflagdo que eu acho que ira cair assim
que terminar o periodo de auxilio emergencial, analistas das Instituicbes Financeiras dizem
que a saida podera estar na renda variavel. Ocorre que as aplicagbes em agdes tiveram um
fortissimo impacto negativo em marco chegando a 30% negativo de rentabilidade e mesmo
mostrando recuperagéo nos Ultimos 4 (quatro) meses, fechou os primeiros 7 (sete) meses na
Carteira de Investimentos do Macaeprev numa média de -10,00% negativo e continua com
uma forte volatilidade em agosto. Eu acho que € pouco provavel que termine o ano com
rentabilidade positiva e atinja a meta atuarial que deve ficar em torno de 7,5% a 8,00%. De
todas as aplicag6es nos Ultimos 7 (sete) meses foram os Gnicos que apresentaram resultado
negativo, influenciando para baixo o resultado da carteira do Macaeprev. Fiz um estudo que

mostra que se nao houvesse nenhuma aplicagdo em agbes somente renda fixa e

multimercado a Cartelra do Instituto, atlnglria cerc Y da meta atuarlal mostrando .
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177 como foi danoso pra Carteira esse tipo de aplicagdo. Ja os fundos multimercados e ImaB,

178  mostraram boa recuperacgdo e tem grande probabilidades de terminar o ano positivamente.
179  Ja os fundos de renda fixa de baixo risco, principalmente o IRFM1 e IDKA2, podem servir
180 como preservagdo do Capital do Instituto, e fazer protegdo da Carteira diante do cenario
181 atual de muita incerteza no mercado financeiro. Focando nessas duas modalidades, estas
182 com certeza ajudardo a aumentar o Patriménio Liquido do Macaeprev, mesmo nao atingindo
183 a meta atuarial. Em relagdo aos fundos de renda fixa de médio risco, os melhores no
184 acumulado do ano sio o IRFM1+ e o IRFM, inclusive o IRFM1+ sendo a melhor aplicacao
185 da carteira. Ambos estdo superando cm folgas a meta atuarial e tem grandes probabilidades
186 de superarem ao final do exercicio. Realmente vao perder forga com a queda da Selic, mas
187 se a inflacdo voltar a ceder as chances de bater meta podera ocorrer. Ja o fundo IMABS5,
188 vem mostrando uma boa recuperacdo, superando a meta atuarial e pode ser uma boa
189  alternativa de investimento, pois sua duration ndo é tdo longa. Em relagdo aos fundos
190 recomendados o Gestdo Estratégica da CEF e Alocagéo Ativa do BB, ndo os recomendo
191  conforme ja mencionados em analises anteriores. Aproveito para fazer um breve comentario:
192 Eu como Gestor de Investimentos do Macaeprev, nao fui nomeado para agradar esses
193 Administradores e sim fazer dentro das minhas conviccbes o que é& melhor para o
194 Macaeprev, salvaguardando o dinheiro dos demais 12 mil servidores, pois administro
195 dinheiro publico que ndo me pertence, na qual tenho gque zelar por ele. Além disso estamos
196 em fim de governo. Para finalizar em relagao aos cerca de 230 milhdes, referentes ao fundos
197 CEF 2020 IV e CEF 2020 |, que se encerrardgo em 15 de agosto de 2020 e estara o
198 montante disponivel no CEF Disponibilidade em 17 de agosto para aplicagéo, informo que
199 minha sugestdo de aplicagdo €é: 10 milhoes de reais no CEF Alocacdao Macro
200 Multimercado (4,35%), 50 milhdes de reais no CEF IRFM1 (21,74%), 50 milhdes de reais
501 no BB Previd IRFM1 (21,74%), 70 milhdes de reais, no CEF IDKA2 !(30,43%) e 50
202 milhdes de reais no CEF IMABS5 (21,74%). Tanto os fundos atrelados ao IDKA2, como ao
203  IMABS5, estdo superando a meta atuarial no acumulado de janeiro a julho de 2020, conforme
204 estd demonstrado na planilha de investimentos de janeiro a julho. Assim considero gue
205 diversifico a carteira e ao mesmo témpo aloco cerca de 95,65%, em fundos de renda fixa,
206 sem caréncia, com duration até 5 (cinco) anos, mitigando os riscos € a volatilidade.” Pelo
207 membro Patric foi dito que: “Considerando a situagdo das variaveis: 1) desemprego

208 evoluindo para recorde perto dos 13 milhdes; 2)?“)'_%&'10 o PIB perto dos -6,00%; 3) A
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209  situagdo do Brasil no ranking de competividade com 17 paises de economia semelhante

210 onde o Brasil foi classificado na 162 posigéo, ficando somente a frente da Argentina; E, por
211 entender que o Brasil ainda ndo saiu da Pandemia, e as recentes decisdes de reabertura
precipitadas, poderdo fazer com que haja uma segunda onda mais forte da doenca e
213 consequente lockdown. Por considerar que, a injegdo de dinheiro feita através dos auxilios e
214 beneficios emergenciais ndo poderdo se estender até o final do ano, e que os meses ja

5 disponibilizados deixaram um enorme rombo previsto de quase 800 bilhdes em 2020 nas
216 contas do governo que praticamente reduziu a pé a suposta economia de 1 trilhdo em 10
217 anos com a Reforma da Previdéncia. Considerando outros riscos, tais como a Guerra
218 Comercial, e a incerteza das eleigdes tanto aqui como nos Estados Unidos. Considerando
219" ainda, planilha de Julho de 2020 da carteira reproduzida fielmente, que foi disponibilizada
220 pelo membro Augusto, foi destacado por mim os Fundos que possuem rentabilidade no ano
221 acima de 4,00 % no momento presente, considerando a meta atuarial acumulada de 3,94 %,

222  em ordem decrescente:

Titulo Rentabilidad | Meta |% acima| Ultimos
e no Ano no |da meta|12 meses
Ano

CEF Fl BRASIL IRF-M1+ TP RF LP 7.47% 3,94 1,896 11,77%
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 5,87% 394 1490 9,54%
BB PREVID RF IRF-M 5,86% 3,94 1,487 9,57%

BB PREVID. RF IRFM - CTA 59350-8 5,86% 3,94 1,487 9,57%
BB PREVID. RF FIEUXO (DI) - 59.350- 5,86% 3,94 1,487 3,12%

BB PREVID RF IRF-M - CTA 67.650-0 5,86% 3,94 1487 9,57%

ITAU PRE LP FICFI (IRF-M) 5,40% 3,94 1,371 B,94%

BB PREVID RF IMA-B 4,39% 394 1,114 7,74%

BB PREVID RF IMAB-B5 4,08% 3,94 1,036 8,59%

BB PREVID RF IMAB-B5 - CTA 4,08% 394 1,036 8,59%
676500

CAIXA FIBRASIL IMA-B5TPRFLP  4,05% 3,94 1,028  8,54%
223 Sendo assim, pelo motivos expostos acima e considerando os relatérios do membro

224 Augusto, bem como o quadro acima, acompanho as sugestdes de investimentos do membro
225 Augusto sugerindo acrescer os 3 primeiros fundos em questado de rentabilidade no ano do
226  quadro acima, ficando da seguinte forma: 20 milhées de reais no CEF Alocagao Macro
227 Multimercado; 35 milhdes de reais no CEF IRFM1; 35 milhées de reais no BB Previd
228 IRFM1; 50 milhdes de reais no CEF IDKA2; 30 milhdes de reais no CEF IMABS5; 20
229  milhdes de reais no CEF FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP; 20 mllhoes e reais no CAIXA
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Fl BRASIL IRF-M RF LP e 20 milhdes de reais no BB PREVID RF IRF-M. Tal sugestao
visa aumentar ainda mais a diversificagdo proposta pelo membro Augusto dos 230 milhoes
(nimero exato a ser confirmado), referentes ao fundos CEF 20201V e CEF 2020l, que se

encerrardo em 15 de agosto de 2020 e o ideal &€ que 0 limite estabelecido pelas legislacoes
e a PAI seja checado com o Gestor dos Fundos no momento da decisdo do Conselho
Previdenciario a fim de evitar desenquadramento” Pelo membro Alfredo foi dito que,
primando pela diversificacao da carteira e tendo em vista a exposi¢cao feita pelo membro
Eduardo e, ainda, considerando que a possibilidade de aplicagdo no Fundo Gestao
Estratégica da Caixa ja foi objeto de anterior discussao por este Comité por recomendacao
dos membros Erenildo e Eduardo, que concorda com a sugestdo do membro Eduardo, mas
limitando a alocacéo neste Fundo em cerca de 75% do montante disponivel para novo

investimento e o restante no Caixa Brasil IRFM-1. O membro Maria Auxiliadora

manifestou-se dizendo que concorda com o membro Patric, mas que ousaria substituir
o valor sugerido para o fundo de menor rentabilidade no ano pelo CEF Brasil Gestao

Estratégica. O membro Erenildo opinou: “Levando em consideracdo minhas sugestoes
anteriores e tendo em vista que o Macaeprev n3o tem a mesma agilidade que 0s gestores
dos fundos para realocar a carteira de acordo com 0 cenario macroecondmico, sugiro gue o
montante resgatado dos fundos CEF 2020 | e CEF 2020 IV seja investido da seguinte forma:
75% dos recursos no fundo Caixa Brasil Gestio Estratégica Renda Fixa LP e 25% no
fundo Caixa Brasil IRFM-1,” O membro Rose Mary acompanhou a opiniao do membro
Patric, mas com a alteragdo no valor dos fundos IDKA 2A e Multimercado, ficando da
seguinte forma: 30 milhoes de reais no CEF Alocagdao Macro Multimercado; 35 milhdes
de reais no CEF IRFM1; 35 milhdes de reais no BB Previd IRFM1; 40 milhoes de reais
no CEF IDKA2; 30 milhdes de reais no CEF IMAB5; 20 milhées de reais no CEF Fl
BRASIL IRF-M1+ TP RF LP; 20 milhdes de reais no CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP e 20
milhdes de reais no BB PREVID RF IRF-M. Por fim, passada a palavra para o membro
Isabella, manifestou-se, inicialmente, agradecendo o video com as sugestdes da CEF, que
foram essenciais para sua sugestdo de alocagao, a saber: 10 milhdes de reais no CEF
Alocagao Macro Multimercado, 10 milhdes de reais no fundo Caixa Fl Bolsa Americana
Multimercado em especial por ter a perspectiva de grande vantagem de recuperagao
econdmica mundial e seu PL ja estar crescente, hoje em torno de 526 milhdes, 30 milhoes

de reais no Caixa Brasil IRFM-1 e o restante (cerca de 180 milhdes de reais) no Caixa
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FIC Brasil Gestédo Estratégica. Acrescentou ainda, que em se mantendo a realocacgéo dos

investimentos apenas na CEF, ja que o encerramento dos fundos s30 os da CEF 2020 | e
CEF 2020 IV, nao havera a necessidade de transferéncia de recursos financeiros entre as
duas instituicdes bancarias (Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal) o que facilitard em
muito as operagdes pela Tesouraria do Macaeprev, especialmente nesta época de
pandemia. Colocado em votagdo, o membro Erenildo manifestou-se que devido a
diversidade de sugestbes, e como ja tinham alguns votos para realocar 75% dos recursos no
fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa LP e outros para o CEF Alocagio Macro
Multimercado, que altera sua sugestao para que seja realocado 75% dos recursos no fundo
Caixa Brasil Gesté@o Estratégica Renda Fixa LP e os outros 25% para o CEF Alocacgao

Macro Multimercado, voto esse que foi acompanhado pelos membros Alfredo, Eduardo e

Isabella. O membro Patric manteve sua opinido, seguindo o membro Augusto, mas apenas
diversificando mais nos fundos mencionados. O membro Rose Mary também manteve sua
opiniao, acompanhando o membro Patric, mas com alteracdo de valor nos fundos CEF
Alocagdo Macro Multimercado e CEF IDKAZ2. Ill - CONCLUSAO: Por maioria (04 votos), a
opiniao do Comité é a de realocar 75% dos recursos referentes ao encerramento dos
fundos atrelados ao NTN-B, CEF 2020 | e CEF 2020 IV no fundo Caixa Brasil Gestio
Estratégica Renda Fixa LP e 25% no fundo CEF Alocacio Macro Multimercado. IV —
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a presente ata
sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacdo e
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envio ao Conselho Previdenciario pelo gestor de investimentos e membro Augusto.
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