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MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA N° 12/2021 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 21/04/2021 — Ata de Reuniao
Extraordinéria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua Tenente

Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada as

dezessete horas do dia vinte e um de abril de dois mil e vinte e um, estando presentes via
plataforma de reunido Google Meet, os membros instituidos através da portaria de nomeagao n°
289/2021: Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior,
Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinédncio, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, em virtude do aumento do
nimero de casos do Covid-19. Iniciada a reunido, pelo gestor de investimentos e organizador da
reunido Erenildo foram tratados os seguintes assuntos: | — BOLETIM FOCUS: Segundo o
Boletim Focus divulgado na Gltima segunda, dia dezenove de abril, a projecao para a taxa Selic

ao final de 2021 foi mantida em 5,25%, mesmo patamar da semana anterior. Para o fim do
préximo ano, a projecao de juros também permaneceu inalterada, em 6% ao ano. A expectativa
para o IPCA de 2021 subiu para 4,92%, ficando ainda mais afastada do centro da meta definida
pelo Conselho Monetario Nacional. Para 2022, a projecao também foi elevada, passando de
3,53% para 3,60%. A expectativa para o crescimento do PIB em 2021 caiu de 3,08% para
3,04%, sendo a sétima redugéo semanal seguida. Para o préximo ano, a projegcédo melhorou,
passando de 2,33% para 2,34%. O mercado financeiro também subiu a previsao para o délar no
fim deste ano, chegando em R$ 5,40. J& para 2022, a estimativa é que o ddlar chegue a R$

5,26. No quadro abaixo podemos ver os principais indicadores de conjuntura econdmica:

indicadores Macro

PIB (% a.a.) -3,3 1,3 1,8 1,4 -4,1 3,04
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 6,29 | 2,95 | 3,75 | 4,31 4,52 4,92
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 747 | 0,52 | 7,50 | 7,30 | 23,14 | 12,66
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 | 6,50 | 4,50 | 2,00 5,25
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) | 3,26 | 3,31 | 3,87 4,03 | 5,20 5,40
Producao Industrial (% crescimento) -6,4 2,5 1,0 -1,1 -4,5 5,06
Balanga Comercial (US$ bi) 44,6 | 64,0 53,0 | 40,5 43,2 57,65
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 74,3 | 68,9 78,2 69,2 34,2 55,00
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22 = QTHATEG!A PARA APORTES DO SALDO DAS CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS

23  MENSAIS: Atualmente, conforme sugestdo deste Comité, na Ata 04/2021 do dia dez de
24 fevereiro de 2021, e aprovagao do Conselho Previdenciario na Ata 05/2021 do dia onze de
25 fevereiro de 2021, o saldo disponivel das contribuicbes previdenciarias mensais estd sendo
26 aplicado em fundos atrelados aos indices IDKA 2A e IRF-M 1. No entanto, com as
27  movimentagles feitas na Carteira no final do més de margo, penso que deveriamos mudar essa

28 estratégia. Considerando a posicdo do dia dezenove de abril, temos na Carteira 14% dos
29  recursos alocados em fundos IRF-M 1 e 13% em IDKA 2A. O Brasil ainda se encontra no meio
30 de uma segunda onda da pandemia, com restricdes de circulagdo e com baixo estimulo
31  econbmico. Com os fatos politicos recentes, como o Orgamento e a CPl da Pandemia, o pais vai
32 se afastando do cenario otimista que previa a uma melhora da articulagdo politica e uma
33 guinada mais reformista. Na ultima semana, circulou nos bastidores de Brasilia a PEC apelidada
34 como “fura-teto”, que permite um aumento dos gastos para o combate & pandemia fora do teto
35 de gastos, sem cometer, portanto, crimes de responsabilidade. A consequéncia disso é uma
36  piora do risco fiscal do pais. Enquanto o Brasil continua patinando, os Estados Unidos mostram
37 uma recuperacao com dados econdmicos robustos, queda na taxa de desemprego com uma
38  velocidade acima do esperado, e com expectativa de chegar a niveis pré-pandemia ja no final
39  deste ano. Além disso, os EUA sdo os mais avangados na vacinagao da populacao. A retomada
40  da vida normal é extremamente importante para a recuperacdo econdmica. A volta da atividade
41  somada ao juro ainda muito baixo pode impulsionar o lucro das empresas. Obviamente gque nao
42 & um cenario livre de riscos. Com tantos estimulos econémicos e desemprego diminuindo, o
43 aumento de poupanca pode virar consumo, e esse aumento de consumo pode rapidamente virar
44  inflagdo. O FED nao pretende tomar nenhuma medida que venha a arrefecer a economia
45  americana. O presidente da instituicdo, Jerome Powell, deu inGmeras declaragoes ao longo dos
46  dltimos meses dizendo que o FED mantera a politica atual, visando uma sélida recuperagao
47  econdmica, 0 que ainda ndo aconteceu em sua visao. O mercado espera que o FED comece a
48  subir os juros no final de 2022 ou comego de 2023. Como sempre, cabe 0 acompanhamento de
49  perto do cenario macro. Considerando que o percentual dos recursos do Macaeprev alocados
50 em fundos que replicam o resultado da bolsa americana ou compram BDRs de empresas
51  estrangeiras esta em apenas 1,65%: Considerando que os riscos domésticos parecem maiores
52 que o risco dos EUA, sugiro que a alocacao dos novos recursos seja feita nos fundos de bolsa
53  americana ou de BDRs, até o limite de 5% do patriménio liquido do Instituto. Por unanimidade,
54 os membros do Comité de Investimentos aprovam a sugestao do membro e gestor dos Fundos
55  Erenildo para que o saldo disponivel das contribuicbes previdenciarias mensais sejam alocadas
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nos fundos de bolsa americana ou BDRs, de acordo com o que o gestor do fundo considerar
melhor no momento para o Macaeprev, observando-se o limite de 5%, devendo ainda, a
presente sugestdo ser encaminhada para deliberacdo do Conselho Previdenciario. Il —
CONSULTA FORMAL — BB ACOES RETORNO TOTAL FIC Fi: Pelo gestor de investimentos
Erenildo foi informado que recebemos e-mail da BB DTVM da data de ontem, vinte de abril de
2021, comunicando aos cotistas do fundo BB Agdes Retorno Total FIC Fl, CNPJ
09.005.805/0001-00, a aprovagdo do processo de consulta formal, conforme pode ser

comprovado através da impressao do e-mail em anexo. IV - ENCERRAMENTO: Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a presente ata sera enviada para o e-mail e

whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagao e posterior assinatura dos mesmos.

Ifre anos Fi Claudio

Kini ] ‘
Erenildc&oﬁgtta da s-lg;“.mnior aberla Lo 7 e
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M Gmail Inst de Prev Social do Municipio de Macaé <macaeprev.rj@gmail.com>

RESULTADO - CONSULTA FORMAL - BB AGOES RETORNO TOTAL FIC FI

1 mensagem

BB DTVM - FUNDOS DE INVESTIMENTO <fundos@bbdtvmcomunica.com.br> 20 de abril de 2021 17:31
Para: macaeprev.rj@gmail.com




BBDTVM Comunicado

Prezado{a) investidor{a),

A BB DTVM, prezando pela sua experiéncia como cliente, comunica a aprovacdo do processo de consulta formal aos
cotistas do fundo BB ACf)ES RETORNO TOTAL FIC Fl, CNPJ: 09.005.805/0001-00, encerrado as 17 horas do dia 19 de
abril de 2021.

RESULTADO:

Foram aprovados os seguintes itens:

* Alterac3o e reordenamento de fatores de riscos {Artigo 13), em funcSo da possibilidade de investimento em ativos
financeiros negociados no exterior.

A minuta do novo Regulamento estara disponivel para consulta no endereco eletrdnico www.bb.combr e em sua
agénciade relacionamento. Informamos que o novo Regulamento estara vigente a partirdodia 21 de maiode 2021,

Um abraco!

Riode Janeiro (R}, 20de abril de 2021.

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
Administradora
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