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ATA N° 22/2019 de 12/06/2019 - COMITE DE INVESTIMENTOS - Ata de Reuni&o Ordinaria
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezessete

horas do dia doze de junho de dois mil e dezenove, estando presentes 0s membros do
Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade,
Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio,
Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes, instituidos através da portaria de nomeag&o n° 208/2016. Iniciada a reuniao, foram
abordados os assuntos a seguir: | - CENARIO ECONOMICO INTERNO: Pelo gestor de

investimentos e membro Augusto, foi apresentado o Relatério Focus, o qual segue anexo a

presente ata e informado que os economistas das instituigbes financeiras reduziram a
estimativa de alta do Produto Interno Bruto (PIB) deste ano de 1,13% para 1,00%. Foi a
décima quinta queda consecutiva do indicador. A previsao consta no boletim de mercado
também conhecido como relatério "Focus”, divulgado nesta segunda-feira (10), pelo Banco
Central (BC). O relatério é resultado de levantamento feito na semana passada com mais de
cem instituigdes financeiras. As revisbes para baixo na expectativa de crescimento.do
mercado financeiro para o PIB deste ano comegaram com mais intensidade, apés a
divulgagdo do resultado do ano passado, quando a economia avangou 1,10%, e
continuaram apos a divulgagdo de uma contragdo no primeiro trimestre de 2019 (tombo de
0,2%). No fim de margo, o Banco Central estimou expansdo de 2% para a economia
brasileira neste ano (nimero pode ser revisto no fim de junho) e, na mais recentemente, o
Ministério da Economia baixou a previsdo de crescimento de 2,2% para 1,6% em 2019. O
mercado financeiro também comecou a revisar a projegdo de crescimento para 2020, que
comegou a recuar. Na semana passada, baixou a estimativa de alta do PIB do ano que vem
de 2,50% para 2,23%. Os economistas dos bancos nao alteraram a previséo de expansao
da economia para 2021 e para 2022, que continuou em 2,5% para os dois anos. Os
analistas dos bancos também reduziram sua previsdo de crescimento da produgéo industrial
para este ano - que caiu de 1,49% para 0,47%. Para 2020, a estimativa de alta continuou em
3,00%. Em relagdo a inflagdo, para 2019, os economistas do mercado financeiro reduziram
a expectativa de inflagdo de 4,03% para 3,89%. A meta central deste ano é de 4,25%, e o
intervalo de tolerancia do sistema de metas varia de 2,75% a 5,75%. A meta de inflagao €
fxada pelo Conscilr:x Monetario Naclonal (CMN). Para alcanga-la, o Banco Centr%eva ou X 1{
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reduz a taxa basica de juros da economia (Selic). Na semana passada, o IBGE informou que

o IPCA ficou em 0,13% em maio, o que representa uma desaceleragdo ante a taxa de 0,57%
de abril. Foi o menor resultado para um més de maio desde 2006 (0,10%). Para 2020, o
mercado financeiro manteve em 4,00% a estimativa de inflag&do; em linha com a meta central
de 4% para o proximo ano. No ano que vem, a meta tera sido oficialmente cumprida se a
inflagéo oscilar entre 2,5% e 5,5%. Em relagdo a Taxa de Juros, o mercado manteve em
8,5% ao ano a previsdo para a taxa Selic no fim de 2019. Esse & o indice atualmente em
vigor. Com isso, o mercado segue prevendo juros estaveis neste ano. Para o fim de 2020, a
previsdo caiu de 7,25% para 7% ao ano. Desse modo, os analistas continuam prevendo alta
nos juros no ano que vem; embora em menor intensidade. Em relacdo ao Délar, a projegéo
do mercado financeiro para a taxa de cadmbio no fim de 2019 ficou estavel em R$ 3,80 por
dolar. Para o fechamento de 2020, permaneceu em R$ 3,80 por ddlar. Falando da Balanga
Comercial em relagéo ao saldo (resultado do total de exportagoes menos as importagées), a
projegdo em 2019 caiu de US$ 50,50 bilhdes para US$ 50,14 bilhdes de resultado positivo.
Para o0 ano que vem, a estimativa dos especialistas do mercado subiu de US$ 45,10 bilhées
para US$ 45,55 bilhdes. Em relagdo ao Investimento estrangeiro, a previsdo do relatério
para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2019, cresceu de US$
82,65 bilhdes para US$ 83,60 bilhdes. Para 2020, a estimativa dos analistas permaneceu
em USS$ 84,36 bilhdes. Il - CENARIO ECONOMICO EXTERNO: Sobre a guerra comercial

entre EUA e China, em um momento de disputas comerciais entre ambos os paises, Trump

disse que a reunido estava "programada" e afirmou acreditar que Xi Jinping participara,
enquanto que um porta-voz do ministério das Relagbes Exteriores chinés informou que
"ainda ndo ha" informagéo sobre um encontro entre os mandatarios. A cupula de Osaka do
G20 ocorrera entre 28 e 29 de junho. O presidente afirmou na entrevista que acredita que a
China aceitara fazer um acordo comercial com os EUA ‘porque eles precisam fazer”. Em
maio, Trump elevou a 25% as sobretaxas as importagdes chinesas avaliadas em US$ 200
bilhdes e ameagou com medidas similares o resto dos produtos do pais asiatico, caso nao
chegue a um acordo com Xi Jinping, no G20. As negociagdes desmoronaram no inicio de
maio, e os EUA acusaram os chineses de recuar de compromissos ja assumidos. Nenhum
encontro cara a cara foi realizado desde 10 de maio, quando Trump elevou a 25% as
sobretaxas as importagbes chinesas avaliadas em US$ 200 bilhdes; aumento que havia

adiado apés a reunido da clpula do G20 na capital argentina. E dificil superestimar o nivel i
de qu&gao em Bruxelas com o Remo Umdo e ;{a prlmelra ministra ferida, There&sz;bﬁ
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May que ja saiu. O resto da Unido Europeia quer seguir em frente, se concentrar nos

problemas urgentes de desaceleragdo do crescimento econémico, desemprego juvenil,
populismo, Russia, China e o presidente Donald Trump. A maioria olha para além do Reino
Unido para as eleigbes multinacionais para um novo Parlamento Europeu que comegaram
em 23 de maio. Mais do que o habitual, estas serdo disputadas em bases nacionais, com
populistas de esquerda e direita pressionando para derrubar a ordem europeia. Todo o
cronograma para o Brexit foi baseado em conclui-lo antes das eleicdes, para evitar dar aos
populistas do bloco um tépico de campanha Util. E uma preocupacéo especial do presidente
Emmanuel Macron, da Franga, que esta lutando para restaurar sua autoridade diante dos
protestos dos coletes amarelos e da extrema direita. H4 uma frustracéo real com o Reino
Unido, mas também ha custos reais para a Europa, diz lan Lesser, diretor do German
Marshall Fund, em Bruxelas. Tanto Donald Trump quanto o drama do Brexit despertaram
muitas perguntas recessivas na Europa, questées gerais: “Qual é o nlcleo da Europa?”,
“Qual é a periferia?”, “Para onde vai a Europa”, “Qual é o consenso em torno do projeto
europeu?”, “Qual € o papel da Europa no mundo e qual é a qualidade da lideranga
europeia?” Havia muitas questbes para lidar, disse Lesser, e a confusdo do Brexit estava
causando “ansiedade, mesmo entre lideres competentes na Europa, de que o publico ndo os

seguiria”, uma sensacgao de que um periodo de complacéncia de elite sobre a Europa e o
mundo estava terminando, mas de uma forma desconcertante. lll - ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, tendo a ata sido lida e assinada por

todos os membros presentes.
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