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ATA N° 35/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 14/09/2022 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia catorze de setembro de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Jinior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da portaria de
nomeacdo n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos atraves
da portaria de nomeagéo n° 306/2022, os representantes do Banco do Brasil: o gerente de
Setor Plblico Eduardo Felipe Nobre Mendonga, a assistente de negécios Marcella
Torturella Machado, o gerente geral Whelen Gongalo de Arruda Leite, o gerente
consultor de Investimentos Francisco lran Monte Claudino Filho, o Coordenador do
Portfélio dos fundos de Renda Variavel Marcelo Collago Freitas, e o Assessor dos fundos
BB Asset Marcelo Amorim Cerqueira. A reunido ocorreu via plataforma de reuniao
Microsoft Teams, conforme pode ser comprovado através do print das fotos em anexo.
Iniciada a reunido, a assistente de negocios Marcella e o gerente de Setor Publico Eduardo
cumprimentaram a todos e passaram a palavra para o gerente geral Whelen, que fez os
seguintes apontamentos: | — BOAS-VINDAS: Inicialmente, o gerente geral Whelen
agradeceu ao Macaeprev pela oportunidade, e também ao Francisco Iran e ao Marcelo
Amorim. Informou que estdo inaugurando um novo modelo de atendimento. Que gostam
dessa provocagdo e acham valoroso. Que o pessoal da Asset do BB & muito solicito. O
gerente consultor de Investimentos /ran agradeceu pela presenca maciga porque torna o
processo mais humano, incrementando ainda mais o atendimento prestado para os
segmentos de RPPS. Il - CENARIO MACRO: Pelo gerente consultor de Investimentos

Francisco Iran foram apresentadas explanagées acerca do Cenario Global, Doméstico e

Projecoes, conforme segue. 1 - CENARIO GLOBAL: Ambiente global inflacionado; Bancos
centrais com postura hawkish, ou seja, aumentando juros e com a atividade global

desacelerando. 7
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Fontes: Bloomberg Nova Futura

Na Europa a recessao se desenha ainda para 2022. Estados Unidos: Mercado de trabalho
segue aquecido, mas com recessao; a recessao ainda se desenha para 2022. Expectativa
de trajetoria recessiva até metade de 2023. China: perspectiva de menor crescimento.
Especialmente para a Europa e Estados Unidos vemos um risco recessivo. O PMI € um
indice de expectativa que pode vir a acontecer. PMI composto de agosto das principais
economias apresentam desaceleragao.
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38 Estados Unidos — O PCE (meta de inflagdo americana) € menor que o CPIl. O mercado de
39 trabalho contia em pleno emprego; desemprego baixo. A inflagdo nos Estados Unidos
40 surpreende as expectativas de mercado e acumula 6,3% em doze meses.
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42 A taxa de desemprego nos Estados Unidos aumenta para 3,7% ao ano.

Criacio de novas vagas e Taxa de desemprego
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44  Este nivel de juros, embora parega pouco, nao é trivial para os Estados Unidos.
F_:_ed Funds Rate
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46 Sobre a recessio dos Estados Unidos, o PIB do 2° trimestre apresenta contragéo de 0,6%

47  narevisao de agosto.

Evolugdo PIB Trimestral
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49 Europa — Se cortar o gas russo, apés doze meses, o PIB sofrera grande impacto, conforme

50 podemos ver no quadro abaixo. O desafio estar em encontrar um substituto para o gas

51 russo.

Impacto no PIB 12 meses apés o fim do fornecimento do gas russo
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22
53 2 - CENARIO DOMESTICO: Emprego — atividade acima da expectativa nos tltimos meses

54 com a menor taxa de desemprego desde 2015. Politica Fiscal — grande ponto de
55 sensibilidade do mercado. E um estudo do més de julho, mas que ilustra preocupagao com
56 evolugdo do quadro fiscal para os proximos anos; Incertezas sobre arcabougo fiscal, em
57 especial diante do resultado das eleigoes. Inflagdo — maior deflagdo da série historica.

58 Inflagdo projetada para 2023 segue acima da meta. A inflagao de agosto veio basicamente

i e /, }%'\ i

59 do item 5 (transportes).
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Sao Paulo (SP) 1

Séo Luis (MA) 4
Salvador (BA) 4
Rio de Janeiro (RJ) 1
Rio Branco (AC) l
Recife (PE) i
Porto Alegre (RS) 1
Grande Vitoria (ES) 1
Goiania (GO)
Fortaleza (CE) 4|
Curitiba (PR)1
Campo Grande (MS)+
Brasiiia (DF) ‘
Brasil 1
Belo Horizonte (MG) 1
Belém (PA) 1

Aracaju (SE)

60 Elaboragao: BB/Assessoramer
61 Constatamos que, quantitativamente houve deflagdo, mas qualitativamente ha a
62 necessidade de se observar o que vai acontecer, conforme podemos verificar nas imagens a

63  seguir: Evolugao da divida x PIB.

Gréfico 7: DBGG (% do PIB) Relagio Divida/PIB (%)
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Il - PROJECOES: Em seguida, foram apresentadas as previsoes das projecoes pelos

analistas do BBDTVM e de acordo com o Boletim Focus de 09 de setembro de 2022.
PIB CAMBIO
BB Focus BB Focus
Q 2022: 2,90% 2,39% Q 2022: R$ 5,20/ US$ R$5,20/US$
Q 2023: 1,20% 0,50% Q 2023: R$ 5,20/ US$ R$5,20/US$
IPCA SELIC
BB Focus BB Focus
0 2022: 6,30% 6,40% Q 2022: 13,75% 13,75%
Q 2023: 4.90% 517% Q 2023: 11,75% 11,25%

Cambio - Vem fechando em R$ 5,20 (cinco reais e vinte centavos) e assim permanecem as
previsdes para 2023; PIB — Possibilidade a aumento de juros e a taxa nao comecar a cair
tdo cedo. Embora riscos permanegam elevados, Copom da indicios de finalizagéo do ciclo
de aperto monetario.
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73 Abaixo, apresentou o histérico das classes de ativos. Enfatizou a importancia da
74  diversificagao da carteira. E, de acordo com o histérico abaixo, mais uma vez Selic e os
75  Fundos de Renda Fixa nao foram os primeiros colocados no més de agosto.
Set Out Nov
e - -I---
Melhor 03% 3. 3.89% 6,86%
+ Rendimento . ms
M =
RF Pre RF Pré RF Pré
0.37T% 1.15% 2,05%
CLASSES
DE RF
ATIVOS i | omm o
RFPré  RFPré | Multh --
Mercado
-0,12% 0,58% ~0,39%
RF Pré Inv, Ext. inv. Ext inv, Ext
=2,70% 0,54% -8,58% -0 37%
Pior V. Ext Inv, Ext.
e ‘e
-4,56% -3,86%
76 ) -
77 IGPM - Vem retraindo, com patamar mais estavel, especialmente pelo prego das
78 commodities. PMI - Comeca a retrair nos Ultimos dois meses. As economias estdo com
79 medo da recessdo que ja esta acontecendo nos EUA. Deve ser um periodo de recessao
80 técnica global. Area do Euro: movimento de juros para tentar conter o aumento da inflagao.
81 Estados Unidos: Inflacdo atinge maior patamar dos ultimos quarenta anos. O FED esta
82 bastante preocupado, e ndo ha sinais de controle. IV — ESTADOS UNIDOS X BRASIL:
83 Dando prosseguimento, foi passada a palavra para o Assessor dos fundos BB Asset
84 Marcelo Amorim Cerqueira que, apdés cumprimentar a todos, noticiou que trouxe para
85 abrilhantar esta reunido o Coordenador do Portfélio dos fundos de Renda Variavel Marcelo
86 Collagco Freitas, a quem foi franqueada a palavra. Collago se apresentou e iniciou sua
87 palestra dizendo que ficou bem claro que a visao para os Estados Unidos esta pior que para
88 o Brasil. Entdo, para o Brasil, tem um certo otimismo porque o Brasil esta no fim do aperto
89  monetario. O mercado sofreu um pouco na curva de juros apds o feriado de 07 de setembro.
90 Que enxergam o Brasil com grande potencial de renda variavel para os proximos meses
91
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inflagdo pode ressurgir em janeiro do ano que vem. Sobre o mercado, conforme observamos
no més passado, o mercado como um todo enxergava como recessao e nao inflagao.
Vemos uma inflagdo mais controlada que no més passado por conta das comodities € com
isso, 0 mercado comegou a tomar mais risco. O mercado americano caiu fortemente e o
Brasil apresentou um certo equilibrio, com volatilidade, mas equilibrio. V — ESTRATEGIAS
DE_ACOES: Continuando sua explanagdo, o Coordenador Marcelo Collago realizou a
apresentagdo de dois fundos de agdes com informagdes referentes a agosto de 2022.
Vejamos: BB AGOES DIVIDENDOS - CNPJ: 05.100.191/0001-87, administrado e gerido
por BB Gestao de Recursos DTVM S.A., Publico Alvo: O fundo & destinado a investidores
que pretendam: investir em agées que apresentem histérico de pagamento de bons
dividendos e que sejam investidores clientes do Banco do Brasil; Objetivos do Fundo:
Oferecer rentabilidade através do investimento em agdes de empresas com historico e
projecdo de pagamento de bons dividendos; Politicas de Investimentos: Cotas de fundos
de investimento em agdes : Min 95% - Max 100%; Titulos publicos federais, titulos de renda
fixa de emissdo de instituigao financeira e operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais: Min 0% - Max 5%; O fundo pode aplicar em ativos no exterior até o limite
de 20,00% do patrimdnio liquido, Aplicar em crédito privado até o limite de 5,00% do
patriménio liquido, Aplicar em um s6 fundo até o limite de 100,00% do patriménio liquido,
Utiliza derivativos apenas para protegdo da carteira; A metodologia utilizada para o calculo
do limite de alavancagem, disposto no item 3.b & o percentual maximo que pode ser
depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidagao das operagdes
contratadas somado a margem potencial para a liquidagdo dos derivativos negociados no
mercado de balcdo.Este fundo de investimento em cotas de fundos de investimento nao
realiza depésito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em
fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagées em
ativos que incorram em depésito de margem de garantia. As informagdes apresentadas sao
provenientes dos fundos investidos geridos por instituicoes ligadas. As estratégias de
investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. Condi¢des de Investimentos: Investimento inicial minimo R$ 0,01; Investimento

adicional minimo R$ 0,01; Resgate minimo R$ 0,01; Horario para apllcagao e resgate 17

559 o \g\ )\
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horas: ndo ha periodo de caréncia. Na aplicagdo, o numero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor da cota no fechamento do primeiro dia util contado da data
da aplicagado. No resgate, o numero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento do primeiro dia util contado da data do pedido de resgate. O
prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de 3 (trés) dias uteis contados da data do
pedido de resgate. Taxa de administragao: 2,00% do patriménio liquido. Nao ha taxa de
entrada, de saida ou de performance; as despesas pagas pelo fundo representaram 0,0086
% do seu patrimdnio liquido diario médio no periodo que vai de 01/09/2021 a 31/08/2022. A
taxa de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O

quadro com a descrigdo das despesas do fundo pode ser encontrado em www.bb.com.br.

Composigdo da carteira: O patriménio liquido do fundo é de R$ 649.858.110,32 e as 5
espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos sédo: Agbes: 79,00% do
patriménio liquido; Operagées Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais:
12,00% do patriménio liquido; Outras Aplicagdes: 3,00 % do patriménio liquido; Titulos
Publicos Federais: 0,00% do patriménio liquido. Risco: A BB DTVM classifica 0s fundos que
administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificacao do fundo é: 4,5. Historico de
rentabilidade: A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados
futuros. Rentabilidade acumulada nos Ultimos 5 anos: 27,18%: no mesmo periodo o IDIV
variou 73.43%. Politica de distribuigdo: O Distribuidor fara jus a uma importancia
correspondente a um percentual da taxa de administragao informada no regulamento do
fundo, a ser paga diretamente pelo fundo mediante dedugao do valor devido ao
Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e remuneragdes pelos servicos de
distribuicdo estdo definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e 0
Distribuidor de cotas do fundo. Os pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme
periodicidade definida nos contratos vigentes. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do
Brasil que oferta para o publico alvo do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB
DTVM. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas nao recebem remuneragao
pela alocacdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela

distribuicdo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quals o-fundo venha a

A
A
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152 investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a independéncia da atividade de gestao
153 em decorréncia de potencial conflito de interesses. BB ACOES QUANTITATIVO - CNPJ:
154 07.882.792/0001-14: Administrado e gerido por BB Gestdo de Recursos DTVM S.A;
155 Puablico Alvo: é destinado a investidores que pretendam: investir em agdes emitidas por
156 empresas brasileiras pertencentes a diversos setores da economia e que sejam investidores
157 clientes pessoas fisicas e juridicas do Banco do Brasil; Objetivos do fundo: adquirir cotas
158 de fundos de investimento (Fls) cujos ativos financeiros componham uma carteira de agoes
159 emitidas por empresas brasileiras pertencentes a diversos setores da economia,
160 selecionados através de criteriosa escolha, de forma a buscar as melhores oportunidades no
161 mercado de bolsa nacional. Politica de investimentos: As aplicagdes do fundo deverao se
162 subordinar aos limites abaixo, em relacdo ao patriménio liquido: Cotas de fundos de
163 investimento em acdes : Min 95% - Max 100%; Titulos publicos federais, titulos de renda fixa
164 de emissdo de instituicio financeira e operagdes compromissadas lastreadas em titulos
165 publicos federais: Min 0% - Max 5%; O fundo pode aplicar em ativos no exterior até o limite
166 de 20,00% do patriménio liquido; Aplicar em crédito privado até o limite de 5,00% do
167 patriménio liquido; Aplicar em um s6 fundo até o limite de 100,00% do patriménio liquido.
168 Utiliza derivativos apenas para protecdo da carteira. A metodologia utilizada para o calculo
169 do limite de alavancagem, disposto no item 3.b é o percentual maximo que pode ser
170 depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidagédo das operagoes
171 contratadas somado a margem potencial para a liquidagao dos derivativos negociados no
172 mercado de balcdo. Este fundo de investimento em cotas de fundos de investimento nao
173  realiza depésito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em
174  fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicacdes em
175  ativos que incorram em depésito de margem de garantia. As informagoes apresentadas sao
176  provenientes dos fundos investidos geridos por instituices ligadas. As estratégias de
177  investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
178  cotistas. Condicdes de Investimentos: Investimento inicial minimo: R$ 0,01; Investimento
179  adicional minimo: R$ 0,01; Resgate minimo: R$ 0,01; Horario para aplicagéo e resgate: 17
180 horas; valor minimo para permanéncia: R$ 0,01; ndo ha periodo de caréncia. Na aplicagao,

181 o numero de cotas compradas sera calculado de acordo com o valor da cota no fechmento
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182 do primeiro dia atil contado da data da aplicagao. No resgate, o numero de cotas
183 canceladas sera calculado de acordo com o valor da cota no fechamento do primeiro dia util
184 contado da data do pedido de resgate. O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de
185 3 (trés) dias Uteis contados da data do pedido de resgate. Taxa de administracao: pode
186  variar de 1,00% a 2,00% do patriménio liquido. Nao ha taxa de entrada ou de saida; Taxa de
187 performance: corresponde a 20,00% baseando-se em 100,00% do indice IBOVESPA. Sendo
188 apropriada em 1 (um) dia. E o prazo de pagamento de 6 (seis) meses. As despesas pagas
189  pelo fundo representaram 0,1875% do seu patriménio liquido diario médio no periodo que
190  vai de 01/09/2021 a 31/08/2022. A taxa de despesas pode variar de periodo para periodo e
191 reduz a rentabilidade do fundo. O quadro com a descrigédo das despesas do fundo pode ser
192  encontrado em www.bb.com.br. Composigéo da carteira: O patrimbnio liquido do fundo &

193 de R$ 1.440.461.207,88 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos
194 sao: Agbes: 55,00% do patrimdnio liquido; Operagoes Compromissadas lastreadas em
195 titulos publicos Federais: 27,00% do patrimdnio liquido; Cotas de Fundos de Investimento
196 555° 13,00% do patriménio liquido; Outras Aplicagoes: 5,00% do patriménio liquido;
197  Investimentos no Exterior: 0,00% do patriménio liquido. Risco: A BB DTVM classifica os
198  fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia
199 de investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificagao do fundo é: 4,5. Histérico
200 de Rentabilidade: A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados
201 futuros. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 73,36%: no mesmo periodo 0
202 IBOVESPA variou 43,35%. O fundo obteve rentabilidade negativa em 1 (um) desses anos.
203 Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administragdo, a taxa de
204 performance, e as despesas operacionais e de servigos teriam custado R$ 2,32. Politica de
205 Distribuiggo:O Distribuidor fara jus a uma importancia correspondente a um percentual da
206 taxa de administragdo informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo
207 fundo mediante deducdo do valor devido ao Administrador e ao Gestor. As
208 responsabilidades e remuneragdes pelos servigos de distribuicdo estao definidas em
209 contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os
210 pagamentos ao Distribuidor serao efetuados conforme periodicidade definida nos contratos

211  vigentes. O principal Distribuidor do fundo & o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo
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do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM. O Administrador, o Gestor ou
partes a eles relacionadas nao recebem remuneracéo pela alocagao dos recursos deste
Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados
financeiros e de capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a
possibilidade de afetar a independéncia da atividade de gestao em decorréncia de potencial
conflito de interesses. Finalizando, Marcelo Collago destacou que, podemos constatar, que
a carteira valor as vezes se confunde com a carteira dividendos. A tese de investimentos
em dividendos parece ser assertiva em janelas longas. Empresas mais alavancadas,
voltadas para crescimento sdo mais alavancadas que estratégia valor. O cerne é escolher a
melhor tese e ai o produto deve ser vendido. O Coordenador Marcelo Collago acrescentou
ainda algumas informagdes sobre o BB ACOES AGRO - Esse fundo foi langado em
fevereiro do ano passado e ele mesmo, o Marcelo, faz a gestdo do fundo. Tem um PL
robusto e em pouco tempo captou mais do que o esperado. Alertou que % do PIB brasileiro
vem do mercado agro e isso & pouco explorado no mercado de capitais brasileiros. Que
hoje, na bolsa brasileira, 55% das agbes da B3 sao Vale, Petrobras e de Banco e esse fundo
é descorrelacionado com esses setores. Que nos meses de janeiro, fevereiro e margo a
bolsa subiu fortemente e o BB Acdes Agro ficou para tras, mas nas quedas mais abruptas o
fundo acaba se contendo. Que hoje o BB Agdes Agro também tem investimentos na area de
proteinas, papel e celulose, graos, agucar e etanol. O Brasil é o celeiro do mundo. Assim
como a gente é grande exportador de soja, café e alcool, também seremos de milho. Temos
empresas de grdos, terra e também, no final da cadeia, empresas como frigorificos, super
mercados, etc., dando assim um equilibrio mais dindmico para o fundo. Finalizou dizendo
que acredita que esse fundo tenha bastante potencial; que o mercado de capitais tem muito
a ajudar o Agro. Que o BB Agbdes Agro tem uma possibilidade de crescimento enorme de
investimentos. O gestor de investimentos e membro Erenildo perguntou se o BB Agoes
Agro também tem exposicdo em BDRs. O coordenador Marcelo Collago respondeu que
pode ter até 20% da exposicao em BDRs; que hoje esta com 11%. Que eles tentam explorar
através do BDR empresas que ndo tém exposigdo na bolsa brasileira. Que esse nivel de
BDR nao esta hedgeado. Assim que enxergarem um grande potencial la fora de

valorizacdo, poderdo aumentar essa exposicdo. Que as empresas voltadas para bens de
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capital tém a volatilidade um pouco menor que as de tecnologia. Collago explanou um
pouquinho BB AGOES RETURN TOTAL - Comunicou que no més passado teve uma
performance bastante significativa, superior ao do Ibovespa. Que o fundo esta longo,
comprado em petréleo graos e proteinas na caixinha de commodities e vendido em papel e
celulose e mineragdo. Fora a caixinha de commodities, tém a exposi¢do do fundo com os
papeis mais voltados para o consumo, varejo e ciclico doméstico. Que nao tem a exposigao
em Valle porque a China vem surpreendendo negativamente por conta da politica do
governo, covid zero, com lockdows mais severos e, cerca de 25% da economia chinesa
vinha da construgao civil. Pelo gestor de investimentos e membro Erenildo foi perguntado
se os gestores costumam visitar as empresas? Collago respondeu que sim, que hoje tém
uma mesa de operagdes na Asset com diversas corretoras que trazem bastante input e com
isso, eles tém acesso as informagdes e aos analistas de mercado, que tém uma interagao
bastante forte porque dependem dessa analise um pouco mais micro. VI — PROXIMA
REUNIAO: Pelo membro Isabelia foi informado que a préxima reunidao foi convocada
extraordinariamente, para o dia vinte e um de setembro, para tratar sobre alteragées na
Carteira do Macaeprev. VIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi

encerrada e a ata segue para assinatura de seus membros.
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