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ATA N° 40/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 19/11/2021 - Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia dezenove de novembro de dois mil e vinte e um,
estando presentes via plataforma de reuniao Microsoft Teams, devido a pandemia do
Coronavirus, os membros instituidos através da portaria de nomeacao n° 289/2021: Alfredo
Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix
Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric
Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, além dos representantes do Banco do Brasil:
o Gerente de Governo Eduardo Felipe Nobre Mendonga, o Especialista em Investimentos
Diogo Dinarte do Souto. | - APRESENTACAO: Iniciada a reunido, o gerente de governo
Eduardo deu as boas vindas a todos e, em seguida, franqueou a palavra ao o Gerente
Assessor em Investimentos Diogo Dinarte do Souto que apresentou a palestra conforme
destacamos a seguir. Il - CENARIO MACROECONOMICO: 1 — Cenario Externo: O PIB
Global apresentando o primeiro semestre com forte aceleracéo e desaceleragao no segundo
semestre em algumas regides, como na China, o que surpreendeu a visdo dos especialistas
do BBDTM: mas, olhando a curto prazo, entendem que a inflagdo esta realmente
incomodando e presente em todos os paises desenvolvidos. China aparece com previsao de
trajetoria ascendente. China estd fazendo ftransicdo de modelo econémico, saindo da
construcdo civil. A China vai sofrer um pouco num curto espago de tempo. Estéo reduzindo
um pouco o acesso ao crédito. O PIB focado em construgdo civil ndo traz um crescimento
significativo. Quanto a politica fiscal e monetaria, o ponto principal € a quest&do da elevacgéo
dos juros globais. O Banco Central Europeu e do Japdo se mostram mais complacentes
em relagdo ao aumento da taxa de juros. Estados Unidos deve fechar o PIB acima de 4%.
Sofre com as pressodes Inflacionarias e tapering no quarto trimestre, com uma previsao da
elevagao de juros para o Ulimo timestre de 2022. 2 — Cenario Doméstico: se apresenta
muito dificil. O PIB com Trajetéria descendente sinalizando novo recuo do PIB. Devemos
entrar no contexto da ressecao técnica. Nossa economia ndo esta tracionando tédo bem. O
gargalo na cadeia industrial global impacta muito o nosso PIB, como a auséncia de
contéineres. O prego do frete esta ficando com o patamar elevado, a escassez dos chips,

etc. A falta de insumos vem ocorrendo no Brasil e no mundo como um todo. Sobre a Politica
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olhar do mercado, ndo é bom. Constatamos a Selic subindo no patamar de 1,5%, e o Ultimo
IPCA com 1,25%. Os vildes continuam sendo os mesmos: a energia elétrica, na bandeira
dois, aliada ao aumento dos combustiveis. A inflagdo ainda deve perdurar por algum tempo.
A bandeira dois deve cessar em junho de 2022 e o preco do petroleo deve estabilizar. Ill -
PROJECOES: O foco do Bacen ¢é tentar coibir a inflagao para tentar ficar abaixo do centro
da meta de inflagdo, que s6 sera alcangado em 2023. Deve ter mais uma elevacédo de 1,25%
na Selic, chegando a 12,25% em 2022, devendo recuar em 2023 fechando em 8,25%. O
Cambio, no periodo eleitoral, deve atingir um patamar em torno de seis reais. O cambio é
uma protecdo da carteira porque ja vem na trajetoria ascendente ao longo dos ultimos anos.
E continua com tendéncia de continuar numa trajetéria ascendente. Fechou 2020 em R$
520 / US$, 2021 com previsdo de R$ 5,50 / US$, mantendo R$ 5,50 / US$ para 2022.
Quanto as projecdes para o PIB, em 2020 terminou negativo, com -4,10% com perspectiva
de elevagdo para 2021: 5,00% e devendo recuar em 2022 para 0,80%. O IPCA fechou 2020
em 4,50%, com projegdo de elevagdo para 2021 em 10,10% e recuo para 2022 de 4,20%. .
IV — PMI DA INDUSTRIA GLOBAL: Voltou a subir, apos passar quatro meses de baixa,

conforme grafico apresentado abaixo.

PMI da Industria global volta a subir apos quatro meses de baixa

« O FPM! da Industria Global subu 0,5 ponto em setembro. apos
passar quatro meses em baixa,

PMI Global da Industria

PMI da Industria (G-14)
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50 A Covid apresentou um recuo bem significativo apés a imunizagdo um pouco mais forte,

51 referendando avisdo de que a vacinagdo seria fundamental para a retomada economica.

Brasil, ébitos didrios registrados por Covid-19
Obitos digrios ¢ média mével 7 dias
mm Obitos diarios (Eixo esquerdo)
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Fonte: BB - 29/10/2021

52 V-CURVA DE JUROS: Renda fixa sofrendo muito.

O o

Curva de Juros

Selic Meta - Histérico
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54 VI-HISTORICO - CLASSE DE ATIVOS: liustra a importancia de uma carteira diversificada.

55 Na nossa visao, o0 movimento mais acertado € olhar para o exterior com o délar. Abaixo,

56 uma apresentagao do periodo de j }anelro a outubro.
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58
59  Na planilha a seguir, temos a apresentagdo do Historico da Classe de Ativos dos Ultimos dez
60 anos. Desde 2011 a 2021, onde podemos constatar que, com relagdo a bolsa no Brasil, o

61 periodo que a bolsa mais caiu foi na época do impeachment. Para o ano que vemn sera

| i

62  volatil por conta da eleigédo.
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Histdrico - Classes de Ativos
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63 VIl - CARTEIRA SUGERIDA: A inflagdo longa esta interessante na nossa visdo. E bora de
64 comecar a avaliar a possibilidade de montar uma carteira com posigdo um pouco mais
65 longa. O membro Erenildo perguntou acerca do percentual do IMA B5+. Pelo especialista
66 Diogo foi dito que deixou em branco, propositalmente, para que possa entrar de forma lenta
67 e gradual, em tomo de 1,5% da carteira, para trazer o retomo em 2023. A seguir,
68 destacamos a apresentagdo da carteira sugerida para os trés perfis de investidor:
69 conservador, moderado e arrojado.
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Carteira Sugerida

CONSERVADOR - ARROJADO |
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Vill - SUGESTOES DE ALOCAGCAO: 1 — Renda Varidvel: BB AGOES AGRO: CNPJ:
40.054.357/0001-77, langado em dezembro de 2020; Enquadramento: Artigo 8°, inciso |,
'a'. Apesar de novo, ja tem mais de 300 milhdes de PL, um PL bem robusto, com uma
participacéo significativa no nosso PIB. Fundo que abrange todo o segmento de agronegdcio
e alimentos, com também um pouco de indUstria, papel e celulose (atrelado ao délar), fundo
bem diversificado. Caindo menos que o lbovespa com 6% menos de risco. Mais de
dezenove milhdes de empregos no Brasil (aproximadamente 20% do total). Maior produtor
mundial de café, acglcar e laranja. Segundo maior produtor global de soja. Segundo maior
produtor (e maior exportador) de came bovina. Agronegdcio respondendo por mais de 40%
das exportacdes brasileiras. Espirito empreendedor do produtor rural brasileiro. Capacidade
de gestdo destacada (da produgdo a distribuigdo). Qualificagdo dos trabalhadores do setor.
Condicoes favoraveis de plantio (luz, clima e solo). Utilizagdo de tecnologia de ponta para
eficiéncia operacional. Continua pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico. Resiliéncia em
momentos de crise. Alocagdo Setorial: 45% em agronegoécios e alimentos, 16% em bens
de capital, 21% em transporte e logistica, 10% em papel e celulose, 4% em satde animal,
peiroqumco e fertilizante. PL: 363 milhdes.
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8 Trajetéria mais ascendente. Empresas com receita em dolar que acabam blindando a
87 carteira do fundo. 2 — Exterior: 21 - BB AGOES BOLSA AMERICANA: CNPJ n°
88  36.178.569/0001-99, Enquadramento: artigo 8°, I, Taxa de Administragao: 1,00% ao ano;
30 Taxa de Performance: 10% sobre o excesso; PL: R$ 1,4 bi; Rentabilidade dos Ultimos
90 Doze Meses: 3592%: Rentabilidade Acumulada: 38,10%; Risco: 4. Fundo que investe

91 em acgbes de empresas com maior peso no S&P500, como: Apple, Microsoft, Amazon,
92 Facebook, Google, Tesla, Berkshire Hathaway, JP Morgan Chase & Co e Johnson &
93 Johnson. Foi um dos fundos que trouxe mais para cima a carteira do Macaeprev no més
94 passado. Ndo tem exposigdo cambial. Fundo S&P 500. 3 - Exterior BDR: BB AGOES ESG:
05 CNPJ n° 36.178.569/0001-99, Enquadramento: artigo 8° I Taxa de Administracao:
96 1,00% ao ano; Taxa de Performance: 10% sobre o excesso; PL: aproximadamente R$ 1,5
97  bi; Rentabilidade dos Ultimos Doze Meses: 35,92%; Rentabilidade Acumulada: 38,10%;
98 Risco: 4. Fundo que investe em agdes de empresas com maior peso no S&P500, como:
99  Apple, Microsoft, Amazon, Facebook, Google, Tesla, Berkshire Hathaway, JP Morgan Chase
100 & Co e Johnson & Johnson. Superando o indice. 2.2 - BB AGOES BOLSAS GLOBAIS
101  ATIVO: CNPJ n° 39.255.695/0001-98, Enquadramento: artigo 9° I Taxa de
102 Administragdo: 1,00% ao ano; Taxa de Performance: 10% sobre o excesso; PL: 276
103 milhdes; Rentabilidade dos Ultimos Seis Meses: 15,69%; Risco: 4; A diversidade
104 geografica dele traz um equilibrio um pouco maior. Foi sugerido ainda, que o Instituto olhe
105 um pouco mais para outros mercados, como bolsa europeia e asidtica, que sera
106 demonstrado na pagina seguinte. 2.3 - BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS: CNPJ n°
107  38.236.242/0001-51, Enquadramento: artigo 9° lI; Taxa de Administracdo: 0,85% ao
108 ano: Taxa de Performance: ndo ha; Rentabilidade dos Ultimos Onze Meses: 20,39%;
109 Risco: 4; posicionadas no mercado europeu e devem perdurar ao longo do ano que vem. IX
110 — SUGESTOES PARA INVESTIDOR QUALIFICADO: 1 — BB MULTIMERCADO SELECT
111 EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR: CNPJ: 17.413.636/0001-68, Enquadramento:
112 Artigo 9° Inciso ll, 'a', Taxa de Administracdo: 0,08% ao ano; Taxa de Performance: nao
113 ha; Rentabilidade Acumulada dos Uttimos Doze Meses: 40,86%; Rentabilidade
114 Acumulada dos Ultimos Cinco Anos: 138,51%; Risco: 3. Fundo de gestdo ativa; tentam
115 bater o indice tomando mais risco, gerido pelo JP Morgan. Raramente perde para o indice
116 em termo de rentabilidade. Gerando ao longo dos anos 23% a mais de retomo. Os principais

117 institutos tém aplicagdo nesse fundo pela consisténcia significativa ao longo do tempo. Esta

11 em terceiro lugar no rankin Ts os fundos que existem no mundo. Possuem analistas
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119 no mundo todo. 2 — BB MULTIMERCADO SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR:

120 CNPJ: 17.431.816/0001-72; Enquadramento: Artigo 9° Inciso |, 'a', Taxa de
121  Administragdo: 0,08% ao ano; Taxa de Performance: ndo ha; Rentabilidade Acumulada
122 dos Ultimos Doze Meses: 33,03%: Rentabilidade Acumulada dos Ultimos Cinco Anos:

123 81,51%; Risco: 4. Foi pioneira em trazer investimento no exterior com o Brasil. Fundo de

124  gestdo muito ativa. Faz movimentos mais agressivos. Esta trazendo um retorno bem
125  significativo nos dois Ulimos anos; também tem exposicdo ao cambio; gestdo ativa de
126 acdes. 3 — BB MULTIMERCADO NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR: CNPJ:
127 21.752.617/0001-33; Enquadramento: Artigo 9° Inciso I, 'a', Taxa de Administragao:
128 0,08% ao ano; Taxa de Performance: ndo ha; Rentabilidade Acumulada dos Ultimos
129 Doze Meses: 29,13%:; Rentabilidade Acumulada dos Ultimos Cinco Anos: 47,02%;
130 Risco: 3. Esta performando mal em relagdo ao indice, foca em empresas com grandes
131 pagadores de dividendos, o objetivo dele € manter a posi¢do. Deve fazer troca de ativo
132 apenas com 10% da carteira. Na visdo deles sdo empresas que vdo durar mais 50/100
133 anos. Compra agdes na Europa e tem exposi¢do em moedas diversas. Estratégia focada em
134 empresas de grande capilaridade (gigantescas). Gera mais retorno com menos risco. Fundo
135 mais defensivo com menor movimento de queda. Beta mais defensivo. Fundo que ndo olha

136 apenas para o retrovisor, mas para uma carteira mais equilibrada, com menos risco.
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Sugestdes de Alocagdo - Exterior
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Sugestdes de Alocacdo - Exterior
Nordea 1 - Global Disruption Fund
Exposigao Pilar Estratégico e sub-estratégias
Distribuicdo dos grupos de investimento Distribuicdo das estratégias por grupos de investimento
Hatilitavores de Ousaflagares
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Sugestdes de Alocagdo - Exterior
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4 — BB MULTIMERCADO BLACKROCK INVESTIMENTO NO EXTERIOR: CNPJ:
17.397.125/0001-08; Enquadramento: Artigo 9° Inciso I, 'a', Taxa de Administracao:
0,08% ao ano; Taxa de Performance: nio ha; Rentabilidade Acumulada dos Ultimos
Doze Meses: 27,57%; Rentabilidade Acumulada dos Ultimos Cinco Anos: 81,18%;
Risco: 3. Fundo que olha para os mercados emergentes também, com empresas com
dividendos e crescimento de dividendos em cima da média, evita ter uma exposi¢cdo grande
em uma Unica empresa (maximo 5%). Exposigéo indireta aos emergentes.
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Sugestdes de Alocagdo - Exterior
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Exposicao Mercados Exposicao a Mercados

Emergentes =—2% Emergentes indireta =~23%

CNPJ: 17.397.125/0001-08
Enquadramento: Artigo 9%, Inciso I, 'a’

5 — BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS INVESTIMENTO NO EXTERIOR PRIVATE:
CNPJ: 38.110.528/0001-96; Enquadramento: Artigo 9° Inciso I, 'a', Taxa de
Administragdo: 0,60% ao ano; Taxa de Performance: ndo ha; Rentabilidade Acumulada
dos Ultimos Nove Meses: 14,12%; Risco: 4. Fundo que nao tem exposigdo cambial,
carteira mais defensiva, volatilidade muito controlada, carteira de altissima convicgao, mais
de 300 milhdes de PL, gera performance acima da média. Beta de 0,71%, beta defensivo.
Convicgdo com concentragdo no consumo, investimento em tecnologia, saude e bem estar.

Tecnologia de forma mais residual. Aplicagdo s6 em fundos desenvolvidos, ndo aplicam em

WA .7 g™

fundos emergentes.
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6 - BB ACOES GLOBAIS HEDGE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: CNPJ:
32.811.422/0001-33; Enquadramento: Artigo 9° Inciso I, 'a’, Taxa de Administragao:
0,50% ao ano;, Taxa de Performance: ndo ha; Rentabilidade Acumulada dos Ultimos
Doze Meses: 28,90%: Risco: 4. 7 - BB AGOES MIRAE ASSET ASIA GREAT CONSUMER
INVESTIMENTO NO EXTERIOR: CNPJ: 37.174.262/0001-82; Enquadramento: Artigo 9°,
Inciso Il 'a', Taxa de Administragdo: 0,30% ao ano; Taxa de Performance: ndo ha;
Rentabilidade Acumulada dos Ultimos Nove Meses: -12,84% (negativa); Risco: 4. Focada
em Asia e empresas de consumo na Asia. Visdo de longo prazo. Nao ter Asia na carteira é
mais perigoso que nao fter Asia na Carteira. Abordagem bem pesada em ESG. Nao vai
adquirir empresas que trabalham com a questao do carvao, tabaco, armas nucleares. Carteira

curta, de 40 a 60 papéis. Olha para os fundamentos de forma mais profunda. Figura mercado

up and down - Mercado baixista caindo menos que o indice de mercado mais altista.
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Sugestdes de Alocacdo - Exterior
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Na figura abaixo, podemos constatar que os fundos com risco bem menor séo os fundos que
possuem head cambial.

Sugestdes de Alocacdo - Exterior
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X — CONCLUSAOQ: Apés apresentacao feita pelo gerente assessor Diogo, foi aberto para
perguntas. Pelo membro Eduardo, foi dito que quando foram apresentados os fundos Select
Equity, Schroder, Nordea e Blackrock, ele observou que todos performaram ruim em 2018,
em tomo de 4%. E, questionou ao especialista Diogo, se ele sabia o que havia acontecido
internacionalmente. Em resposta, foi dito pelo Diogo que a bolsa acabou caindo. Que acha
que foi uma correg¢do natural, um rebalanceamento de carteira mundial, pelo que lembra,
buscando mercados mais emergentes. Pelo gerente de govemno Eduardo foi lembrado que
a estratégia é do gestor, mas o dinheiro fica no Banco do Brasil. Que o dinheiro ndo vai para
o JP Morgan ou nenhum outro gestor. Que o recurso é gerido pelos gestores, mas o dinheiro
fica no Banco do Brasil. O membro Eduardo perguntou ainda se a referéncia de Patriménio
Liquido para a aplicagdo € a do fundo master, que esta no exterior. E, obteve resposta do
Diogo que & sim, destacando ainda que, possuem os melhores portfélios para investimentos

no exterior para os RPPS. Pelo membro e gestor dos fundos de investimentos Erenildo foi

notlmado que é |mportante car a estratégia que o fundo tem, de valor; que precnsamos
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estudar as estratégias dos grandes gestores e investidores. Xl - ENCERRAMENTO: Nada

mais havendo a fratar, a reunido foi encerrada e a ata sera enviada para o e-mail e

whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacgao e posterior assinatura dos mesmos.
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