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1 ATA N° 46/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 06/12/2022 - Ata de Reunio Extraordinaria do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado & Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos

e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada as dezessete horas do dia seis de

de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos
através da portaria de nomeagéo n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves

de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da portaria de nomeagéo n°® 306/2022, e

9 o membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da portaria n® 1.707/2022. Iniciada
10 a reunido, realizada de forma on line, foram tratados os seguintes assuntos: | — JUSTIFICATIVA: Em

2
3
4
5 dezembro de dois mil e vinte e dois, estando presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio
6
7
8

11  virtude de compromissos institucionais assumidos anteriormente pelo membro Claudio, a reunigao
12 esta ocorrendo na data de hoje, seis de dezembro de 2022. Il - MINUTA DO EDITAL DE
13 CREDENCIAMENTO: Dando continuidade a analise da minuta do edital de credenciamento, pelos
14 membros deste Comité foram analisadas as consideragdes feitas pelo membro Patric na reunido do

15 dia 30 de novembro de 2022. Apés calorosa discussdo, os membros do Comité de Investimentos

16 aprovaram a minuta sugestiva a seguir do edital de credenciamento, a fim de ser submetida a
17 aprovagdo do Conselho Previdenciario: “EDITAL DE CREDENCIAMENTO N° 001/2022 -
18 MACAEPREV O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev, pessoa juridica
19 de direito publico interno, sediado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n° 293, Centro, nesta cidade da
20 Comarca de Macaé, CEP 27910-330, no uso de atribuigdes legais, considerando os preceitos da
21 Resolugao n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, do Conselho Monetario Nacional (CMN), bem como
22  da Portaria n° 1.467 de 02 de junho de 2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTP), ap6s
23  aprovagdo pelo Comité de Investimentos em Reunido realizada no dia XX de novembro de 2022 e
24  pelo Conselho Previdenciario do Macaeprev em Reunido realizada no dia XX de novembro de 2022,
25 resolve pelo presente edital, tornar publico o procedimento de credenciamento de Instituicdes
26 Financeiras e Fundos de Investimentos. DO OBJETO Art. 1° Estabelecer regras, requisitos e
27  critérios com objetivo do credenciamento de Administrador de Fundos de Investimentos, Gestor de
28  Fundos de Investimentos, Distribuidor ou Agente Auténomo de Investimentos, Custodiante de Ativos
29  Financeiros, Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios, Distribuidoras de Titulos e Valores
30  Mobiliarios, Instituicdes Financeiras Bancarias autorizadas pelo Banco Central do Brasil a emitir
31 ativos financeiros privados e Fundos de Investimentos autorizados pelo Banco Central do Brasil
32  (BACEN) e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nos quais o Instituto de Previdéncia Social do
33 Municipio de Macaé — Macaeprev poderd vir a alocar os recursos garantidores dos beneficios
34  previdenciarios e os recursos destinados a taxa de administracdo, na forma deste edital. §1° Para

Fundos de Investimentos, devem ser credenciados o Admmrstrador 0 stor e o Distribuidor do
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Fundo. §2° Em se tratando dos Agentes Autdnomos de Investimentos, deverdo ser observadas as
diretrizes estabelecidas pela CVM e pela Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobiliarios, Cambio e Mercadorias (ANCORD). DAS DEFINIGOES Art. 2° Para fins
deste Edital considera-se: | — Habilitada(o): Instituigo ou Fundo de Investimento que atende a todos
os requisitos e critérios estabelecidos neste edital. Il — Credenciada(o): Instituicdo Financeira ou
Fundo de Investimento que, apos processo de Habilitagdo realizado pela Comissa@o Especial de
Credenciamento e Homologagao do Comité de Investimentos, passara a compor o banco de dados
do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev. |ll — Selecionada(o): Fundo
de Investimento ou Instituicio que seja administradora, gestora ou distribuidora de fundos de
investimentos dos quais o Macaeprev seja cotista e as corretoras de titulos e valores mobiliarios
através das quais o Macaeprev realiza compra e venda de titulos e valores mobiliarios. CONDIGOES
GERAIS PARA CREDENCIAMENTO Art. 3° A solicitagdo de credenciamento deve ser feita por
CNPJ, em folha timbrada e devidamente assinada, com a indicagéo ao tipo de servigo prestado pela
empresa solicitante (gestdo, administrac&o, custodia, corretora ou distribuidora de titulos e valores
mobiliarios, distribuidor ou agente auténomo de investimento pessoa juridica). Art. 4° A Instituicao
devera apresentar declaragéo, em folha timbrada e devidamente assinada, que possui conhecimento
da Politica Anual de Investimentos (PAl), Cédigo de Etica e Politica de Seguranga da Informag&o
vigentes do Macaeprev. Art. §° A Instituicdo devera apresentar declaragdo, em folha timbrada e
devidamente assinada, de inexisténcia de suspenséo, inabilitagédo ou condenagdo pela CVM e/ou
BACEN, em razio de infracdo média e/ou grave nos 5 (cinco) anos anteriores ao credenciamento.
Art. 6° A Instituicdo devera apresentar declaragéo, em folha timbrada e devidamente assinada, de
que segrega a administragdo de recursos de terceiros da eventual administragdo de recursos
proprios, possuindo todas as salvaguardas e controles operacionais previstos em lei e
regulamentagdes (Chinese Wall). Art. 7° Em se tratando de Empresa ou Sociedade Estrangeira em
funcionamento no Pais, devera apresentar Decreto de Autorizagdo. Art. 8° A participagao neste
credenciamento implica na aceitagdo integral e irrestrita das condicdes estabelecidas neste edital.
Art. 9° Estardo impedidos de participar de qualquer fase do processo interessados que se
enquadrem em uma ou mais situagdes a seguir: | — Estejam cumprindo penalidade de suspenséo
temporaria imposta por qualquer 6rgdo da Administragdo Publica; Il — Sejam declaradas inidéneas
em qualquer esfera de Governo; Ill — Estejam sob intervencéo, faléncia, dissolugao ou liquidagao; IV
— Tenham sofrido penalidades impostas pela CVM ou pelo BACEN motivada por lesdo aos seus
investidores nos Ultimos 5 (cinco) anos; V — Tenham sofrido penalidades aplicadas por
descumprimento aos cédigos de autorregulagdo da ANBIMA; VI — Quando deixar de apresentar ou
disponibilizar os documentos e informagdes, necessarios ao credenciamento e & atualizagéo; VIl —

.963/2021, bem como da
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71 Portaria MTP n° 1.467/2022, e suas alteragdes ou outras que venham a sucedé-las. Art. 10 O
72  Macaeprev podera solicitar a seu critério, por intermédio da Comiss&o Especial de Credenciamento,
73 esclarecimentos e informagdes complementares das Instituicbes Financeiras. Art. 11 As regras
74  constantes neste edital poderdo ser alteradas pela Comissdo Especial de Credenciamento em
75  conjunto com o Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario a qualquer momento por
76  modificagdes no mercado financeiro e de capitais, legais ou a interesse do Macaeprev. Art. 12 O
77  Macaeprev disponibilizara publicagdo com a relagéo de todas as Instituicdes Financeiras e Fundos
78 credenciados, bem como o periodo de duragdo do credenciamento no seu site
79  (http://www.macae.rj.qgov.br/macaeprev). Art. 13 O credenciamento teré validade de 2 (dois) anos,

80 contados a partir da emissdo do Termo de Credenciamento, expedido pelo Macaeprev, sendo
81 necessario, apés esse periodo, um novo credenciamento. §1° O Termo de Credenciamento éo
82 documento pelo qual se formaliza a relagdo entre o Macaeprev e a unidade credenciada,
83 demonstrando o cumprimento das condigdes de sua habilitagdo e aptiddo para intermediar ou
84  receber as aplicagbes dos recursos. §2° As Instituit;c‘ies Financeiras ou Fundos serdo responsaveis
85  por quaisquer eventuais prejuizos que, por ventura, tenham em decorréncia da nao renovacao do
86 credenciamento. Art. 14 As Instituicdes Financeiras e Fundos credenciados deverao iniciar um novo
87 processo de credenciamento, preferencialmente, 60 (sessenta) dias antes do término do
88  credenciamento atual. Art. 15 O credenciamento de Instituicdo Financeira n&o implicara, para o
89  Macaeprev, em qualquer hipétese, na obrigatoriedade de alocar, manter, contratar ou aplicar
90  recursos junto & Instituigdo credenciada, mas somente o direito a participar do banco de dados de
9] entidades credenciadas. CONDIGOES PARA ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE
92  INVESTIMENTOS Art. 16 Documentos relativos a qualificagéo juridica: | — Ato constitutivo, estatuto
93  ou contrato social em vigor e alterages subsequentes devidamente registradas; Il — Ato de registro
94  ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de
95  Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente; Art. 17 Documentos relativos a regularidade fiscal e

96 trabalhista: | — Certiddo negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartério Distribuidor da
97 sede da pessoa juridica, com data de no méximo 30 (trinta) dias anteriores a entrega; Il — Prova de
98 inscricgo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); Il — Certidéo negativa de Débitos

99  Trabalhistas; IV — Certiddo negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de comprovar a
100 inexisténcia de débitos com a Seguridade Social; V — Certidéo de regularidade do Fundo de Garantia
101 por Tempo de Servigo — FGTS; VI — Certiddo negativa de débitos tributarios federais; VIl — Certidao
102  negativa quanto a Divida Ativa da Unido; VIII — Certiddo negativa de débitos tributarios estaduais,
103  expedida pela Fazenda do Estado onde esta localizada a sede da Instituigdo; IX — Certidéo negativa
104  de débitos tributarios municipais, expedida pela Fazenda do Municipio onde esta localizada a sede
105  da Instituigdo; X — Prova de inscricdo no Cadastro de Contribuinte Estadua e/ou Municipal, relativo
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106 ao domicilio ou sede da instituigdo, pertinente ao seu ramo de atividade. Art. 18 Documentos
107  relativos & qualificagdo técnica: | — Declaragdo de que possui sob sua administragdo no Brasil,

108  montante igual ou superior a 2 (duas) vezes o patriménio sob gestédo do Macaeprev, registrado em

109 31 de dezembro do ano anterior; || — Demonstrar estar presente na lista exaustiva elaborada pela
110  Secretaria de Previdéncia (SPREV) do Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTP), que traz as
111 instituicdbes que atendem as condigdes estabelecidas no inciso | do § 2° do art. 21, da Resolugao
112 CMN n° 4.963/2021, e suas alteracgdes; Ill — Questionario ANBIMA de due diligence, atualizado e

113  devidamente preenchido para contratacédo de Servigos Qualificados; IV — Declaragdo de que atua na
114  administragéo de recursos de terceiros ha mais de 5 (cinco) anos; V — Declaragéo, em folha timbrada
115 e devidamente assinada, de adesdo ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
116  Administracdo de Recursos de Terceiros efou possuir compliance atuante; VI — Relatorio
117  demonstrativo do volume total de recursos de terceiros administrados, por segmento de aplicagao e
118 por fundo, contendo, ainda, a estrutura técnica de atendimento por segmento de aplicagdo com nome
119 e contato dos responsaveis; VIl — Relatério com os principais Fundos de Investimentos administrados
120  ou geridos pela Instituicdo, que estejam adequados a legislacdo que regulamenta os investimentos
121  dos recursos previdenciarios dos RPPS, informando o dispositivo da norma e o respectivo
122 enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, e suas alteragbes, bem como, seu
123 CNPJ, seus respectivos patriménios, o rating, taxa de administracéo e performance e o benchmark;
124 VIl — Relatério da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
125  pelos Fundos de Investimentos sob sua administragdo e/ou gestéo, no periodo minimo de 2 (dois)
126 anos anteriores ao credenciamento. Art. 19 Documentos relativos & qualificagdo econémico-
127  financeira: | — Balanco Patrimonial e demonstragdes contébeis do ultimo exercicio social, j& exigiveis
128 e apresentados na forma da lei, sendo vedada a sua substituicdo por balancetes ou balangos
129  provisorios, e relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras; Il —
130 Demonstrativos contabeis com os indices de liquidez corrente, indice de liquidez geral e indice de
131  solvéncia geral, extraidos do balango do Ultimo exercicio, que comprovem a solidez da situagao
132 econdmico-financeira da entidade. CONDICOES PARA GESTORES DE FUNDOS DE
133 INVESTIMENTOS: Art. 20 Documentos relativos & qualificagao juridica: | — Ato constitutivo, estatuto
134  ou contrato social em vigor e alteragdes subsequentes devidamente registradas; Il — Ato de registro
135  ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de

136 Valores Mobiliarios ou 6rgao competente; Art. 21 Documentos relativos a regularidade fiscal e

137 trabalhista: | — Certid3o negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartério Distribuidor da
138 sede da pessoa juridica, com data de no maximo 30 (trinta) dias anteriores a entrega; || — Prova de
139  inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); Ill — Certiddo negativa de Débitos

Malidade de comprovar a
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140  Trabalhistas; IV — Certiddo negativa fornecida pelo INSS, com
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141  inexisténcia de débitos com a Seguridade Social, V — Certiddo de regularidade do Fundo de Garantia
142 por Tempo de Servigo — FGTS; VI — Certiddo negativa de débitos tributarios federais; VIl — Certidao
143  negativa quanto a Divida Ativa da Unido; VIIl — Certiddo negativa de débitos tributarios estaduais,
144  expedida pela Fazenda do Estado onde esté localizada a sede da Instituigdo; IX — Certiddo negativa
145  de débitos tributarios municipais, expedida pela Fazenda do Municipio onde esta localizada a sede
146  da Instituicdo; X — Prova de inscrigdo no Cadastro de Contribuinte Estadual e/fou Municipal, relativo
147 ao domicilio ou sede da instituicdo, pertinente ao seu ramo de atividade. Art. 22 Documentos
148 relativos a qualificagdo técnica: | — Declaragdo de que possui sob sua gestéo no Brasil, no minimo,
149  metade do patriménio sob gestdo do Macaeprev, registrado em 31 de dezembro do ano anterior; Il —
150 As Instituigbes Gestoras de Fundos de renda fixa com sufixo “crédito privado” (CP), Fundos de
151 Investimentos em Participagdes (FIP) e Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl), deverdo
152  apresentar Declaragdo de que possuem sob sua gestdo no Brasil, montante igual ou superior a 1
153 (uma) vez o patriménio sob gestdo do Macaeprev, registrado em 31 de dezembro do ano anterior; IlI
154 - Questionario ANBIMA de due diligence, segbes |, Il e lll, atualizado e devidamente preenchido para
155 Gestor de Recursos de Terceiros; |V — Declaragdo de que atua na Gestdo de Recursos de Terceiros
156  ha mais de 5 (cinco) anos; V — Declaragédo, em folha timbrada e devidamente assinada, de ades&o
157 ao Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para os Fundos de Investimentos e/ou possuir
158  compliance atuante; VI — Relatério demonstrativo do volume total de recursos de terceiros geridos,
159  por segmento de aplicagdo e por fundo, contendo, ainda, a estrutura técnica de atendimento por
160 segmento de aplicagdo com nome e contato dos responsaveis; VIl — Relatério com os principais
161 Fundos de Investimentos geridos pela Instituicdo, que estejam adequados a legislagdo que
162  regulamenta os investimentos dos recursos previdenciarios dos RPPS, informando o dispositivo da
163 norma e o respectivo enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e suas
164  alteragdes, bem como, seu CNPJ, seus respectivos patriménios, o rating, taxa de administragao e
165  performance e o benchmark; VIl — Relatério da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
166  desempenho e riscos assumidos pelos Fundos de Investimentos sob sua gestdo, no periodo minimo
167 de 2 (dois) anos anteriores ao credenciamento. IX — As Gestoras de Fundos de Investimentos
168 deverdo apresentar rating minimo de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
169 investimento, conforme determinado no artigo 21 § 2°, inciso |l da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021.
170 Somente sera credenciado a Gestora de Fundos de Investimentos que estiver com uma das
171 seguintes classificacdes: ‘e Mais Alto Padréo ou Elevado Padrdo da Agéncia Fitch Ratings; ou e
172 MQ1 ou MQ2 da Agéncia Moody's; ou e AMP1 ou AMP2 da Agéncia Standard & Poor's; ou ® AM1
173 ou AM2 da Agéncia Liberum Ratings; ou e QG1 ou QG2 da Agéncia Austin Rating. Art. 23
174  Documentos relativos & qualificagdo econdmico-financeira: | — Balango Patrimonial e demonstragdes

175  contabeis do ultimo exercicio socnal ja exigiveis e apresentados na forma da lei, sendo vedada a sua
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176  substituicAdo por balancetes ou balangos provisorios, e relatério do auditor independente sobre as
177  demonstragdes financeiras; || — Demonstrativos contabeis com os indices de liquidez corrente, indice
178 de liquidez geral e indice de solvéncia geral, extraidos do balango do Ultimo exercicio, que
179 comprovem a solidez da situagdo econémico-financeira da entidade. CONDIGOES PARA
180  INSTITUICOES FINANCEIRAS BANCARIAS EMISSORAS DE ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA
181  FIXA Art. 24 Documentos relativos a qualificacdo juridica: | — Ato constitutivo, estatuto ou contrato
182  social em vigor e alteragbes subsequentes devidamente registradas; |l — Ato de registro ou
183  autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
184  Mobiliarios ou 6rgédo competente; Art. 25 Documentos relativos a regularidade fiscal e trabalhista: | —
185  Certidao negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartério Distribuidor da sede da pessoa
186  juridica, com data de no maximo 30 (trinta) dias anteriores a entrega; Il — Prova de inscricdo no
187 Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); Il — Certiddo negativa de Débitos Trabalhistas; IV —
188  Certiddo negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de comprovar a inexisténcia de débitos com
189  a Seguridade Social; V — Certiddo de regularidade do Fundo de Garantia por Tempo de Servico —
190 FGTS; VI — Certidao negativa de débitos tributarios federais; VIl — Certiddo negativa quanto a Divida
191  Ativa da Unido; VIII — Certiddo negativa de débitos tributarios estaduais, expedida pela Fazenda do
192  Estado onde esta localizada a sede da Instituicdo; IX — Certiddo negativa de débitos tributarios
193  municipais, expedida pela Fazenda do Municipio onde esta localizada a sede da Instituicdo; X —
194  Prova de inscrigdo no Cadastro de Contribuinte Estadual e/ou Municipal, relativo ao domicilio ou
195  sede da instituicdo, pertinente ao seu ramo de atividade. Art. 26 Documentos relativos a qualificagao
196  técnica: | — Declaragdo, em folha timbrada e devidamente assinada, de que que estd enquadrada no
197 Segmento 1 (S1), nos termos da Resolugdo n® 4.553, de 30 de janeiro de 2017, e suas alteracgdes; Il
198 - Demonstrar estar presente na lista exaustiva elaborada pela Secretaria de Previdéncia (SPREV) do
199  Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTP), que traz as instituigbes que atendem as condicbes
200 estabelecidas no inciso | do § 2° do art. 21, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e suas alteragées; I
201 - Declaragdo de que atua na gestdo de ativos de terceiros ha mais de 5 (cinco) anos; IV — Relatério
202  com os Ativos Financeiros de Renda Fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagéo ofertados aos
203  RPPS, contendo, ainda, a estrutura técnica de atendimento com nome e contato dos responsaveis.
204  Art. 27 Documentos relativos a qualificacdo econdmico-financeira: | — Balanco Patrimonial e
205 demonstragbes contabeis do Ultimo exercicio social, ja exigiveis e apresentados na forma da lei,
206 sendo vedada a sua substituicdo por balancetes ou balangos provisorios, e relatério do auditor
207 independente sobre as demonstracdes financeiras; || — Demonstrativos contabeis com os indices de
208  liquidez corrente, indice de liquidez geral e indice de solvéncia geral, extraidos do balango do ultimo
209  exercicio, que comprovem a solidez da situagdo econdémico-financeira da entidade. CONDIGOES
210 PARA DISTRIBUIDORES OU AGENTES AUTONOMOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS Art.
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28 Documentos relativos a qualificagdo juridica: | — Ato constitutivo, estatuto ou contrato social em
vigor e alteragGes subsequentes devidamente registradas; Il — Ato de registro ou autorizagdo para
funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou
orgéo competente; Il — Contrato de prestagdo de servigos firmado entre o distribuidor ou a pessoa
juridica que atue como Agente Auténomo de Investimentos e a Instituigdo Financeira representada,
quando nao se tratar de distribuigdo propria; Art. 29 Documentos relativos a regularidade fiscal e
trabalhista: | — Certiddo negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartério Distribuidor da
sede da pessoa juridica, com data de no méximo 30 (trinta) dias anteriores a entrega: Il — Prova de
inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); Ill — Certiddo negativa de Débitos
Trabalhistas; IV — Certiddo negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de comprovar a
inexisténcia de débitos com a Seguridade Social; V — Certiddo de regularidade do Fundo de Garantia
por Tempo de Servigo — FGTS; VI — Certiddo negativa de débitos tributarios federais; VIl — Certidao
negativa quanto a Divida Ativa da Uni&o; VIII — Certiddo negativa de débitos tributarios estaduais,
expedida pela Fazenda do Estado onde esta localizada a sede da Instituigio; IX — Certiddo negativa
de deébitos tributarios municipais, expedida pela Fazenda do Municipio onde esta localizada a sede
da Instituicdo; X — Prova de inscrigdo no Cadastro de Contribuinte Estadual e/ou Municipal, relativo
ao domicilio ou sede da instituicdo, pertinente ao seu ramo de atividade. Art. 30 Documentos
relativos a qualificagéo técnica: | — Declaragédo, em folha timbrada de comprovagdo que todos
Agentes Autdonomos de Investimentos estdo com as certificagdes validadas junto & ANCORD ou
ANBIMA, nas situacbes exigiveis; |l — Questionario ANBIMA de due diligence, atualizado e
devidamente preenchido para contratagdo de Distribuidor de Produto de Investimento ou Agente
Autébnomo de Investimento; Il — Questiondrio ANBIMA de due diligence, atualizado e devidamente
preenchido para Fundos de Investimento — Resumos Profissionais. Art. 31 Documentos relativos a
qualificagdo econdmico-financeira: | — Balango Patrimonial e demonstragbes contabeis do ultimo
exercicio social, ja exigiveis e apresentados na forma da lei, sendo vedada a sua substituicdo por
balancetes ou balancos provisérios, e relatério do auditor independente sobre as demonstragdes
financeiras; || — Demonstrativos contabeis com os indices de liquidez corrente, indice de liquidez
geral e indice de solvéncia geral, extraidos do balango do ultimo exercicio, que comprovem a solidez
da situagdo econdmico-financeira da entidade. CONDICOES PARA CUSTODIANTES DE TiTULOS
PUBLICOS Art. 32 Documentos relativos & qualificagdo juridica: | — Ato constitutivo, estatuto ou
contrato social em vigor e alteragbes subsequentes devidamente registradas; || — Ato de registro ou
autorizag&o para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ou 6rgéo competente; Art. 33 Documentos relativos a regularidade fiscal e trabalhista: | —
Certidao negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartério Distribuidor da sede da pessoa

juridica, com data de no maximo 30 (trinta) dias anteriores & entrega; Il — Pro/vaje inscricdo no
P
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Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); Ill — Certiddo negativa de Débitos Trabalhistas: IV —
Certidao negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de comprovar a inexisténcia de débitos com
a Seguridade Social; V — Certid&o de regularidade do Fundo de Garantia por Tempo de Servico —
FGTS; VI - Certidao negativa de débitos tributarios federais; VII — Certiddo negativa quanto a Divida
Ativa da Uniao; VIl — Certiddo negativa de débitos tributarios estaduais, expedida pela Fazenda do
Estado onde esta localizada a sede da Instituicdo; IX — Certiddo negativa de débitos tributarios
municipais, expedida pela Fazenda do Municipio onde esta localizada a sede da Instituigdo; X —
Prova de inscricdo no Cadastro de Contribuinte Estadual e/ou Municipal, relativo ao domicilio ou
sede da instituicdo, pertinente ac seu ramo de atividade. Art. 34 Documentos relativos & qualificacéo
técnica: | — Declaragéo, em folha timbrada e devidamente assinada, contendo a informacéo se a
Instituicdo Financeira € ou ndo dealer do Tesouro Nacional ou do Departamento de Operagdes do
Mercado Aberto (Demab) do BACEN; Il — Declarago, em folha timbrada e devidamente assinada, de
adesao ao Cddigo de Servigos Qualificados da ANBIMA, ou outro que venha a sucedé-lo; Il —
Declaracéo, em folha timbrada e devidamente assinada, de que é qualificada a prestar servigos de
aquisicdo, venda, movimentagdo, custédia e liquidagdo financeira de operacdes realizadas com
titulos publicos. Art. 36 Documentos relativos & qualificacdo econémico-financeira: | — Balango
Patrimonial e demonstragdes contabeis do ultimo exercicio social, ja exigiveis e apresentados na
forma da lei, sendo vedada a sua substituigo por balancetes ou balangos provisérios, e relatério do
auditor independente sobre as demonstragdes financeiras; || — Demonstrativos contabeis com os
indices de liquidez corrente, indice de liquidez geral e indice de solvéncia geral, extraidos do balanco
do ultimo exercicio, que comprovem a solidez da situagdo econémico-financeira da entidade.
CONDIGOES PARA CORRETORAS E DISTRUIBUIDORAS DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS Art. 36 Documentos relativos a qualificacdo juridica: | — Ato constitutivo, estatuto ou
contrato social em vigor e alteragdes subsequentes devidamente registradas; Il — Ato de registro ou
autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios ou érgdo competente; Art. 37 Documentos relativos a regularidade fiscal e trabalhista: | —
Certidao negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartério Distribuidor da sede da pessoa
juridica, com data de no maximo 30 (trinta) dias anteriores & entrega; || — Prova de inscricdo no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); Ill — Certiddo negativa de Débitos Trabalhistas; IV —
Certidao negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de comprovar a inexisténcia de débitos com
a Seguridade Social; V — Certidédo de regularidade do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo —
FGTS; VI — Certiddo negativa de débitos tributarios federais; VIl — Certiddo negativa quanto & Divida
Ativa da Uniao; VIII — Certiddo negativa de débitos tributarios estaduais, expedida pela Fazenda do
Estado onde esta localizada a sede da Instituigdo; IX — Certiddo negativa de débitos tributarios
municipais, expedida pela Fazenda do Municipio onde esta localizada a sede da Insti icdo; X —

i
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281 Prova de inscrigdo no Cadastro de Contribuinte Estadual e/ou Municipal, relativo ao domicilio ou
282  sede da instituicdo, pertinente ao seu ramo de atividade. Art. 38 Documentos relativos a qualificagéo
283  técnica: | — Declaragéo, em folha timbrada e devidamente assinada, contendo a informacdo se a

284  corretora € ou ndo dealer do Tesouro Nacional ou do Departamento de Operacdes do Mercado
285  Aberto (Demab) do BACEN; Art. 39 Documentos relativos & qualificagdo econdémico-financeira: | —
286  Balango Patrimonial e demonstragdes contabeis do Ultimo exercicio social, ja exigiveis e
287 apresentados na forma da lei, sendo vedada a sua substituicdo por balancetes ou balancos
288  provisorios, e relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras; Il —
289  Demonstrativos contabeis com os indices de liquidez corrente, indice de liquidez geral e indice de
290  solvéncia geral, extraidos do balango do dltimo exercicio, que comprovem a solidez da situagéo
291  econdmico-financeira da entidade. CONDIGOES PARA FUNDOS DE INVESTIMENTOS Art. 40
292 Documentos relativos a qualificagdo técnica: | — Questionario ANBIMA de due diligence segéo |l
293  anexo |, atualizado e devidamente preenchido para Fundos de Investimentos; || — Termo de
294  Credenciamento da SPREV devidamente preenchido para cada Fundo de Investimento que deseja
295  credenciar junto ao Macaeprev; Ill — Regulamento do Fundo em vigor: IV — Formulario de
296  Informagdes Complementares; V — Ldmina de Informagdes Essenciais; VI — Material Publicitario do
297  Fundo; VIl — Carteira aberta do Fundo de Investimento, inclusive do Fundo Master quando se tratar
298 de Fundo de Investimento em Cotas (FIC) ou Feeder. DO DESCREDENCIAMENTO Art. 41 A
299 Comissdo Especial de Credenciamento em conjunto com o Comité de Investimentos podera
300  descredenciar, a qualquer tempo, sem que, por isso, seja obrigado a suportar énus de indenizag&o,
301 multa ou pagamento extra, a instituigdo que: | — Descumprir quaisquer das leis e normas que regem
302 os Regimes Proprios de Previdéncia Social, bem como aos ditames da Resolugdo CMN n°
303  4.963/2021 e normas editadas pelos 6rg&os que regulamentam os RPPS e o Sistema Financeiro
304  Nacional, ou suas subsequentes; Il — Deixar de executar o servico na forma e nos prazos
305  estabelecidos no regulamento dos fundos ou infringirem qualquer disposicdo do Edital; Ill — Recusar-
306 se a receber ou a cumprir instrugbes para melhor execucdo dos servicos. Art. 42 Para o
307  descredenciamento sera instaurado processo administrativo onde serfo assegurados a entidade o
308  contraditério e a ampla defesa. Art. 43 No caso de descredenciamento, a Comisséo Especial de
309  Credenciamento comunicard & Instituicdo e ao Conselho Previdenciario, além de promover a
310  publicagdo do ato do descredenciamento no Diario Oficial do Municipio, independentemente de
311 quaisquer sangbes legais aplicaveis ao caso. DAS DISPOSICOES GERAIS Art. 44 Toda a
312 documentagdo devera ser entregue devidamente datada e assinada e de uma s6 vez, quando da
313 solicitagdo de credenciamento por parte da Instituigdo. Art. 45 O prazo para andlise pelo Macaeprev
314 sera de 30 (trinta) dias, prorrogavel uma Unica vez por igual periodo. §1° S6 se iniciam e vencem os

315  prazos estabelecidos neste Edital em dia de expediente no Macaeprev. §2° Na contagem dos prazos
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estabelecidos neste Edital, excluir-se-4 o dia do inicio e incluir-se-a o dia do vencimento, e
considerar-se-do os dias consecutivos, exceto quando for explicitamente disposto em contrario. Art.
46 Nos casos em que a documentacdo apresentada nao contemple todos os requisitos deste Edital
de Credenciamento, a Comisséo Especial de Credenciamento emitira comunicado & Instituicdo
contendo os itens a serem saneados. A Instituicdo tera direito de solicitar por uma Unica vez a
revisao do credenciamento, mediante apresentagdo do documento saneador do requisito no prazo de
10 (dez) dias. Neste caso, o prazo para reanalise pelo Macaeprev sera de 15 (quinze) dias Uteis.
Paragrafo Unico: Apés a revis&o, caso sejam constatados itens pendentes para o credenciamento, a
Instituicéo sé podera solicitar um novo pedido de credenciamento apés 180 (cento e oitenta) dias da
data da decisdo da Comissé@o Especial de Credenciamento em que o credenciamento foi indeferido.
Art. 47 Todas as certiddes solicitadas deverdo estar dentro de seu prazo de validade na data de
solicitagdo do credenciamento. Art. 48 As Instituigdes Financeiras s&o responséaveis pela fidelidade e
legitimidade das informacgdes constantes nos documentos apresentados. Art. 49 A analise dos
documentos recebidos sera, primeiramente, processada pela Comissdo Especial de Credenciamento
e, posteriormente, submetida a aprovagéo e homologagdo do Comité de Investimentos. Art. 50
Durante suas analises, a Comiss3o Especial de Credenciamento e o Comité de Investimentos
levardo em consideragdo o atendimento aos requisitos descritos neste Edital, além de aspectos
subjetivos e qualitativos, buscando identificar aspectos de solidez, seguranca, profissionalismo, ética
e elevados padrbes de governanca e técnica. Art. 51 Quando julgar necessério, o Comité de
Investimentos podera solicitar reunido com os representantes da Instituicdo que esta pleiteando o
credenciamento, com o intuito de sanar dulvidas, solicitar esclarecimentos e fortalecer sua base de
dados necessaria a tomada de decisdo. Art. 52 A Instituicdo credenciada, quando solicitada, podera
realizar atividades como: palestras, workshops, conference call com gestores para analise de cenario
econdmico, ou ainda, visitas periédicas, desde que possam contribuir para qualificagdo dos membros
dos o¢rgdos colegiados e demais servidores do Macaeprev. Art. 53 O credenciamento dos
interessados podera ser feito a qualquer tempo, obedecidos aos critérios do presente Edital. Art. 54
Os recursos do Macaeprev a serem aplicados através e/ou com as Instituicdes credenciadas deverdo
cumprir o estabelecido na Politica Anual de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé, aprovada pelo Conselho Previdencidrio do Macaeprev, publicada no site do
Instituto (http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev). Art. 55 Nao existira um nimero minimo ou maximo

de vagas para credenciamento, pois se trata da formagdo de um banco de cadastros para prestacéo
de servigos de administragéo de recursos. Art. 56 As Instituigdes e Fundos de Investimentos que na
data de publicagéo deste Edital de Credenciamento integrem o cadastro de Instituicbes e Fundos
credenciados do Macaeprev, terdo seus respectivos credenciamentos aceitos pelo prazo

remanescente e, apds o transcurso desse prazo, deverfio ser novamente submetidjﬁ ao processo de
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351  atualizag&o de credenciamento. Paragrafo Unico: Desde que aprovado pelo Comité de Investimentos
352 em conjunto com o Conselho Previdenciario do Macaeprev, as aplicagdes financeiras existentes nas
353  Instituicbes que nao estiverem mais credenciadas poderdo ser mantidas ou resgatadas de acordo
354  com analise comparativa de rentabilidade com outras alternativas de investimentos, no podendo a
355  Instituicdo receber nenhuma nova aplicagdo financeira durante o periodo em que se mantiver
356  descredenciada. Art. 57 Todo e qualquer esclarecimento com relagéo ao presente Edital devera ser
357 feito por escrito através do e-mail macaeprev@macae.ri.gov.br em atengdo & Comissdo Especial de
358 Credenciamento. Art. 58 Os casos omissos, imprevisiveis ou previsiveis, mas de natureza
359  incalculédvel, serdo tratados pela Comissdo Especial de Credenciamento em conjunto com o Comité
360  de Investimentos, & luz da boa técnica do mercado de capitais e da legislagdo de regéncia. Art. 59
361 As questdbes decorrentes da execugdo deste Edital, que ndo possam ser dirimidas
362  administrativamente, serdo processadas e julgadas no Foro da comarca da cidade de Macaé/RJ.
363 Macaé, xx de dezembro de 2022." Il — POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS — META
364 ATUARIAL: Pelo membro e gestor de investimentos Erenildo foi dito sobre a necessidade de

365 comegarmos a preparar a Politica de Investimentos para 2023. Iniciou esclarecendo que Meta
366  Atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais
367 causadas pelo descasamento entre a hipétese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade
368 alcangada. Que no Macaeprev, historicamente, a Meta Atuarial é de 6,00% (seis por cento) ao ano
369 de taxa de juros, acrescida da variagéo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), visando a
370  preservagdo do equilibrio econdémico, financeiro e atuarial. Na elaboracdo da Politica Anual de
371  Investimentos (PAIl) para o ano de 2022, este Comité discutiu acerca da possibilidade de utilizar
372 como meta atuarial a taxa de juros parametro divulgada pela SPREV, correspondente & duragéo do
373  passivo do Macaeprev. Para 2022, a taxa de juros parametro seria de 4,88% ao ano, de acordo com
374 o critério estabelecido pela Portaria SPREV n° 6.132/2021, j& que a duragéo do passivo obtida no
375  Calculo Atuarial 2021 (data-base dezembro de 2020) foi de 18,0 anos. Apos discusséo, o Comité, na
376  reunido de 29 de novembro de 2021 (Ata n° 42/2021), sugeriu que fosse incluido no Termo de
377  Referéncia para o Calculo Atuarial 2022 (data-base dezembro de 2021) um estudo para que o atuario
378  fornecesse parecer ou relatério técnico especifico acerca do possivel impacto no caso de alteragédo
379 da meta atuarial. O resultado do estudo foi apresentado na reunido conjunta entre os 6rgédos
380  colegiados do Macaeprev no dia 10 de agosto de 2022. A Portaria n® 1.467 de 02 de junho de 2022,
381 do Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTP), em seu art. 39 diz o seguinte: “A taxa de juros real
382 anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de
383  beneficios e contribuigbes do RPPS sera equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da
384  Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo & duragdo do passivo do

385  RPPS.”“§ 2° A taxa de juros parémetro a ser utilizada na avaliagdo atuarial ejrcmo utiliza, para
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sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliagéo
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior." “§ 4° A taxa de juros parametro,
estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano
em que a rentabilidade da carteira de investimentos superar 0s juros reais da meta atuarial dos
ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).” Além disso, deve-se levar
em consideragdo ainda o disposto no art. 4° da Segéo Il do Anexo VIl da Portaria 1.467, alterada
pela Portaria MTP n° 1.837/2022, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data
focal da avaliagdo tiver sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais. Desta forma,
considerando o Relatério da Avaliagdo Atuarial elaborado pela empresa ESCRITORIO TECNICO DE
ASSESSORIA ATUARIAL S/S LTDA (ETAA) que diz: “Nos Fluxos Atuariais da presente avaliagdo
atuarial (data-base dezembro de 2021), o valor obtido para a duragdo do passivo do Fundo em
Capitalizagdo foi de 17,8 anos, referéncia que servira a determinag&o da taxa pardmetro para o
proximo exercicio, bem como a base para os calculos envolvendo as variagbes admissiveis em
eventual plano de amortizacdo do déficit atuarial.” Tomando como base a secao Il do anexo VIl da
Portaria MTP n°® 1.467/2022, atualizada pela Portaria MTP n°® 1.837/2022, encontramos o valor de
4,73%. Considerando o desempenho dos investimentos dos Ultimos cinco anos (2017 a 2021),
conforme quadro a seguir, o Macaeprev alcangou a meta atuarial em dois deles (2017 e 2019).
Dessa forma, a meta atuarial a ser perseguida pelo Macaeprev em 2023 sera de IPCA + 5,03%
(4,73% + 0,30%).

% da Meta Acréscimo de 0,15% na Meta

Ano Meta Atuarial Rentabilidade

Atuarial Atuarial para 2023
2017 9,12% 11,47% 125,77% sim |
2018 9,98% 9,65% 96,69% N&o
2019 10,57% 1317% 124,60% Sim
2020 10,79% 6,19% 57,37% Nao
2021 16,66% 0,98% 5,88% Nzo
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407  Pelo membro Patric foi dito: “Apés a pauta da meta atuarial a ser definida na politica de
408  investimentos, pego licengca aos colegas para fazer algumas consideragdes, a respeito da definigdo
409 da Meta atuarial do Instituto: Historicamente, cabe registrar que o Instituto, que ndo possuia a
410  obrigatoriedade por legislagdo de instituicdo de Comité de investimentos na época, realizou a
411 mudanga da meta atuarial abaixando a taxa de juros somente no ano de 2012 que serviu de base
412 para avaliagéo atuarial de 2013 - base 2012 conforme o quadro que se segue:

POLITICA DE AVALIACAO

INDICE JUROSN RESULTADO ATUARIAL
INVESTIMENTOS ATUARIAL

2010 INPC 6,00 a.a 2011 - base 2010 + 38.599.787.08

2011 INPC 6.00 a.a. 2012 - base 2011 b 89.852.167.25

2012 IPCA 5,50 a.a. 2013 - base 2012 - 145.356.247 98

413

414  Nesta epoca o atuario utilizava na avaliagdo atuarial o0 mesmo indice e taxa de juros definidos na
415  Politica de investimentos do Instituto. Sendo que na politica de investimentos de 2013 retornou a
416  taxa de juros para 6,00 % a.a., permanecendo até os dias atuais. Até o momento da Publicagéo da
417  Portaria n°® 1467/2022 com validade para 01/07/2022, a meta atuarial era estabelecida de acordo
418 com o que determinava a Portaria n°® 464/2018, sendo vejamos as regras transcritas: “Art. 26. A taxa
419  de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos
420  de beneficios e contribuigbes do RPPS devera ter, como limite méaximo, o menor percentual dentre
421  os seguintes: | - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
422  do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho
423  deliberativo do regime;” Em resumo, até entfo, os 6rgdos colegiados, Comité de Investimentos e
424  Conselho Previdenciario juntamente com a Gest&o do Instituto, definiam a Meta atuarial (INDICE e
425  TAXA DE JUROS) através da sua Politica de Investimentos. Esta Meta atuarial era comparada com
426  a taxa de juros parametro definida pela SPREV e o atuéario era obrigado a utilizar a menor dentre
427  elas. Quando da realizagdo da politica de investimentos para 2021, a questéo sobre a redugdo da
428  meta atuarial para adequagédo & mesma que era definida pela SPREV foi levantada na ata 42/2021,
429  ocasido em que ndo havia a publicagdo da Portaria 1467/2022, sendo validos os parametros da
430  Portaria n° 464/2018. Se por um lado, a redugdo da meta traria uma adequagdo a realidade do
431  Mercado, por outro, poderia ser motivo de déficit atuarial, caso a meta definida na politica de

432 investimentos estivesse menor do que a definida pela SPREV. Sendo assim, pelo teor da ata,
433  entendeu-se pelo estudo mais aprofund;/oda}yestéo, situagdo que fgi modificada pela edicdo da
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Portaria n° 1467/2022. Outrossim, foi levantado também a preocupagéo de a ndo adequagao da taxa
de juros a realidade do mercado pudesse ser interpretada negativamente pelos 6rgéos fiscalizadores
(TCE/RJ e MTP). No meu entendimento ndo haveria este risco visto que, havia a autonomia dos
RPPS para a determinag&o da meta atuarial através da politica de investimentos e que teoricamente
a definicdo de uma meta mais alta forcava a um compromisso formal para um atingimento de
rentabilidade superior. Entendo que até a edigéo da Portaria 1467/2022 os entes, através dos érgéos
colegiados do Instituto (Comité de investimentos e Conselho Previdenciario), tinham a autonomia
administrativa para definir suas proprias metas, tendo como limite a taxa de juros parametro definida
todos os anos por Portaria pela SPREV, quando a taxa da politica de investimentos fosse maior do
que a taxa de juros parametro. Conforme dito algumas vezes ja é consenso entre os atuarios e no
ambiente dos RPPS que a variavel taxa de juros tem provocado impacto consideravel nos déficits
atuariais dos RPPS, onde quanto menor a taxa de juros maior o déficit atuarial. Esta afirmativa foi
comprovada também através da simulagé@o que foi realizada pelo Técnico Atuario no Estudo atuarial
de 2022 — base 2021, conforme demonstrado na reunido da apresentacdo do Estudo atuarial para os
6rgé@os colegiados do Macaeprev. Ja na Portaria n° 1467/2022 de 01/07/2022, que revogou a
Portaria n° 464/2018, a partir desta data os RPPS perderam esta capacidade, na medida em que o
texto traz a determinagéo de utilizagédo das taxas de juros definidas pela SPREV conforme transcrito:
“Art. 39. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribuigbes do RPPS sera equivalente & taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a
duragdo do passivo do RPPS. § 4° A taxa de juros pardmetro, estabelecida conforme o Anexo VI,
podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de
investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos tltimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de
0,60 (sessenta centésimos). (Pag. 28)” Houve ainda a previs&o de possibilidade de utilizagéo de taxa
inferior, baseado no conservadorismo e prudéncia, mas néo superior a taxa de juros definida pela
SPREV conforme transcrito: “§ 6° Podera ser utilizada taxa de juros inferior aquela estabelecida no
caput, em atengdo a critérios de prudéncia demonstrados no Relatério da Avaliagdo Atuarial.”, o que
eu entendo nao ser o caso do Macaeprev. Cabe destacar, e gostaria de levar ao conhecimento deste
Comité de Investimentos, que quanto a este assunto, a Portaria n°® 1467/2022, para mim trouxe um
erro de entendimento. Para dirimir dividas a respeito também dos efeitos nas avaliagées atuariais do
Instituto, foi necessario efetuar consulta no GESCON de n° L301161/2022, sendo que em um ponto
do texto & dito uma coisa, e em outra parte & dita outra coisa diferente para o mesmo assunto
gerando um conflito, no meu entender. Entdo segue transcrito o contetido da Consulta: “CONSULTA
GESCON — TAXA DE JUROS PARAMETRO — META ATUARIAL - A Portaria 1.467/2022 trouxe o
seguinte dispositivo.: “Art. 39.... § 4° A taxa de juros pardmetro, estabeleci nforme o Anexo VI,
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469  podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de
470  investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos Ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de
471 0,60 (sessenta centésimos). (Pag. 28)" E na mesma Portaria trouxe o seguinte dispositivo: “ANEXO
472 VIl.... Art. 3° Para definicdo da hipétese da taxa de juros real nas avaliagbes atuariais dos exercicios
473  a partir de 2023 deverao ser utilizadas as taxas de juros pardmetro estabelecidas de acordo com o
474  art. 1°, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas
475  avaliagdes atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagéo tiver sido
476  alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais. (Pag. 192) Pergunta: Quanto a definicdo da
477  taxa de juros parametro, a portaria 1.467, Na pagina 28 diz que PODERA acrescentar 0,15 pontos
478  percentuais ao quadro pré-estabelecido para cada ano em que a rentabilidade da carteira de
479  investimentos superar os juros reais da meta atuarial , ja& na mesma portaria, na pagina 192, art. 3,
480  diz que DEVERAO ser acrescidas para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes
481  atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido alcangada
482  pelo RPPS. Neste sentido pergunta-se: QUESTAO 1: Ha obrigagdo ou ndo do acréscimo do 0,15 a
483  taxa estipulada pela SPREV? Nos mesmos artigos acima, entendo que ha uma divergéncia nos
484  conceitos, visto que em um ponto da Portaria versa: a) cada ano em que a rentabilidade da carteira
485  de investimentos superar os juros reais da meta atuarial - (politica de investimentos), que esté ligada
486 ao que o RPPS define na sua politica de investimentos, e pode ser diferente da taxa de juros
487  parametro estabelecida pela SPREV em suas portarias. b) No outro ponto versa que: " cada ano em
488  que ataxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a
489  data focal da avaliagao tiver sido alcangada pelo RPPS, que entendo que esta ligada a taxa de juros
490  efetivamente utilizada na avaliagdo atuarial podendo ser menor que a definida na politica de
491 investimentos. Neste sentido, pergunta-se: QUESTAO 2: 2) Ha divergéncia nos conceitos nestes dois
492  pontos? A taxa suplementar de 0,15 pode ou deve ser aplicada se a rentabilidade da carteira de
493 investimentos superar os juros reais da meta atuarial, que é a definida na politica de investimentos,
494  ou a cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos Ultimos 5 (cinco)
495  exercicios antecedentes a data focal da avaliagéo tiver sido alcangada pelo RPPS, pois a taxa de
496  juros efetivamente utilizada na avaliagdo atuarial pode ser menor que a definida na politica de
497  investimentos. Considerando que ja € consenso entre os técnicos que a queda da taxa de juros
498  influencia diretamente na avaliagdo Atuarial promovendo um déficit maior aos institutos, na portaria
499  464/18, a taxa de juros era definida como a menor dentre a da politica de investimentos e a taxa de
500  juros parametro definida pela SPREV de acordo com o art. 26. Agora, como foi revogada a 464/18,
501 n&o consegui localizar na Portaria n° 1.467/2022 este tipo de dinamica/aplicagdo. Ao que parece, a
502  meta Atuarial definida na politica de investimentos pelo RPPS deve ser a mesma que a taxa de juros
503 parametro definida pela SPREV e que deve ser utilizada na avaliagdo Atu;?al Neste sentido,
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504  pergunta-se: QUESTAO 3: E certo dizer que houve um movimento de promogéo da adequagdo da
505 politica de investimentos do RPPS para a mesma estipulada taxa de juros parametro pela SPREV,
506 ou seja, que com a revogacdo da Portaria 464/2018 pela Portaria 1467/2022, que os Institutos
507 DEVEM estipular a sua meta atuarial definida na politica de investimentos de forma igual a taxa de
508  juros parametro definida pela SPREV? INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
509 MACAE — MACAEPREV MACAE - RJ O Gescon respondeu aos questionamentos com o seguinte
510  texto: “Prezados, boa noite. O § 6° do art. 39 da Portaria 1.467/2022, faculta a utilizagédo de taxa
511  menor que a do caput do artigo. Entdo, infere-se que se o ente ndo quiser, por prudéncia, ndo
512 acrescentar 0,15 a taxa de juros é correto. E quanto a politica de investimentos, é prudente seguir o
513  normativo citado acima, se o0 que o ente estima conseguir nos seus investimentos &
514  significativamente menor do que a estrutura a termo regulamenta. Muito grato.” Sendo que havia
515 ainda restado duvidas sobre as questdes, entdo resolvi proceder a reformulagdo da Pergunta
516 conforme transcrito: “Bom dia, prezados, entendo que ha um erro na Portaria n°® 1467/2022, na
517  medida em que em um local ela diz que DEVERA ser acrescida 0,15 % e em outro ponto ela diz que
518 PODERA ser acrescida. Isto podera causar confusdo entre os Entes. Porém, a orientagédo
519  encaminhada por vocés veio no sentido que PODERA ser acrescido ou ndo, deixando a cargo do
520  Ente, de acordo com o transcrito: “Entdo, infere-se que se o ente ndo quiser, por prudéncia, ndo
521  acrescentar 0,15 a taxa de juros é correto.” Ndo querendo colocar caso concrefo, mas sem
522 especificar fica dificil o entendimento. Considerando que a Meta atuarial estipulada na politica de
523  investimentos do RPPS é IPCA + 6,00 % a.a. e que a Ultima avaliagdo atuarial foi posicionada com
524  taxa de juros pardmetro de 4,88 % a.a., ou seja, os juros da nossa politica de investimentos sdo
525  maiores do que os estipulado na avaliagdo atuarial. E preciso dizer que nédo foi respondida a
526 QUESTAO 2: Considerando que se o ente decidir aplicar o 0,15 %, ele s6 podera ser aplicado se a
527  rentabilidade da carteira de investimentos superar 0s juros reais da meta atuarial, que é a definida na
528 politica de investimentos (6,00 % a.a.) , ou a cada ano em que a taxa de juros ufilizada nas
529  avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagéo tiver sido
530 alcangada pelo RPPS, pois a taxa de juros efetivamente utilizada na avaliagdo atuarial pode ser
531 menor que a definida na politica de investimentos? Ainda também restou divida sobre a questédo 3,
532 na qual segue reformulada: QUESTAOQ 3: Considerando que a taxa de juros do Instituto (6,00 % a.a.)
533  é maior do que a estipulada pela SPREV no estudo atuarial (4,88 % a.a.), e devido a revogagdo do
534 art. 26 da Portaria 464/2018, o RPPS DEVE alterar a sua politica de investimentos para a mesma
535  taxa de juros estabelecida pela SPREV? Ou seja, de 6,00 % a.a. para 4,88 % a.a.? Agradecemos
536  muito o empenho da SPREV e de toda a equipe. Atenciosamente, INSTITUTO DE PREVIDENCIA
537 SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV - MACAE — RJ” Esta reformulagio da
538  pergunta, encontra-se ainda pendente de resposta. Ha ainda também que se mencionar que de

P Pigina 16 de 18 C iiS) -/‘JU\ \\—J @
i}qfu“@l\) \ %ﬂiv—’&;r ~-‘~ (;'-Ev\}




Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
Nt Institutq (je Previdél_lcia Social
MA. _CAEMPREV Comité de Investimentos
539  acordo com o Estudo de ALM de 2022, realizado pela empresa Mais Valia Consultoria Lida EPP,
540 CNPJ: 22.687.467/0001-94, na pagina 30, nas suas consideracgbes finais corrobora o seguinte
541  entendimento: “A Portaria MF n° 464/2018 estabelece, em seu artigo 26, que a taxa de juros real

542 anual a ser ufilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de
543 beneficios e contribuigbes do RPPS deveré ter, como limite méaximo, o menor percentual dentre os
544  seguintes: | - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
545 RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho
546  deliberativo do regime; e Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
547  Juros Média seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS. Para os proximos exercicios (a
548  partir de 2023), conforme Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022, a taxa a ser utilizada como meta
549  atuarial sera a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja
550 o mais préximo & duragédo do passivo do RPPS, ndo mais permitindo a utilizagdo da meta prevista na
551  politica de investimentos”. Entdo baseado no exposto, na Publicacédo da Portaria n° 1467/2022, que
552 trouxe para a SPREV a defini¢do da taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial dos
553 RPPS. Na revogacéo da Portaria 464/2018, na resposta do GESCON, que mesmo ainda ndo sendo
554  tado clara, contribuiu para o meu entendimento, no Estudo de ALM de 2022, que tecnicamente
555 mostrou-se baseado na legislagdo em vigor, a ndo permissdo da utilizacdo da meta prevista na
556  politica de investimentos. Considerando que as portarias n° 1837 de 30/06/2022 e n° 3803 de
557 16/11/2022 que alteraram a Portaria n® 1467/2022 nao trouxeram nenhuma modificacdo neste
558 assunto, entendo que a reducéo da meta atuarial definida na politica de investimentos é apenas uma
559 adequacgdo, desta vez imposta por regras federais, que independe da decisdo do Comité de
560 investimentos ou do Conselho Previdenciario, assim como foi a imposigdo do aumento de aliquota
561  dos servidores de 11% para 14%, cabendo apenas referendar as taxas de juros parametro definidas
562  pela SPREV. Devemos estar atentos as mudanc¢as que podem ocorrer, tendo em vista os resultados
563  das eleigbes, visto que o candidato eleito fez consideragdes no Ultimo debate antes das eleigdes a
564 respeito da mudanga na legislacdo e reformas da area previdencidria, sobre sobretudo sobre a
565 reforma da previdéncia, o que nos afeta diretamente. Pelo membro Claudio foi sugerido que a meta
566  atuarial para a Politica de Investimentos de 2023 seja fixada em 5,03% (4,73% + 0,30%), havendo a
567  concordancia de todos os presentes. IV - REUNIAO COM O BANCO DO BRASIL: Pelo membro

568  Isabella foi informado que a reunido com o Banco do Brasil ocorrera na préxima quarta-feira, dia 14

569 de dezembro as dezessete horas, via plataforma Microsoff Teams. V — ENCERRAMENTO: Nade@

570 C)/wrzns havendo a tratar a reun%&ncerﬁfa e a ata segue para assinatura de seus me
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