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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

m Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA N° 23/2023 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 12/06/2023 - Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia doze de junho de dois mil e vinte e trés, estando
presentes: os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Janior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da Portaria de
nomeacado PMM n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de
Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeagao PMM n°
306/2022, e o membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da Portaria
de nomeagdo PMM n° 1.707/2022; os representantes do Banco do Brasil: o gerente de Setor
Plblico Eduardo Felipe Nobre Mendonga, a assistente de negocios Marcella Torturella
Machado, o gerente consultor de Investimentos da BB Asset Francisco Iran Monte
Claudino Filho e o especialista de investimentos da BB Asset para RPPS Diogo Dinarte. A
reuniao ocorreu via plataforma Microsoft Teams, conforme pode ser comprovado através do
print das fotos anexas. Iniciada a reunido, foi passada a palavra para os analistas do Banco
do Brasil, oportunidade em que o gerente de Setor Publico Eduardo cumprimentou a todos
e passou a palavra para o gerente consultor de Investimentos fran, que também
cumprimentou a todos, agradeceu ao Eduardo e a Marcella a oportunidade e palestrou
sobre os seguintes assuntos: | - CENARIO MACROECONOMICO: 1 - CENARIO GLOBAL:
A nossa call sera um pouco mais curta porque nZo houve muita mudanca na Europa e na
China. Nos mostra um cenario global em descompasso entre os Estados Unidos e Europa,

ja que nos Estados Unidos, a economia continua resiliente, apesar das projecées de
recessdao desde 2022, postergando essa recessdo. O mercado de trabalho segue
pressionado. Na Zona do Euro a desinflagdo continua lenta e com risco menor de recessao.
Na China, o resultado da indUstria se mostra abaixo do esperado e o indice de poupanca

elevado.
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POy r— Zona do Euro
aiatet Global -
Aflac
E=EUA
1 Dalr
China
* +  Indice de poupanga elevadc
28 . industria abaixc do esperaqc
29  PMI - O PMI das principais economias apresentaram sinais mistos em maio. A China possui
30 dois PMI que se conflitaram. Um se mostrou contracionista e o outro, o das empresas
31  privadas, expansionista, embora a industria tenha estado um pouco abaixo do esperado.
PMI Composto
Em pontos
32 O B
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O aperto monetario na Europa e Reino Unido é maior que o aperto monetario dos Estados
Unidos. No nosso cenario o FED nao vai apertar. Emprego EUA - Ja tem algum tempo com
0 desemprego andando de lado, 3,7%, apesar de criagdo de vagas surpreender
positivamente.

Criacao de novas vagas e Taxa de Desemprego

Em mithGes de vagas e % da FT
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As barrinhas verdes representam criacdo liquida de vaga de trabalho. Na margem, o salério
reduziu. Por um lado, tem criagdo de vagas de trabalho, mas com salarios cada vez
menores. No grafico a seguir, vemos os varios setores que estio tendo criagado de vagas de

trabalho.

Pdgina 3 de 16



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

Criagcdo de Empregos (Payroll)
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43
44  PIB EUA - Expectativa de recesséo limitada.
PIB EUA
(variac3o trimestral anualizada)
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mar-22  jun-22 set-22 dez-22 mar-23  jun-23 set-23 dez-23  mar-24

45
46  Juros — Estados Unidos: Ata do FED mostrou membros divididos a respeito da conducao

47  da politica monetaria. Na visdo do Banco do Brasil, o0 FED vai parar de aumentar os juros

48 mas a Asset entende que o FED ainda vai elevar a taxa de juros.
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Fed Funds Rate

lrajetdria e projecdo (Uimite superior da faixa de referéneia) - % a.a.

- Cendrio Base

- Realizado
5.25 5.25
5.00 :
4.25
2.50
49 '.."‘-"'V;‘?.j‘_'?::;_?_"?-' & £ 5 & 8 3
50  Inflagdo — Estados Unidos: A inflagao anual foi a 7% em abril.
Euro area annual inflation, April 2023, %
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PIB Europa: Riscos de queda diminuiram, mas o crescimento no ano sera fraco.
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54
PIB Europa
(variacdo trimestral anualizada)
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57  PIB China: O gréfico abaixo apresenta a variagdo anual em percentual. O PIB da China veio

58  continua acima do esperado para o segundo trimestre de 2023.
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61 2 -CENARIO DOMESTICO:

8 s
Pagina 6 de 16 '




62
63

64
65
66
67
68
69
70
71

73

74
75

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt o, Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Comité de Investimentos

@ Atividade ’\
_ o S Inflacdo .

@ Politica Monetaria e Fiscal /

Atividade: Um PIB bem acima das expectativas. Um resultado positivo, mas nao
disseminado por toda a cadeia e sim muito concentrado no agronegdcio. A economia esta
mais resiliente, resfriando de forma mais lenta e, em havendo crescimento, com inflacdo
sobre controle. Inflagdo: Dados indicam uma inflagao mais baixa. O IPCA do més de maio
veio muito benigno, bem abaixo das expectativas. Nao ha nenhuma projecao de corte da
Selic em junho, mas pode ser um risco a reunido do CMN no final do més de junho, que
pode discutir a meta de inflagdo, podendo gerar algum nervosismo no mercado. Politica
Monetaria de Fiscal: Na visdo do Banco do Brasil a Selic s6 deve cair em novembro, mas o
mercado ja trabalha para a queda em agosto ou setembro. Ha a necessidade de maior
arrecadagao para cumprir o arcabougo. PIB Brasil: Influenciado pelo agro, o PIB do primeiro

trimestre cresce acima das expectativas.

Evolucao do PIB pelo lado da oferta
Variagdo trimestral (%) saronalmente ajustado
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Evolugao do PIB pelo lado da demanda

Varlagao trimestral (%) sazonalmente ajustado

CONSUMO DA FORMACAO BRUTA DE  EXPORTACAD DF
DMINISTRACAO CAPITAL FIXO BENS E SERVICOS

As projecdes do PIB para o biénio de 2023/2024 foram atualizadas de 1,6% (projecao
anterior) para 1,3%, conforme grafico abaixo:

Produto Interno Bruto (PIB)

Variagdo anual (%), dessazonalizado

1,2

2023 2024

Il - PROJECOES BANCO DO BRASIL E BOLETIM FOCUS: Dando continuidade a
reuniao, foram apresentadas as projegées do Banco do Brasil e do Boletim Focus com data

de 09 de junho de 2023 para o PIB, o cambio, o IPCA e a Taxa Selic, as quais extraimos a
seguir:
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Cambio
Focus BB Focus

v 2023 2,20% = 1,84% A v 2023 R$515/USS=  R$510/USS =
v 2024 1,30% = 1.27% V¥ ¥ 2024 RS 5,25 /USS = RS 5,17/ USS A
o pca O sevic

BB Focus BB Focus
¥ 2023 5,60% W 5,42%Y v 2023 12,75% = 12,50% =
v 2024 4,00% = 4.04% VY v 2024 11,00% = 10,00% =

O PIB teve um resultado acima do esperado e o BB reviu sua projecédo para cima referente
ao ano de 2023, enquanto 2024 teve sua projegao para baixo. A taxa de cambio nio sofreu
grandes alterages em sua projegdo. O BB manteve as mesmas, enquanto o Boletim Focus
alterou para R$ 5,10 (cinco reais e dez centavos) em 2023 e R$ 5,17 (cinco reais e
dezessete centavos) para 2024. IPCA: Reviu a projecéo para baixo: 5,60% pelo BB e 5,42%
pelo Focus. Um més atras o BB projetava 6,20% e o mercado 6,02% para o ano de 2023. A
Selic também segue sem grandes mudangas. IV - HISTORICO DE CLASSES DE ATIVOS:
Em seguida, foi apresentado o quadro com histérico de Classe de Ativos dos tltimos dez

anos, com o desempenho anual, com a data base em 31 de maio de 2023, onde
constatamos que os fundos de Renda Fixa fazem o movimento inverso na curva de juros; se
a curva cai, o papel sobe. Esse fechamento da curva de juros ndo beneficia apenas os

fundos de Renda Fixa. A bolsa, por exemplo, foi revisada para 117 mil pontos.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Inflaglo
14,54%

100 V-—SUGESTAO DE ALOCAGOES: Dando continuidade a reunido, o gerente consultor de
101 Investimentos Iran alertou que o fundo BB RF Ativa Plus, CNPJ: 44.345.473/0001-04,
102 artigo 7°, Inciso I, ‘a’ reabriu. Destacou trecho da carta ao gestor de junho de 2023: “O

103 Fundo de Renda Fixa Ativa Plus passou o més de maio tomado em curva de juros
104 americana, principalmente em vértices curtissimos, onde foi a maior estratégia que
105 contribuiu positivamente para a aperformance do fundo. Ja na curva domeéstica, o fundo
106  continuou tomado nos extremos da curva, com posicées de hedge no miolo e com NTN-Bs
107  longas. Como a curva local perdeu prémio de forma muito expressiva, o hedge nao foi
108  suficiente, fazendo com que as estratégias locais fossem as responsaveis por uma
109 performance abaixo do CDI no més.” Em seguida, apresentou sua performance mensal.

Performance Mensal
Més  jun/22 /22 agof22 set/22 out/22 novf22 dex/22 jan/23 fev/23 mar/23  abef23  maif23  Oltimos 12 meses 2023

Fundo 1,20% 0B84% 108% 106% 101% 082% % 110% 119% 055% 063% 0,65% 11,83% 4,18%
cDi 1.07% 1.03% 117% 107% 1.02% 1.02% 112% 1129 092% 11754 0529 112% 13,48% 5.37%
<D 19% 82% 22% 9996 99% 80% 99% 28% 129% 47% 68% 58% BB% 78%

110
I'11 Tem como objetivo obter retornos absolutos superiores a variagao do Certificado de Depésitos

112 Interfinanceiros CDI no longo prazo, utilizando-se de cotas de Fundos de Investimento, a seguir
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113 denominados Fls, que apresentem em sua composigéo titulos e operagdes com prazo médio
114 de carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

@ | |
b | |
@
-
baixo | Aplicagho inicial 7 007 | " Trivutagio longo praze | ‘ Cotizaghio da aplicagdo D+Q
1 1 |
a7/02/2022 Aplicagio adicional s 001 i | Taxade adm (aa) 09% | | cotizacho de resgate D+t
’ { | 3
. ‘?_95.6-2 Resgate &5 0,01 | U Taxa de saida mro | | Crédito em conta Det
Saldo rr . ! | | 1o Limit
stegoria Anisia sldo minimo %001 | ' Taxa de performance 20% | Hordrio limite 15:00
. '
i

renda fixa duragio livre grav |
de investimento

115 - = -y ——— ) ¥
116  E também demonstrou as correlagées risco x retorno no periodo de 07 de fevereiro de 2022

17 a 07 de junho de 2023, conforme quadro abaixo:

DI LP Perfil 1T £ Cotaw de Fi
3G KF [rf-M TR Pub £
2B Previdencidns BF [ma-B 5 L9 F1 Em Cotas de B
88 Previdencigrio &F Ime-A F]

118"~
119 O patriménio liquido do fundo é de R$ 7.585.496.702,53 e as 5 (cinco) espécies de ativos

120 em que ele concentra seus investimentos s&o: 72% do PL em Titulos Publicos Federais,

121 14% do PL em Operagées Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais, 11%
122 do PL em Depoésitos a prazo e outros titulos de instituigoes financeiras, 2% do PL em
123 Investimentos no Exterior e 1% do PL em titulos de Crédito Privado. A BB DTVM classifica
124 os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na
125  estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificagao do fundo é: 2,8.
126 A Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 (cinco) anos foi de 16,12%:; no mesmo periodo o
127 CDI252 variou 17,34%. A rentabilidade acumulada do fundo em 2023 foi de 4,1834% e em
128 2022 de 11,4612%, ressaltando que o fundo nido existia antes de 07 de fevereiro de 2022. A

129 seguir, apresentou o quadro com a rentabilidade mensal dos Gitimos 12 (doze) meses:

TN w1




\,

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
N oo, Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Comité de Investimentos
Rentabilidade
Més (liquida de dn::pesas, mas Variagso tual do CDI252 Desempenho do fundo como % do CDI252
de impostos)
Junho 1,1951 % 1,0153 % 117,7065 %
Julho 0,8429 % 1,0349 % 81,4494 %
Agosto 1,0848 % 1,1694 % 92,7694 %
Setembro 1,0564 % 1,0720 % 98,5436 %
Outubro 1,0079 % 1,0207 % 88,7524 %
Novembro 0,8161 % 1,0207 % 79.9560 %
Dezembro 1,1128 % 1,1233 % 99,0672 %
Janeiro 1.1009 % 1,1233 % 98.0009 %
Fevereiro 1.1866 % 0,9181 % 129,2401 %
Marco 0.5495 % 11747 % 46,7819 %
Abril 0.6273 % 09181 % 68,3244 %
Maio 0,6525 % 1,1233 % 58,0886 %
130 12 meses 11,8264 % 13,4810 % 87,7269 %
131

132 Renda Fixa: apresentou a posi¢do aproximada dos IMAs de acordo com a duration de cada
133 indice (maio /2023).

134
Periodo de andlise: 31/05/2023 a 31/01/2038

Jan 2028 Jan /2030 Jan/2032 Jan/ 2034 Jan; 2036

135 Curva 31/01/23 - Curva 31/05/23
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136  Renda Variavel Brasil - maio /23 - Correlagao negativa do juro longo com a Bolsa perdeu
137 forga nos dltimos dias em funcédo das incertezas de curto prazo relacionadas as discussées
138 fiscais.

139

108000. 00

*-m ' --‘ o
1 . - 110.&...0
--r--I. 2E

‘ . 10600000
l ' l 104000. 00
g B 102000.00

Semana 1 Semana 2 Semana 3 Semana 4 Semana$s
(2 a5/mai) (8 a 12/mai) (15 a 19/mai) (22 a 26/mai) (29 e 30/mai)

140
141 De qualquer forma, a retirada de prémios da curva indica aumento de confianga dos

142 investidores e melhor visibilidade para o longo prazo. A seguir, apresentou o grafico Juro

143 longo (preto) x Bolsa (vermelho).

A Ny |
B N
v J\‘

W

W,

144
145 A percepc¢ao de risco fiscal foi reduzida com o arcabouco. Quanto mais alta a curva, mais

146 taxa, mais prémio, o mercado esta pedindo maiores taxas de titulos publicos. Os agentes do

mercado comegaram a tirar da curva um cenario de exploséo da divida publica.
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PRECO / LUCRO - IBOVESPA
—p ] === Média 10 anos
Atual
6,99x
Média 10 anos

10,54x

148
149 Quando pondero o prego que paguei pelo lucro que a empresa me gera, temos o tempo. Ja

150 temos uma carteira bem diversificada em Renda Variavel. Na bolsa temos varios critérios de
151 classificar as empresas. Temos as large caps, mid caps e small caps, que sao as de menor
152 capitalizagdo. As small caps sdo empresas com potencial de crescimento e maior
153 volatilidade. BB A¢des Small Caps: CNPJ: 05.100.221/0001-55, artigo 8°, Inciso |. Tem por
154  objetivo acompanhar a variacédo do SMLL - indice Small Caps da BM&Fbovespa.

Graw de risco alto Aplicacao inicial #s 0,01 Tributac3do acoes Cotizagio da aplicagio D+1
18/07/2002 Aplicacio adicionat ns 0,01 Taxh de adm (2.a) 2% Cotizacho de resgate D+1

Liguidto #1 364,4 Resgate ms 0,01 Taxa de salda zero Crédito em conta D+3

Saldo minimo s 0,01 | Taxade performance zer0 Horario Limite 17:00

Categoria Anbima

agoes small caps

155
156 O patriménio liquido do fundo é de R$ 268.088.441,79, concentrando seus investimentos

157 com 89% do PL em agées. O risco € alto, classificado em 4,5. Apresentou rentabilidade
158 acumulada negativa nos ultimos 5 (cinco) anos em -11,19% contra os 3,17% do SMLL. E

159  também, a performance mensal.
N | s
o @
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Performance Mensal

Més  Jun/22  Jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dex/22 jan/23  fev/23 mar/23  abe/23  mal/23  ditimos 12 meses 2023
2,80%

SMLL

Fundo -16,51% 4,33% 11.46% -170% 675% -12,07% =2,93% =10,65% -2,10% 187% 14,77% -8,56% 5.15%
-16,33% 516%  1090% -184% 730% -1,23% -3019% 292% -10.52% -1,74% 191%  13.54% =7.34% 471%
“0i8pp  -003pp OS6pp Opp -055pp -0,84pp 008pp -0i2pp -013pp -036pp -004pp 1.23pp -“1.22pp 0,44pp

160
161

162
163
164

! diferenca entre a rentabdilidade do fundo ¢
© indice de refaréncia, em pontos percentuais

BB Acdes Construgiao Civil: CNPJ: 09.648.050/0001-54, Artigo 8°, Inciso I. Tem por
objetivo acompanhar o desempenho das agées das empresas brasileiras do setor imobiliario
em geral (construtoras, shopping center), que operam de maneira alavancada. O patriménio
liquido do fundo é de R$ 154.062.737,66 e concentra 73% do PL em acoes.

@
| i
Grau de risco alte | Aplicacio inicial w1 0,01 ’ Tributagio acles { Cotizagio da aplicagio D+l
Data de inicio 18/07/2008 Aplicacho adicional ®s 0,01 i Taxa de adm (a.a.) 2% I ; Cotizagho de resgate D+1
Patriménio Liquido 51424 | | Resgate t 0,01 ; Taxa de saida zero | ; Crédito em conta D+3
i Saldo minimo rs 0,01 , Taxa de performance zero ' 't Hordrio Umite 17:00
Categoria Anbima . { ! o >
acdes setoriais | | | |
| 1 | |
165 W . —— |
166 Em maio teve 16% de crescimento. Tem potencial de retorno, mas & bem mais volatil.
167 Sugeriu que o Macaeprev faga uma alocagdo bem pequena, pois € um setor que tende a
168 performar bem com aqueda de juros. Sdo fundos com a necessidade de acompanhar o ciclo
169  de perto. Possui o risco alto, classificado em 4,5.
Performance Mensal
Més Jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 novw/22 dex/22 Jan/23  fev/23 mar/23 abe/23 maif23  Oltimos 12 meses 2023
Fundo ~12,08% B8.42% &679% 1212% 199% -16,55% -4.08% 6,68% -4,30% ~0,68% 6,53% 16,49% 17.28% 25,86%
hovespa -11,50% 469% 616% D47% 545% -3,06% “245% 337% -749% -291% 2,50% 374% -2.11% -1.28%
desviat 058pp 373pp 063pp 11,65pp 3A€pp -1349pp 163pp 331pp 319pp 2,25pp 403pp 12, 75pp 1999pp 27V4pp
! diferenga entre a rentabilidade do fundo ¢
l 70 o indice de referéncia, em pontos percentuals.
171 A seguir, apresentou, em azul, o retorno acumulado do fundo no periodo de 11 de junho de
172 2018 a 08 de junho de 2023 em compayacao com o Ibovespa, em amarelo.
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Jan /2020 Jul/ 2020 Jan; 2021 Julf 2021 Jan/2022 Jul 2022

BavV (59.72) = BB Agdes Construglo Civil FICF (39.14)

Finalizada a apresentagéo, os representantes do BB e do BBDTVM agradeceram, mais uma
vez, a oportunidade. O membro Erenildo alertou que fica receoso em realizar alocacao no
fundo construgéo civil porque se pegarmos um ciclo ruim, teremos que carregar o fundo até
o final; que ndo gosta desse fundo tematico. Ja o membro Claudio considerou interessante
a fala do Iran sobre o fundo construgéo civil. A queda da taxa de juros faz com que seja bem
casado para que as familias brasileiras voltem a construir de novo. VI — PROXIMA
REUNIAQ: Pelo membro Isabella foi informado que a préxima reunido sera as dezessete
horas do dia 19 de junho de 2023. VIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a

reunido foi encerrada e a ata segue para assinatura de seus membros.
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