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ATA N° 01/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 05/01/2022 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia cinco de janeiro de dois mil e vinte e dois, estando
presentes presencialmente os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte,
Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinéncio,
Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes, via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, devido & pandemia do Covid 19 e
suas variantes, conforme pode ser comprovado através do print da foto em anexo. Todos
instituidos atraves da portaria de nomeagédo n°® 289/2021. Aberta a reunido, foram tratados

os seguintes temas: | - BOLETIM FOCUS: Os analistas do mercado financeiro ouvidos pela

pesquisa Focus voltaram a reduzir suas projecdes para a alta do Produto Interno Bruto (PIB)
em 2022. Na pesquisa divulgada pelo Banco Central (BC) no dia trés de janeiro, a
expectativa é de crescimento de 0,36%, inferior ao valor estimado na semana anterior que
foi de 0,42%. A avaliagdo € que neste ano a atividade ira sofrer com a forte elevagéo da taxa
de juros e inflagdo ainda em um

patamar  alto, além das

Periodo de siléncio

incertezas trazidas pelas
eleicbes  presidenciais. A SR 0
projecao dos especialistas para
a taxa basica de juros, a Selic, €
de 11,50% para o final de 2022.
Eles acreditam que esse e g
patamar sera reduzido a partir BT AR Iho 8 Fe Jgoe
de 2023, com a Selic encerrando
o ano que vem a 8,00% ao ano.
Ao longo do ano, vimos o BC
aumentar o juro de forma
significativa. Em janeiro de 2021,

a Selic estava em 2,00% a.a.,
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mas terminou o ano em 9,25% a.a. Ou seja, um aumento de 7,25 p.p. em doze meses, um
ciclo forte de alta. Acima, o calendério das reuniées do Copom no ano de 2022. As apostas
para a moeda norte-americana foram mantidas em R$ 560 (cinco reais e sessenta
centavos). Para 2023, a mediana seguiu em R$ 5,40 (cinco reais e quarenta centavos),
mesma cotacao estimada ha um més. Além de dificultar a importagdo, o ddlar nesse
patamar tem influéncia direta sobre a inflagdo. Quanto maior a taxa de cadmbio, maior sera o
repasse dos custos de importagdo para o prego doméstico. O quadro a seguir mostra as
projecdes de varias instituigdes financeiras para o cambio no final de 2022:

Recuperacao adiada

Proje¢oes™ para o délar comercial no fim de 2022 - em R$

Instituicbes financelras

Dez/22 Instituicbes financeiras Dez/22 Institvicbes financeiras Dez/22

BRP 500 JP. Morgan 5.50 Apex Capital 570
Troster & Associados 500 Maud Capital 550 Banco Aifa 570
Persevera 510 Natixis 550 Banco 8V 570
Varsa Assel 510 Orama 550 Bravesco 570
Acrefl 520 Reag Investimentos 5,50 Canvas Capital 570
Exploritas 520 RPS Capital 550 Coface 570
LCA Consulores 520 Trafalgar lnvestimentos 550 HSBC 570
Waestern Asset 525 Veedha Investimentos 550 Kinitro Capital 570
Flannar 528 ABBC 555 Macra Capital 570
Peptsche Bank 530 Austm Rating 555 MCM Consultores 570
AE Consultoria 540 BROR Asset 5,55 Mortan Stanley 570
Claritas 540 Kairds Capital 5.55 Parand Banco 570
Neo Investimentos 540 Waealth High Governance (WHG) 555 Parto Sequro Inestimentos 570
Pesco 5,40 ABC Brasil 557 Reach Cagntal 5,70
Rio Brave Investimentos 540 ARX Investimentos 560 Samander 570
The Economist Intelligence Unit (EIU) 540 AZ Quest 560 Tendéncias Consultoria 570
Travelex Bank 540 BNP Paribas 560 Truxt Investimentos 570
Vinland Capital 540 BTG Pactual 5.60 XP 570
Greenbay Investimentos 545 Citi 560 FGV [bre 5.74
Pacifice Geslio de Recursos 545 Gemal Investimentos 560 Armor Capital 575
ASA Investments 550 JGP 560 SulAmérica 575
Aliva nvestimentos 550 MB Associados 560 Bank of America 580
Barclays 550 Medley Advisors 560 Cé Gank 5,80
BB Investimentos 550 Mizuho 560 Qccam 5,80
Bragieseo Asset Management (Bram) 550 Nowus Capital 560 Pantheos Macroecanomics 5.80
Cregil Stisse 550 Santander Assel Management 5.60 uBS BB 580
Daycoval Asset 5,50 Swredi 560 Quantitas 590
Fibra 550 SOMMA Investimentos 560 Capital Economics 6,00
Garde Asset 550 GO Assaciados 5,65 Fator 605
Genna Capital 550 Haitong 565 Wells Fargo 6.10
Goldman Sachs 550 Oxford Economics 565 Banco Onginal 615
Intes 550 Rabobank 565 Société Géndrale 640
i Asset Management 550 AC Pastore & Assotlados 570

It Unibanco 550 Alphatres Capitad 570

Tonte: bntitiagiies Fiaceiras o comsitonias "Propecter coletadas entre 15 ¢ 20/de2/2021

A projegéo para o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi mantida em 5,03% ao
ano. Ja para o fechamento de 2021, as apostas sdo de um IPCA de 10,01% (pouco abaixo
da pesquisa anterior, de 10,02%) e de uma alt

do PIB de 4,50%

(o Ievantamento anterior
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44  apostava em 4,51%). No quadro abaixo podemos ver os principais indicadores de conjuntura
45  econdmica;

PIB (% a.a.) -3,3 1,3 1,8 1,4 4,1 4,50 0,36
IPCA (%, ala, fim de periodo) 6,29 | 2,95 3,75 | 4,31 4,52 10,01 5,03
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 717 | 0,52 | 7,50 | 7,30 | 23,14 17,78 5,49
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 | 6,50 | 4,50 | 2,00 9,25 11,50
;:;‘{f):f) Gambio (RIS, fim de 326 | 3,31 | 387 | 403 | 520 | 557 5,60
Balanga Comercial (US$ bi) 446 | 64,0 | 53,0 | 40,5 | 43,2 59,15 55,00
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 74,3 68,9 78,2 69,2 34,2 52,00 58,05
46

47 Il - CENARIO POLITICO: As eleicdes estdo cada vez mais proximas e nas novas pesquisas

48 vemos Lula na lideranga, Jair Bolsonaro no segundo lugar e Sérgio Moro na terceira
49  colocagdo. Ha um longo caminho pela frente, mas a polarizacao entre Lula e Bolsonaro é o
50 cenario de maior probabilidade. Cada cenario afetara as variaveis macroecon6émicas e os
51 ativos financeiros de uma maneira diferente. O |Ibovespa sera um termdémetro do mercado
52 em relagdo ao jogo politico, com as pesquisas eleitorais ditando as expectativas dos
53  investidores e a dinamica do mercado. lll - IBOVESPA: Apesar das expectativas otimistas
54  do mercado no comego de 2021, o ano foi negativo para a bolsa de valores. O Ibovespa,
55  principal indice da B3, amargou a sua primeira queda anual desde 2015, quando a baixa foi
56 de 13%. Em 2021, o indice fechou aos 104.822 pontos, recuando 11,93%. Varias casas
57  revisaram suas projegdes para 2022 para baixo nos Ultimos meses em meio ao cenario de
58 aperto monetario ndo somente no Brasil, mas em diversos paises desenvolvidos, além de
59  considerar o risco fiscal bastante elevado em um ano de eleigdo. Em 2022, arenda
60  variavel continuara sendo marcada pela forte volatilidade, projeta Ricardo Peretti,
61  estrategista de agbes da Santander Corretora. Segundo Peretti, indicadores econdmicos, o
62  comportamento da curva de juros e pautas no Congresso irdo guiar o humor dos mercados

63 nos proximos meses. “Isso ndo significa, porém, que gnana desafiador ndo
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proporcione oportunidades para os investidores”, destaca. A maior parte dos analistas
acredita que o Ibovespa deve registrar ganhos em 2022, ainda que em um cendrio
desafiador e alguns ainda vendo uma alta limitada em meio & alta dos juros com a inflagdo
persistente. A perspectiva positiva ocorre em meio a avaliagdo de que o Ibovespa esta com
uma relagdo de valor sobre o risco convidativa. “A Bolsa brasileira continua barata em
quaisquer metricas que mensuramos”, diz texto assinado pelos analistas da XP, que
projetam o indice a 123 mil pontos ao final do ano, ou potencial de valorizagdo de 17,34%
em relagdo ao ultimo fechamento de 2021. Seja pela relagdo Precgo/Lucro, excluindo
commodities, comparando com a renda fixa ou outras Bolsas. “/sso por si sé ndo garante
retornos positivos, mas para o investidor com paciéncia e visdo de longo prazo, esses
momentos de turbuléncia tendem a ser melhores para investir’, complementa a andlise. O
BB Investimentos, que tem uma projegado positiva para o Ibovespa de 137 mil pontos (alta de
30,7%) em seu cenario base ressalta que, aparentemente, a evolugdo do processo de
imunizag@o no Brasil sugere que o pais tende a apresentar impactos de redugdo de
mobilidade menos intensos relativamente ao que se verifica no atual momento na Europa.
“Caso esse contexto se confirme, o que produziréa maior visibilidade sobre a expectativa de
crescimento econémico para 2023, poderemos experimentar a antecipagdo do movimento
de recuperacgédo na bolsa a partir do segundo semestre, dado que a parcela restante de dois
tercos do indice esta mais conectada com o desenrolar econémico doméstico, via teses de
crescimento (growth), em detrimento as teses de valor (value)”, avalia. O JP Morgan tragou
um cenario base com o Ibovespa a 133 mil (alta de 27%), 160 mil (upside de 52,6%) no
cendrio mais otimista e 102 mil (queda de 2,69%) no cenario mais negativo. “As noticias
negativas ja estdo amplamente precificadas”, apontou Emy Shaio, estrategista da casa,
citando as questdes eleitorais, o crescimento mais baixo e os juros mais altos, ressaltando
no seu cenario-base que a assimetria de risco versus recompensa € muito evidente, apesar
da incerteza politica. Na perspectiva mais positiva, do indice a 160 mil pontos, o crescimento
da economia seria mais forte do que o esperado com a reabertura impulsionando o setor de
servigos (70% da economia), ao mesmo tempo em que o crescimento global permite pregos
mais altos das commodities. “O debate politico iria para o centro: os principais candidatos &
presidéncia prometeriam, no inicio do processo, manter uma estrutura de politica econémica

responsavel, respeitando as regras fiscais em vigor. Os termos de troca permaneceriam

muito favoraveis, permitindo que um real barato se val 3 medida que as ipcertezas
/ Z, f&/ W
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96  politicas evaporam. As taxas de juros cairiam agressivamente apos as eleigbes.”, aponta

97  nessa perspectiva mais otimista. J& o cenario mais negativo também estaria relacionado ao

98  cenario eleitoral, com os concorrentes 3 presidéncia se recusando a aceitar o resultado das

99  eleigcdes, levando a uma maior polarizagéo e a duras condicdes de governo. Nesse cenario,
100 o préximo governo buscaria reverter constitucionalmente as reformas, incluindo o teto de
101 gastos. “Os protestos explodiriam com a estagnagéo do crescimento e a inflagdo permanece
102 alta em um contexto politico muito polarizado”, levando a uma rotagdo do mercado de acgdes
103 para a renda fixa. A seguir, apresento o quadro com as projecSes das instituicdes
104  financeiras para o Ibovespa:

Projecoes das instituicdes financeiras

Em pontos, no fim de 2022

s ¥ i

BB [nvestimentos
Santander

BTG Pactual
Bradesco BB!
Daycoval Asset
BofA

Morgan Stanley
JP Morgan
Goldman Sachs
Andbank

XP Investimentos
Nova Futura
Guide

Terra [nvestimentos
Ativa

CM Capital
Orama

Madai

Genial
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Na média de pontos das projecdes, em 124.532, o Ibovespa tem um potencial de
valorizacéo de 18,80% em relagéo ao fechamento do ano passado. IV - CONCLUSAOQ: Para
Um ano com previsao de muita turbuléncia, devemos preparar nossa Carteira para esse
cenario. Com boas informagdes em maos e analisando todas as opgdes de investimentos,
estaremos mais confortaveis para tomar as decisdes. V - CRONOGRAMA DE REUNIOES:
Pelo membro Isabella foi informado a necessidade de prepararmos o Cronograma das
Reunides Ordinarias para postar no site, em obediéncia aos critérios do Pré-Gestio,
Ficaram determinadas as seguintes datas: 26 de janeiro, 23 de fevereiro, 23 de marcgo, 20 de
abril, 25 de maio, 22 de junho, 20 de julho, 24 de agosto, 21 de setembro, 26 de outubro, 23
de novembro e 21 de dezembro. VI - CERTIFICACAO: Pelo membro Maria Auxiliadora foi
dito que renovou sua certificagéo pela Anbima — CPA-10 no ultimo dia 30 de dezembro,
tendo sido aprovada e estando valida até 30 de dezembro de 2024. VII - ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, a reunio foi encerrada e a ata sera enviada para o e-mail e

whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacio e posterior assinatura de seus

membros.

Alfredo|Tanos Filho Claudio de'¥yeitas Duarte

o il
Erenildo%l\‘ﬂotta da Sila Junior Isabella Felix ié%l—
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Maria Adxiliadorg de Moura Ferreira
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