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ATA N° 03/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 03/02/2021 — Ata de Reuniao

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas e quinze minutos do dia trés de fevereiro de dois mil e vinte e
um, estando presentes os membros do Comité de Investimentos instituidos atraves da
portaria de nomeagdo n° 289/2021: Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte,
Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinéancio,
maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes. Aberta a reuniao, foi passada a palavra para o membro do Comité e gestor do
Fundo Erenildo, que apresentou o relatério a seguir: | — CENARIO INTERNO: No Boletim
Focus da ultima segunda-feira, dia primeiro de fevereiro, a previsao para o Produto Interno
Bruto (PIB) do pais em 2021 foi revisada para cima, passando de 3,49% para 3,50%. Essa
¢ a quarta semana seguida que os agentes de mercado aumentam a estimativa de
crescimento da economia. Ha quatro semanas, a projecao estava em 3,40%. Para 2022, a
alta de 2,50% foi mantida. O Focus elevou a projecao do indice oficial de inflagdo (IPCA)
para 3,53% em 2021, e manteve as de 2022 (3,50%), 2023 (3,25%) e 2024 (3,25%). J4 a
projecdo de inflagdo no IGP-M teve uma alta expressiva, de 5,52% para 6,57%. Para o
proximo ano, no entanto, a projecdo segue a mesma da semana passada, na casa dos 4%.
Do noards com os nroicgdes dos especialistas consultados pelo Banco Central (BC), a taxa
basica de juros da economia (Selic) encerrara 2021 em 3,50%, a mesma proje¢ao da
semana anterior. Cabe ressaltar que ha um més, a estimativa era de uma taxa de 3%.
Algumas instituicoes ja acreditam que o ciclo de alta da Selic comegara na proxima reuniao,
em margo. Para os anos seguintes, as projecoes também foram mantidas: 5% (2022) e 6%
(2023 e 2024). A projegdo do mercado para o cambio no fim de 2021 passou de R$ 5,00
para R$ 5,01. Para 2022, permanece em R$ 5,00. O resultado projetado para a balanca
comercial, que é o resultado total de exportagoes menos as importacoes, foi mantido em R$
55 bilhdes. Para o0 ano que vem, a projegao subiu de R$ 49,3 bilhdes para R$ 49,7 bilhdes.
A Secretaria de Comércio Exterior (Secex) divulgou no primeiro dia de fevereiro que a
balanca comercial brasileira teve déficit de US$ 1,125 bilhdo em janeiro. No entanto, 0 déficit
veio menor que o esperado pelo mercado. Em relagao aos investimentos estrangeiros, o

Boletim Focus prevé a entrada de US$ 60\bilhdes em investimentos estrangeiros diretos no
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Brasil. Para 2022, a previsao é de US$ 70 bilhGes. Segundo o IBGE, em dezembro de 2020,
a producdo industrial cresceu 0,9% frente a novembro, na série com ajuste sazonal. Apos
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oito meses de alta, o setor acumulou crescimento de 41,8%, eliminando a perda de 27,1%
registrada entre marco e abril, que havia levado a produgéo ao nivel mais baixo da série,
principalmente pelo isolamento social por conta da pandemia de Covid-19. O nivel da
producéo industrial brasileira apds oito altas consecutivas esta 3,4% acima de fevereiro de
2020, pré-pandemia. As eleigdes para presidéncia da Camara dos Deputados e do Senado
se encerraram com vitoria dos candidatos apoiados pelo Governo Federal. O foco agora
deve ser a aprovacao do orgamento para o ano de 2021 e medidas que ja estao em
andamento no congresso. Posteriormente o foco deve ser as reformas estruturais no pais. O
mercado espera que a melhor relagdo entre governo x congresso facilite a aprovagao de
medidas importantes para o pais aumentar sua produtividade e finalmente voltar a crescer
de maneira consideravel e constante, coisa que ndo observamos na década passada. Cabe
destacar ainda que a greve dos caminhoneiros que vinha sendo anunciada nao pegou.
Aconteceram algumas manifestacbes pontuais, mas sem bloqueios importantes nas
rodovias. O Governo Federal considerou a greve um fracasso, porém, prometeu nao
abandonar a agenda. O Ministro da Infraestrutura, Tarcisio, nao descarta a possibilidade de
o Governo atuar para reduzir a cobranga de PIS e COFINS sobre o combustivel, mas
reconhece a complexidade da pauta devido ao impacto fiscal. O numero de pessoas
vacinadas contra a covid-19 no Brasil chegou no Gitime dominge, 21/01, 2 2081 205 4o
acordo com dados reunidos pelo consércio de veiculos de imprensa junto as secretarias
estaduais de saude. Nas ultimas 24 horas, 11 Estados informaram dados atualizados. O
balango leva em consideragéo registros repassados por um total 25 Estados e o Distrito
Federal. J4 sao mais de 2 milhdes de pessoas vacinadas no Brasil e isso representa menos
de 1% da populagéo total. No domingo, este nimero atingiu a marca de 0,97%, mas se levar
em consideracao apenas as pessoas maiores de 18 anos, isso representa 1,27%. Outro
dado que o consorcio apresenta é que a vacinagio corresponde a 24,43% das doses
disponiveis no momento. O maior nimero de vacinados pertence a Sao Paulo, que comegou
a aplicagéo das doses no Gltimo dia 17. Até agora, o Estado imunizou 393.379 pessoas. No
Rio de Janeiro, o nimero é de 172.131 imunizados enquanto na Bahia foram vacinadas
192.437 pessoas. Il — CENARIO EXTERNO: O Produto Interno Bruto (PIB) da China

apresentou um crescimento de 2,3% em 2020, sendo provavelmente a Unica economia do
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mundo que apresentara evolugéo no periodo. O pais obteve um grande sucesso para conter
a pandemia de Covid-19, conseguindo retomar o trabalho e producdo rapidamente. 0]
crescimento no quarto trimestre de 2020 foi de 6,5%, superando as expectativas do mercado
que eram de 6,2%. O desempenho pode ser explicado principalmente pelo crescimento da
produgdo industrial, que foi impulsionado pelas exportacoes mais fortes. De acordo com 0
Banco Mundial, a projecao de crescimento para economia chinesa em 2021 é de 7,9%. O
PIB da Zona do Euro recuou 6,8% em 2020, comparado com 2019. O dltimo trimestre do
ano apresentou uma queda de 0,7% em relacéo ao terceiro trimestre, uma queda menor do
ana n esneradn Sequndn a agéncia de noticias Reuters, os economistas esperavam uma
baixa de 1% no quarto trimestre. A economia que estava avancando no terceiro trimestre,
com uma baixa taxa de infeccéo pelo Covid-19 e abertura parcial, voltou a sofrer no altimo
trimestre. A pandemia voltou a demonstrar sinais de forca e algumas das maiores
economias da regido voltaram a estabelecer Jockdowns para tentar mitigar a disseminagao
doenga. Mesmo com medidas mais restritivas, os dados divulgados mostram que a
economia alema cresceu 0,1% no quarto trimestre e a Espanha cresceu 0,4% no mesmo
periodo. O Fundo Monetario Internacional (FMI) elevou suas previsoes para a economia
global em 2021, ainda que espere um crescimento abaixo do que o estimado inicialmente
para a Zona do Euro, principaimente por conta dos lockdowns para conter a nova onda da
pandemia. O FMI divulgou no relatério “Panorama Econdmico Mundial” que a previsao de
crescimento passou de 5,2% para 5,5%. Para 2020, o crescimento projetado é de 4,2%. A
revisao para a Europa prevé um crescimento de 4,3%. O PIB dos Estados Unidos cresceu
4% no quarto trimestre de 2020, na comparacdo anualizada. Na comparagao anual, a
economia dos EUA em 2020 foi contraida em 3,5% em comparagao ao ano anterior. Foi a
primeira queda do PIB norte-americano desde a crise de 2008, e a maior desde 0 poOs
Segunda Guerra Mundial. O resultado foi fortemente impactado pela Covid-19 desde marco
do ultimo ano. O Escritério de Orgamento do Congresso (CBO) revisou suas projegoes e
informou no comego desta semana que o PIB deve voltar aos niveis pré-pandemia ainda em
2021. As expectativas s8o para um avanco de 4,6% em 2021, seguido de uma alta de 2,9%
em 2022. Em 2023 e 2024, o PIB deve avangar 2,2% € 2.3%, em média, de acordo com as
projegdes atualizadas. Além de revisar as projecoes para o PIB, o CBO atualizou suas
previsdes sobre a recuperagcdo do emprego nos EUA, apontando que a quantidade de

empregos deve retornar ao nivel pré-pandemia em 2024, mas destaca que a forca de
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trabalho deve se recuperar em 2022. O Presidente dos EUA, Joe Biden, recebeu na

segunda-feira um grupo de senadores republicanos para discutir propostas de um novo
projeto de estimulos para o pais. O convite foi feito apés dez senadores terem divulgado
uma carta para propor um pacote de US$ 600 bilhoes, o que é muito menor que o projeto do
Presidente, de US$ 1,9 trilhdo. Os investidores estdo focados nos esforcos para as
negociacées do pacote de estimulos. Horas apds a reuniao, uma senadora republicana
divulgou que a reunido foi excelente e muito produtiva, no entanto o porta-voz da Casa
Branca afirma que Joe Biden pretende continuar pressionando por um agrande proieto de lei
de alivio & pandemia. Um sinal positivo para os investidores é o avanco do programa de
vacinagéo nacional norte-americano. O dia primeiro de fevereiro marcou o primeiro dia em
que mais cidadaos receberam uma dose da vacina do que o nimero de contaminados pelo
virus em vinte e quatro horas. Il - APORTE PARA COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL:
Segundo informagdes da Tesoureira do Macaeprev, Camila Tavares de Lima, o Instituto
recebeu no dia 29 de janeiro de 2021 o valor de R$ 22.411.738,31 (vinte e dois milhdes,
quatrocentos e onze mil, setecentos e trinta e oito reais e trinta e um centavos), referente a
anualidade de 2021 do Aporte para Cobertura de Déficit Atuarial. A Avaliagdo Atuarial de
2020, base 2019, traz a seguinte observagao: “conforme o disposto no § 1° do art. 1° da
Portaria MPS n° 746/2011, aportes atuariais realizados em valores deveréo ser controlados
separadamente e cumprir permanéncia minima de 5 anos em aplicacdes financeiras.” Sendo
assim, foi aberta uma nova conta no Banco do Brasil para cumprir as condicées da Portaria.
IV — ALOCACAO DE ATIVOS: O ano que passou foi extremamente desafiador para os
investidores. Apesar disso, 2020 trouxe uma série de novos e importantes ensinamentos

para todos nds. Uma delas é que acertar a previsao de juros e o preco de acgdes para o curto
prazo é dificilimo; fazer previsdo para cAmbio é praticamente um chute. A principal licao
aprendida por mim foi a importancia de ter uma Alocagéo de Ativos bem definida e respeita-
la mesmo em momentos dificeis. Sem isso, em um eventual cenario avesso, vocé pode
prejudicar, e muito, o retorno da sua carteira no longo prazo. Retornos de longo prazo
derivam muito mais do “asset allocation”, ou seja, da alocagao entre as diferentes classes de
ativos, do que da escolha de nomes individuais ou do timing da operacéo. O que importa €
diversificagao certa. Trata-se de balancear as diversas categorias de ativos de maneira mais
préxima da o6tima. Considerando uma carteira diversificada, sera v mix ideal ueias que

determinara o retorno médio potencial ajustado ao risco em 1anela ais dilatadas de tempo,
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129 bem como a variabilidade de tais retornos. Em 1986 a Academia documentou isso, de que

130 nao importa a parte, e sim o todo. Em 2017 o estudo foi atualizado por Brian Scott, e
131 segundo o autor, a deciséo de alocacao entre classes foi responséavel por explicar mais de

132 90% do retorno ajustado de portfélios diversificados.

O resultado do Investimento 6 amplamente determinado pelo mix de classes de ativos em um portidlio
Calculo baseado nos retornos mensais de 708 fundos americanos | Ds janeiro de 1880 a setembro de 2015

Sacunty setertion and matkat dvng

Parcentage of 2

et tme expiained iy

Assst gllovation

Elaboragéo: Vanguard
133 Fonte(s): Vanguard, Morningstar, inc. e Scott et al. {2017)

134 Ou seja, mais vale saber qual o percentual para alocacdo em Renda Fixa e em
135 Bolsa, do que saber quais os ativos especificos. Boa parte dos investidores costuma focar
136 em um so6 ativo. Nesse caso, mesmo se o portfolio como um todo estiver desempenhando
137 bem no ano, o investidor ainda sentird a eventual dor de uma perda pontual. A economia
125 componamsiiar eAphica 1850 ao indicar a questao do sentimento de perda, que costuma ser
139 mais dolorosa para o investidor do que a felicidade derivada do sentimento de ganho, ainda
140 que tenham a mesma amplitude monetéaria. A diversificagdo surge como solugdo para 0s
141 problemas do investidor. Diversifica-se em diferentes classes, e no interior de cada uma, em
142 variados ativos. A diversificagao entre categorias de ativos reduz a exposigéo do portfdlio ao
143 risco comum da classe como um todo, como, por exemplo, o risco de Bolsa. Ja a
144  diversificagdo entre os ativos em particular reduz o risco associado ao nome especifico. A
145 disciplina cumpre um papel importante aqui também, para evitar que, na ansia de se
146 movimentar, as posicoes da carteira sejam alteradas. E € aqui onde muitos costumam
147 perder dinheiro quando, por qualquer movimento mais brusco do mercado, acabam
148 alterando a propria estratégia. Se a busca é pela consisténcia no longo prazo, devemos
149  procurar eauilibrio ao longo do tempo e preservar a exposicao em cada classe de ativos.
150 Para nao perder a alta, que acontece quando menos se espera, basta preservar a exposi¢ao
151 e capturar no tempo o prémio de risco derivado da combinacéo das classes escolhidas. Em

152  retrospectiva, percebe-se que apesar de a crise ter aberto varias oportunidades de compra,
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que s sabemos que realmente foram oportunidades depois da recuperagéo, por falta de ter

uma alocacéo de ativos bem definida e pelo sentimento de aversao a perda, no apice da

crise, entre marco e abril, n&o fizemos novos aportes em ativos de renda variavel. Logo, nao
participamos do movimento de recuperacdo dos mercados. Justamente por isso é
importante a disciplina e a diversificagao entre as classes de ativos, que explicarao a
consisténcia de retornos da carteira. Esse posicionamento possibilitara que a carteira fique
menos vulneravel, sem incorrer no risco de negociar demais. Montar um portfolio n&o é ter
s6 renda variavel ou s6 renda fixa, € a combinagéo entre renda fixa, renda variavel e
posicoes no exterior com gestao diaria, gerenciando o tamanho de cada classe na carteira.
Claro que é sempre bom revisitar premissas e expectativas e reavaliar a posicado de cada
tese no portfélio, o que poderia implicar em alguma mudanca. Mas se a alocacao desejada
ja estiver sido atingida, em muitos casos o ideal é nao fazer nada. Mais uma vez reforgo a
importancia de respeitar a alocagéo de ativos e evitar sempre querer fazer alguma coisa na
carteira, por conta de certo desespero e ansiedade frente aos fluxos do mercado. V —
CONSTRUQ[\O DA CARTEIRA: Considerando o Aporte para Cobertura de Déficit Atuarial
recebido; considerando que esses recursos deverao ser controlados separadamente e com
o horizonte minimo de tempo de 5 anos; considerando que ser4 uma carteira iniciada do
zero; considerando a Alocacéo de Ativos como uma estratégia para diluir riscos através da
diversificagao de classes de ativos em uma carteira de investimentos; e, considerando ainda
que o perfil do Macaeprev é conservador, mas com a taxa Selic no patamar atual, em minha
vis&o uma carteira com perfil conservador pode se expor até 20% em renda variavel, segue
abaixo a constru¢ao da carteira de investimentcs. Teda boa carteira de longe praze contz
com um caixa inteligente. O objetivo do caixa ndo é rentabilizar, mas sim, oferecer recursos
de maneira rapida e facil para dar tranquilidade quando acontece um imprevisto ou para
aproveitar as oportunidades do mercado. Para essa parte da carteira, sugiro fundos
indexados ao IRF-M 1. Com o intuito de proteger da inflagao e ainda garantir ganhos reais, 0
investimento em titulos indexados ao IPCA de curto prazo sdo uma excelente oportunidade.
A inflacdo vem apresentando uma aceleracdo, assim vejo uma oportunidade nos fundos
atrelados ao IDKA 2A e ao IMA-B 5. Para preencher o gap entre os fundos de renda fixa e
os fundos multimercado e de acdes, a sugestdo passa por um fundo de renda fixa com
gestdo ativa que consegue operar o mercado com mais agilidade e buscando capturar
retornos mais atrativos. Buscando uma maior diversificagao, fundos multimercados cumpr:
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um papel importante dentro da carteira ja que podem ter exposicoes em diversas classes de
ativos financeiros, inclusive de renda variavel. Como dito anteriormente, com 0 atual nivel da
taxa basica de juros, € importante investir em renda variavel, pois o potencial de retorno é
maior que na renda fixa. Fazendo uma analogia, em um time de futebol vocé tem defensores
e atacantes. Geralmente os atacantes sdo mais habilidosos e possuem uma técnica mais
apurada e faro de gol. J& os defensores sdo mais sélidos e disciplinados. Os grandes times
de futebol da histéria sempre mostraram um grande equilibrio entre ataque e defesa. Se a
defesa falhasse, o atague compensava. Em jogos com o ataque sem inspiragado, a defesa
mostrava solidez e seguranga e, em alguns momentos, um defensor é capaz de decidir
jogos. Com base nessa visdo, acredito ser essencial ter ativos seguros, mas também um
percentual em ativos com potencial de multiplicacao de resultados. Para finalizar, com a
queda dos mercados na pandemia, as acoes brasileiras, representadas pelo indice Bovespa,
chegaram a cair mais de 40%, enquanto o S&P 500 também teve uma queda significativa,
mas menos acentuada. O indice do mercado norte-americano caiu cerca de 30%. Ao
mesmo tempo, o Délar disparou em relacao ac Real, fazendo com que a queda no S&P 500
fosse de 20% na conversao para a moeda brasileira. Por isso, a exposi¢ao a moedas fortes
¢ um ponto forte a se considerar na busca de uma carteira de investimentos mais segura.
Além disso, a cotacdo do Ddlar apresenta uma correlacéo negativa se comparado com 0
Ibovespa. Isso significa que, numa situagao de crise da economia brasileira, ter uma parcela
da carteira de investimentos exposta ao délar ajuda a se proteger das turbuléncias locais. A
ideia aqui é que, a partir dos ganhos da diversificacao, da introdugdo, com pesos certos de
ativos negativamente ou pouco correlacionados podemos encontrar portfélios otimizados.
Sendo assim, sugiro uma parcela em um fundo com variagdo cambial, onde podemos
ganhar com a alta do délar e, também ha uma gestao ativa com selegcao de boas empresas
no exterior. VI - SIMULAGOES: Foram construidas trés carteiras com diferentes percentuais
distribuidos nas classes de ativos acima mencionadas, sendo que em uma carteira nao foi
feila @ aivcagao emn aiivus no exierior. A simulagéo foi feita com os percentuais de alocagao
sem alteracéo ao longo do tempo e os resultados podem ser vistos a seguir:

Carteira 1: 12,50% em IRF-M 1, 15% em IDKA 2A, 15% em IMA-B 5, 30% em Renda Fixa

Ativa, 7,50% em Multimercado, 10% em Acdes Brasileiras e 10% em Acoes
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Todas as trés carteiras superaram a meta atuarial ao longo do periodo analisado (janeiro de

2017 a dezembro de 2020), no entanto a Carteira 1 foi a que apresentou o melhor resultado.
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Ao analisar a volatilidade da carteira, percebe-se que a Carteira 1 foi a mais volatil com
5,12% nos quatro anos. No entanto, mesmo com 20% em renda variavel, a Carteira
apresentou uma volatilidade menor que o fundo de Renda Fixa indexado ao IMA-B, que foi
de 8,66%. O indice de Sharpe é um bom indicador para verificar o grau de assertividade de
uma gestdo ativa. Ele mede qual retorno adicional a carteira entrega acima de seu
benchmark dada a sua volatilidade, ou seja, seu risco. Numeros acima de zero indicam gue
a carteira entrega retorno superior ao benchmark quando toma risco, e nimeros abaixo de
zero indicam o contrério. Sendo assim, é importante analisar qual € o indice de Sharpe das
carteiras ao se fazer uma comparacao. Nesse quesito, a Carteira 1 também foi a vencedora.
No quesito de superar a meta atuarial com consisténcia, nota-se que a Carteira 1 superou a
meta em trés anos e foi a que ficou mais préxima de superar no ano de 2020. Portanto, a
Carteira 1 é minha sugestdo para aplicagdo dos recursos referentes ao Aporte para
Cobertura de Déficit Atuarial. Colocado em votagado, os membros Alfredo, Claudio e
Isabella acompanharam a opinido do membro Erenildo, optando pela Carteira 1, diante dos

nameros e fatos apresentados para fins de definicdo da alocacao referente ao Aporte para
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240 Cobertura de Déficit Atuarial da anualidade de 2021. Pelo membro Eduardo foi dito que:

241 “Considerando que o montante a ser alocado (22.411 milhes) representa menos que 1% da
247  carteira total do Macaeprev; Considerando que o novo método de alocacao passa a ser fixo
243 para essa respectiva carteira, possuindo variaGao soimenie nds Gunsidnios apiitaylss ©
244 diversificagbes, mas sem alterar o que foi definido na alocacéo, meu voto vai para a opgao
245 01; Porém, como senti falta do IRFM1+ e também de aumentar um pouco mais no
246 Multimercado e menos no IDKA, IMAB 5 e Gestao Ativa, minha alocagéo ficaria com a
247 seguinte configuracdo: 15,00% em IRFM1, 10,00% em IDKA, 10,00% em IMAB 5, 22,50%
248 em Gestdo Ativa RF, 12,50% em IRFM1+, 10,00% em Multimercado, 10,00% em Renda
249 Variavel e 10,00% em BDR. Mas essa minha sugestao sera pauta para uma outra reuniao
250 sobre alocacdo. Talvez, quem sabe, a carteira da taxa de administragdo.” Finalizou
251 parabenizando o membro Erenildo pelo trabalho, empenho e inovagdo. E a todos pela
252 dedicagao e vontade de melhorar sempre. Manifestou o membro Patric: “Considerando que
253  os Investimentos estrangeiros em 2019: 69,174 bi e investimento estrangeiros em 2020:
254 34,167 bi (queda de 50,6 %), menor queda desde 2009 (31.480 bi): Considerandn aue de
255 acordo com o IBGE o fechamento da Produgéo Industrial: 2013: 2,1%, 2014: -3,0% 2015: -
256 8,3 % 2016: -6,4 %; 2017: 2,5%; 2018: 1 %; 2019: -1,1 %; 2020: -4,5%; Considerando que a
257  reacéo da producéo industrial depende da Renda e da geracdo de Emprego; Considerando
258 que apesar da vitéria dos presidentes da Camara e do Senado apoiados pelo Governo
259  Federal, a aprovacao de reformas e medidas devera ocorrer mediante a um melhor nivel de
260 articulacdo e dispéndio de emendas parlamentares; Considerando o Nivel de endividamento
261 do Governo em 2020 foi de 743,1 bilhdes; Considerando que, a meu ver, o nivel de
262 retomada da economia depende de dois fatores principais: a capacidade de geracao de
263 renda e a vacinacdo de pelo menos 70 % da populagéo brasileira até julho de 2021 e que
264 pelas declaracbes e noticias veiculadas ndo demonstram uma clareza e objetividade do
7265 Governo Federal neste sentido; Entendendo mais uma vez, que logo além de “servir com
266 exceléncia na sua missao ao servidor publico”, um dos objetivo\s principais do Instituto é o
267 equilibrio financeiro e atuarial, e que apesar de entender que a dinamica dos investimentos
268 se dao de uma forma a longo prazo, as dindmicas financeiras e atuariais, a determinagao da
269 politica de investimentos, o atingimento da meta atuarial, bem como auditorias e prestagao

270 de contas, se dao todas no plano curto prazo, o que se tem de mais longo prazo sao os

271 mandatos dos 6rgdos colegiados e mesmo assim estao num plano abaixo de 5 anos.
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272  contraponto, pelo fato da determinacao da Portaria n° 746/2011 prever que 0s aportes
273 atuariais realizados em valores deverao ser controlados separadamente e cumprir
274 permanéncia minima de 5 anos em aplicacoes financeiras, isto me da maior seguranca em
275  encontrar um ponto de equilibrio um pouco mais de longo prazo particularmente no que se
276 refere aos pagamentos dos planos de aportes. Considerando a explanacdo do Gestor do
277 Fundo, bem como as 3 propostas de carteira, e respeitando os limites impostos pelas
278  resolugdes e pela politica de investimentos do Instituto; Considerando todos os fatos acima,
279 bem como a minha visdo, fago a minha opgao pela Carteira 2, com as seguintes
280 modificagbes: Carteira 2 (Patric): 20,00% em IRF-M 1, 20% em IRF-M, 20% em IDKA 2A,
281 25% em IMA-B, 10 % em IMA-B 5, 2,5% em IBOVESPA FIC Acdes e 2, 5% em RB Retorno
fon Toial BIC AcZcc, Alertands que para 0S5 casos de produtos em alto risco & preciso fazer
283  entradas fracionadas e baseadas na situagédo do mercado, a meu ver de 15 em 15 dias.” O
284 membro Maria Auxiliadora registrou: “Embora entenda as ponderagdes de Patric, que
285 considero pertinentes, justas e cautelosas, desta vez vou optar pela 1, em razéo do tempo
286  obrigatdrio de aplicagéo (5 anos) e das incertezas ainda existentes nos cenarios politico e
287  econdmico, inclusive com ameagas de impeachment do Presidente da Republica.” Opiniao
288 essa, acompanhada pelo membro Rose Mary Gomes. VI - ENCERRAMENTO: Devido ao

289 avancado da hora, a reuniao foi encerrada e a presente ata foi lida e assinada por todos os
290 membros.

A anos Filho do e Freitas uarte

7((\( J
Erenédo Motta da S‘ a Junior Isabella Felix Via%

P

MariaAuxiliadora de Moura Ferreira

Patric Alves de Va %@W%‘%@?‘B

11






