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ATA N° 06/2020 de 11/02/2020 - COMITE DE INVESTIMENTOS — Ata de Reuni&o Extraordinaria do

Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito no CNPJ

sob 0 n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e
trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, &s oito horas do dia onze de fevereiro de dois mil e vinte,
estando presentes os membros-do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto -
Rémulo Fauaz de Andrade, érenildo Motta da Silva Juanior, Isabella Felix Vi‘ana,ﬂJosé Eduardo
da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose
Mary Gomes instituidos através da portaria de nomeagéo n° 208/2016. Iniciadé a-reunido, os

membros trataram acerca dos assuntos relacionadosa seguir: I = DIVERSIFICACAO DAJZARTEIRA

DO MACAEPREV: Concluindo a fala do membro Eduardo das reunibes anteriores, referente aos

relatérios apresentados do indice- Sharpe de volatilidade, e também do periodo de 06, 12 e 36

meses apresenta novo relatério “z0 Comité com as mesmas avaliagdes incluindo uma-coluna de

~liquidez para todos os fundos de-Renda Variavel da Caixa Econémica, e ainda inclui-a-linha com o

indice Ibovespa, que estava faltando no relatério anterior, para facilitar a comparagdo dos indices

~ Sharpe, volatilidade e liquidez. Apresenta também o relatorio de carteira sugerida do Banco do Brasil

e da CEF, na posigdo de janeiro de 2020, onde com'prova que os nossos analistas n&o dispensam
posigdo no baixo risco (CDI, IRFM I). Também relatério que demonstra portfélio do Banco do Brasil
em Renda Variavel, semelhante ao da CEF, onde destaca o crescimento patrimonial dos fundos de
acdo de dezembro de 2018 a 2019, destacando o Fundo do Banco do Brasil, o BB Agées Retorno
Total, que teve um crescimento patrimonial superior a quarenta vezes e analisando esse produto,
verificou que a carteira é composta de segmentos mistos, em consumo, infraestrutura e construgao
civil, estando mais alinhado com a opini&o do membro Erenildo na reunido anterior, tudo conforme
documentacdo em anexo. Pelo membro Augusto foi apresentado estudo do comportamento dos
fundos de agdes, o qual planilha segue em anexo & ainda, reportagem do em.com.br de Felipe
Quintella, do dia 29 de janeiro onde destacou o seguinte paragrafo: “Tivemos um movimento classico
de corrida ativos menos arriscados. A bolsa caiu como ha muito tempo nao caia, diz. O analista
ainda afirma que um dos motivos para a queda das bolsas foi a confissdo do prefeito da cidade de
Wuhan, epicentro da epidemia, de que ele teria omitido informagbes sobre o coronavirus.”
Acrescentou ainda, que realizou um estudo dos fundos de Renda Variavel, onde o fundo Smallcaps
ativo e Ibovesspa Indexado 1 Ihe chamaram atengéo com aspectos inicialmente favoraveis, podendo
ser estudados para uma alocagéo futura. Quanto ao Smallcaps Ativo, s&o fatores positivos: PL de
cerca de R$ 1.618.000.000,00, com 18.966 cotistas, rendeu 54% em 2019 e 535,18% em cinco anos

e possui resgate D+3. E os aspectos negativos & principalmente o fato de sofrer um impacto muito

maior que os outros indices se o mercado for desfavoravel a bol Passan;:/lmlwra para o
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membro Eduardo, referente ao fundo smallcaps apresentado por Augusto, considera um fundo
interessante, pois em uma analise de seis meses, comparada aos demais fundos de agdes da CEF,
ele possui um indice de Sharpe alto de 2,44% (rentabilidade e retorno bem viavel), uma volatilidade
equivalente aos demais, de 16,98%, uma liquidez répida, por ser D+3, mas no periodo de uma ano
de dezembro 2018 a 31 de janeiro de 2020, o crescimento patrimonial foi de apenas 7,5%.
Acrescentou ainda que faltou ser apresentado o indice beta pelo membro Augusto e composigéo da
carteira. Quanto ao Ibovespa, se a finalidade & diversificagdo, o Macaeprev ja possui produtos
equivalentes no ltal e no Banco do Brasil, & ndo seria uma diversificagdo, mas uma concentragao.
Em réplica, o membro Augusto 1n+ormou que, conforme CVM, o produto smallcaps e COﬁSUtUIdO em -
99,2% em agdes e 5,27% em cotas de fundos de investimentos 409. Il - PAGAMENTO DO CuPOM

DE JUROS: Conforme noticiado r@feumao anterior pelo membro Augusto acerca do pqggmento do

cupom de juros previsto para o—proximo dia dezessete de fevereiro, o gestor de investimentos - -

—Augusto consultou- gerente Vinicius, da Caixa Econémica Federal, que-informou que-o-foco deste

ano esta sendo Renda Varidvel, porque com a queda da taxa Selic a 4,25% a Renda Fixa diminuiu
muito a probabilidade de bater a meta, dando inclusive, orientacdo de diluir o volume nos recursos
em IDKA 2, IMA BS5, IRFM e no proprio IMA, alocando parte em Renda Variavel e outra parte mais
conservadora, como o IRFM |, que nao devera bater a meta, mas para equilibrar a carteira, com uma
parte mais conservadora e outra mais arrojada. Orienta ainda, a fazer a movimentagdo no inicio do
ano porque se tiver que assumir risco e tiver algum prejuizo, da para recuperar até o final do ano. J4
em termo de estratégia para o Cupom de Juros, sugeriu a linha Smallcaps, j& que o mercado ests
bastante volatil. Acrescentou que o coronavirus pode ser uma ameaga e tende a impactar todos os
mercados do mundo todo. Que independente do coronavirus, acha que & um cenario positivo e que
ha a necessidade de fazer a diversificagdo da carteira e buscar gestio ativa. Apds estudo e anilise,
seguem as sugestoes dos membros deste Comité: pelo membro Eduardo foi sugerido dividir o
montante em partes iguais entre os Fundos de Acdo FIA Construgdo Civil, FIA Consumo e FIA
Infraestrutura, todos da Caixa Econémica Federal, seguindo a estratégia apresentada nas reunides
anteriores. Pelo membro Erenildo foi sugerido que apds apresentacdes, seja 50% do montante seja
aplicado no Caixa FI Agdes Smallcaps Ativo e os outros 50% no BB Agbes Retorno Total, levando
em consideragédo que o momento de investir em bolsa & quando est4 em queda, como atualmente,
posicéo essa que foi acompanhada pelo membro Isabella. Pelo membro Patric disse que na sua
visdo, o mercado nédo esta favoravel ao mercado de agbes e tem preocupagéo com a perda de
investimentos principalmente nesse Gltimo ano de governo. E, que se for entrar no mercado de
acoes, seja de forma gradativa. Pelo membro Augusto foi dito que considerando o mowmento forte
para ativos menos arriscados e saida recorde dos estrangeiros da bolsa, considerangdo @ risco de
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69  prazo indefinido do coronavirus, principalmente em relagéo aos paises emergentes, considerando
70 ser ano eleitoral, considerando a probabilidade dos fundos de Renda Varidvel fecharem negativo no
71 cenario atual, sugere que 50% do montante seja aplicado no IRFM | da CEF, para fazer caixa e
72 proteger a carteira, e considerando que o valor & pequeno, que os outros 50% seja aplicado no Caixa
73 Fl Agbes Smallcaps Ativo. Assim que tiver momento favoravel, com realizagéo de Iucro, resgatar e
74  alocar em fundo de Renda Fixa a ser estudado. Os membros Alfredo e Maria Auxiliadora
75  acompanharam a sugestdo do membro Augusto. O membro Patric diante das justificativas
76 explanadas, acompanhou a sugestdo do membro Augusto, mas nas proporgdes de 70% para o
77 IRFM | e 36% para o smallcaps; sugestdo essa que foi acompanhada pelo membro Rose Mary.
78  Concluindo, Hor maioria, os membros do Comité sugerem que 50% do montante seja aplicado no
79 IRFM I da CEF’, para fazer caixa e proteger a carteira e os outros 50% seja aplicado no Caixa FI
80  Acédes Smajil;_aps Ativo. Assim que tiver momento favoravel, com realizagdao de lucro,
81  resgatar e alocar em fundo-de Renda Fixa a ser estudado. Devido a demanda referente ao
82 pagamento dos cupons de juros semestrais, a presente ata fica encaminhada ao Conselho
83  Previdenciario. lll- ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniéo foi encerrada, tendo a

84  ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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