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ATA n.° 10/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 19/03/2025 — Ata de Reunido

Extraordindria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
Macaé, Rio de Janeiro, no dia dezenove margo de dois mil e vinte e cinco, de acordo com a
Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da
Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio,
Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de
forma on-line, através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I —
COMPRA DE TITULOS PUBLICOS NTN-B: Pelo Gestor de Recursos, Patric
Vasconcellos foi dito que considerando o item 5.2 — Limites e Algadas da Politica Anual de
Investimentos (PAI) para o ano de 2025, que autoriza o Presidente, o Diretor Financeiro e o
Gestor de Recursos do MACAEPREV a realizarem a compra direta de Titulos Publicos
Federais, conforme o resultado do Cash Flow Matching no Estudo de Asset Liability
Management (ALM) de janeiro de 2024, e conforme o estabelecido no item 12 da mesma
PAI que trata da Alocagdo Estratégica para o Exercicio de 2025, o objetivo € realizar a

aquisi¢@o de Titulos Publicos Federais com taxas superiores a IPCA + 5,50%.

THO DE INVESTIMENTO

RECURSOS

Saldo disponivel das
contribuigdes previdencianias
recebidas mensalmente

____AUTORIZADO

TTAplicacoes em fundos de

mvestimentos onde o Macacprev ja
possug recursos investidos

LIMITE

Valor total dos recursos recebidos

Realocagoes entre fundos de
investimentos

Realocagdes para Titulos
Publicos Federais

Aplicagdes em fundos de
investumentos onde o Macacprey ja
ossua recursos investidos

Compra Dircta de Titulos Publicos

Fedcrais

Fonte: Politica Anual de Investimentos 2025-MACAEPREV

y

Até 2% do total dos recursos do
Macacprev no dltime dia util do més
anterior d operacio

De acordo com o resultado de Cash
Flow Matching do Estudo de ALM

‘/‘
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

a Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@ macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2025

1

v

b



7

25
26
27

28
29

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

=g

A0 7/ ALDNGAENTC CEN MaRO0

R840

Observacio: eventual longamento ocorrido apds 2023, ms carteira do MACAEPREY, deverd ser descontado dos valores ndiados para alocagi,
Fonte: Estudo de Asset Liability Management 2024 - MACAEPREV

MACAEPREV (base 28/02/2025) e a carteira sugerida pelo ALM de janeiro de 2024.
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A tabela a seguir traz uma comparagdo entre a carteira atual de titulos do

Fonte: Elaboragdo Propria

NTN-B 2024 R$ 1.029.520,53 RS 0,00
Até 2024 R$ 0,00 RS 501.821.700,39
Fundo de Vértice 2024| R$ 500.792.179,86 RS 0,00
Até 2025 NTN-B 2025 RS 224.821.847,75 | R$449.624.790,00 R$ 0,00 -R$ 224.802.942,25
Até 2026 NTN-B 2026 RS 101.695.654,75 | R$ 209.391.430,21 RS 0,00 -R$ 107.695.775,46
— NTN-B 2027 RS 98.669.098,95 | RS 364.681.498,06 RS 0,00 -R$ 266.012.399,11
Fundo de Vértice 2027 R$ 0,00 R$ 59.191.148,22 RS 0,00 -R$ 59.191.148,22
Até 2035 NTN-B 2035 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
NTN-B 2028 R$ 0,00 RS 155.354.913,86
NTN-B 2029 R$ 0,00 RS 156.874.188,68
Até 2040  |Fundo de Vértice 2029 R$ 0,00 R$42.127.254,07 | R$590.000.000,00 | -RS$ 24.744.304,78
NTN-B 2035 R$ 0,00 RS 156.724.009,08
NTN-B 2040 R$ 0,00 RS 103.663.939,09
Até 2045 NTN-B 2045 R$34.757.766,14 | RS 281.646.926,28 | R$ 500.000.000,00 | RS 253.110.839,86
Até 2050 NTN-B 2050 R$ 188.866.291,61 | RS 299.953.091,66 | R$ 160.000.000,00 | RS 48.913.199,95
Até 2055 NTN-B 2055 R$ 133.961.869,66 | RS 195.127.819,46 | R$50.000.000,00 | -R$11.165.949,80
Até 2060 NTN-B 2060 RS 87.059.320,47 RS 90.393.261,90 RS 0,00 -R$ 3.333.941,43
1.3 , R$106.899.279,15

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Analisando a tabela, percebe-se que existe um saldo para alongamento da carteira de R$
106.899.279,15 (cento e seis milhdes e oitocentos e noventa e nove mil e duzentos e setenta e
nove reais e quinze centavos). Adicionalmente, informamos que uma significativa parcela da
carteira de titulos tera seu vencimento em 15 de maio de 2025. Atualmente, o valor dos titulos
a vencer € de R$ 449.624.790,00 (quatrocentos e quarenta e nove milhdes e seiscentos e vinte
quatro mil e setecentos e noventa reais). Dada a proximidade do vencimento, entendemos que
a antecipagdo da realocagdo dos recursos seria uma alternativa que busca preservar a
rentabilidade dos recursos previdencidrios e garantir maior previsibilidade no cumprimento
das metas atuariais do Instituto. Cabe ressaltar que, de acordo com o Art. 3° da Lei
Complementar n°® 330/2023, “as institui¢des corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios para as operagdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional deverdo
ser credenciadas como dealer junto ao Tesouro Nacional ou ao Departamento de Operagdes
do Mercado Aberto (Demab) do BACEN.” Dessa forma, os quadros a seguir apresentam as
instituicdes que, atualmente, sdo dealers do Tesouro Nacional e do Banco Central,

respectivamente.

Vigéncia: 10/02/2025 a 31/07/2025

oo Logs Portarts STV o 182, de 07 dbt fevenmites o 2000

Fonte: Tesouro Nacional
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INSTITUICOES CREDENCIADAS A OPERAR COM O DEMAB

Periodo de Avaliagdo: 10/2/2025 a 31712026

Nome da Instituicac

BANCO BRADESCO S.A
BANCO BTG PACTUAL SA.

BANCO DO BRASIL S.A ‘

BANCO NACIONAL DF DESENVOLVIMENTO ECONGMICO £ SOCTAL

BANCO SAFRA 5.4,

BANCO SANTANDER (BRASIL) SA,

BANCO VOTORANTIM S.A,

BGC LIQUIDEZ DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ITAU UNIBANCO S.A.

RENASCENCA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULDS E VALORES MOBILIARIDS 5.4,

Referéncia Legal:
Resolucio BCB n° 180, de 19/1/2022, e Instrucdo Normativa BCB n® 451, de 29/1/2024,
47
48 Fonte: Banco Central do Brasil

49  Além disso, alguns credenciamentos de dealers expiram préximo ao final de abril de 2025.
50 Por isso, antecipamos essa compra, pois, assim que o processo for concluido, iniciaremos o
51 procedimento de credenciamento desses dealers, o que deve levar algum tempo, considerando
52 o processo de andlise da documentagdo. Diante de um cenario que exige maior cautela em
53 razdo das incertezas macro e geopoliticas e considerando a abertura da curva de juros, com as
54 taxas indicativas das NTNs-B acima de IPCA + 5,50%, entendemos que a alocag¢do em
55 NTNs-B reduz a volatilidade da carteira e se trata de uma oportunidade com baixissimo risco
56 e retorno adequado esperado. A seguir, apresentamos o quadro com as taxas indicativas das
~, 27 NTNs-B no fechamento do dia 07 de margo de 2025.
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Titulos Piiblicos Federais : T e T T e i 07 /Mar/2025

Papel IPCA  NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
) Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx. ™. Tx.
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Fonte: Anbima

No quadro é possivel verificar que as taxas das NTNs-B com vencimento entre 2026 ¢ 2060
estavam superiores & meta atuarial do MACAEPREV (IPCA + 5,14%) e 5,50 % (PAI 2025).
Informamos que, conforme a Comunicagdo Interna n® 57/2025, que gerou O processo
administrativo n°® 310.347/2025, baseado na autorizag@o para o devido fim estipulada na
politica de investimentos de 2025 e com a ciéncia da Presidéncia, realizamos a aquisi¢do de
Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional série B (NTN-B), com vencimento em
2026 e 2027 e “marcagdo na curva”. Foram definidos estrategicamente os vértices 2026 ¢
2027 devido & inversdo da curva de juros, onde as taxas de mais curto prazo estdo maiores que
as taxas de longo prazo, o que pode contribuir para o atingimento da meta atuarial, conforme
pode ser visto no quadro a seguir. Além disso, o valor comprado de aproximadamente 450
milhdes corresponde ao valor que retornard ao Instituto referente as NTN-B’s com
vencimento em 15/05/2025, ocasido em que o Instituto podera refazer o seu posicionamento
anterior. A estratégia de antecipagdo visa assegurar taxas bem acima da meta atuarial do
Instituto com recursos retornando no curto prazo contribuindo para o equilibrio financeiro e

atuarial com baixo risco. Foi considerado um equilibrio entre prémio atrativo € um prazo

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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adequado, garantindo uma boa rentabilidade real com menor risco de reinvestimento no curto
prazo. Para a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes para oito institui¢des financeiras: Banco do
Brasil, Caixa Econdmica, Itad, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e

Warren Rena. As taxas apresentadas para negociag¢@o no dia 10/03/2025, as 15h00, foram as

seguintes:
NTN-B NTN-B No
Instituicao 2026 2027 Prazo?
Caixa Econémica | 8,2630% 7,7150% Sim
Itat Unibanco 8,3000% | 7,7400% Sim
XP Investimentos | 8,2800% 7,7400% Sim
BTG Pactual 8,3000% 7,7300% Sim
BGC Liquidez 8,3160% 7,7520% Sim
Warren Rena 8,3310% 7,7710% Sim
Banco do Brasil | 8,2550% 7,6950% Nao

O Banco do Brasil enviou a cotagdo ap6s o prazo e o Santander ndo enviou
cotagdo. As melhores taxas foram ofertadas pela Warren Rena, sendo 8,3310% para as NTN-
B 2026 ¢ 7,7710% para as NTN-B 2027, conforme pode ser visto nos e-mails recebidos em
fls. 09 a 24 do presente processo. Em ato continuo, entramos em contato com a Warren Rena
para confirmar as taxas das NTNs-B 2026 e 2027. Com as taxas confirmadas, fechamos as
compras com a Instituigdo nos termos abaixo: a) NTN-B 2026; Data de Vencimento:
15/08/2026; Quantidade: 69231; Taxa: IPCA + 8,3310%; PU: 4.333,264565; Financeiro:
RS$ 299.996.239,09; Liquidac¢ido: 11/03/2025; b) NTN-B 2027; Data de Vencimento:
15/05/2027; Quantidade: 34200; Taxa: IPCA + 7,7710%; PU: 4.385,818184; Financeiro:
RS 149.994.981,89; Liquidagio: 11/03/2025. A seguir, apresentamos as taxas de referéncia
da Anbima no fechamento do dia 10/03/2025, que mostram que as compras foram realizadas

dentro do tinel da Anbima.
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Titulos Foblicos Federais R 1o fMariz025
Papel IPCA (R T NTRAB - Taxa (Y 2.3, /252
Codigo Data Data de Tx. Tx. 138 ik
SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra | Venda Indicativas U Minimo | Maxino | Minime Mascinmo

(DD) | (D+1) (D+1)
5,2564 | 3,8451 5,4515

8,5204

4

760199
PP
‘H0199
760199

w119y

F(;l;e: Anlblifna
Para a aquisi¢do dos Titulos Publicos, conforme a Comunicagdo Interna n°® 57/2025, foi
realizada a seguinte movimentagdo: Resgate de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta
milhdes de reais) do fundo BB Previdencidrio RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49; O
valor resgatado ficou na conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil para a liquidagdo da
operagdo, uma vez que o Banco do Brasil ¢ a instituigdo custodiante, o que facilitou a
movimentagio. O valor financeiro para os titulos, NTN-B 2026 ¢ NTN-B 2027 foi de R$
449.991.220,98 (quatrocentos e quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e um mil e
duzentos e vinte reais e noventa e oito centavos). O saldo remanescente permaneceu como
disponibilidade na conta corrente do MACAEPREV. Em Concluséo, entendemos que,
considerando o objetivo de atingimento da meta atuarial, aos principios do equilibrio
financeiro e atuarial, aos principios de seguranga, liquidez e rentabilidade, ao cenario
econdmico de curto prazo, nesse momento, foi uma excelente oportunidade com baixissimo
risco e retorno adequado, baseada no Estudo de ALM e na estratégia aprovada na Politica
Anual de Investimentos 2025, observando os limites estabelecidos na Resolugdo CMN n°
4.963/2021. Ressaltamos ainda que de acordo com o histérico de compra de titulos nesta
compra realizamos o maior montante comprado para 0 mesmo vértice (2026 - R$
299.996.239,09 (duzentos e noventa e nove milhdes novecentos e noventa € seis mil duzentos (

e trinta e nove reais e nove centavos), com as maiores rentabilidades da historia do Instituto:

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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vértice 2026 — 8,3310 % e vértice 2027 — 7,7710 %. Para melhorar o controle e ter um tempo
de resposta sobre questdes sobre titulos publicos foi desenvolvida uma ferramenta que contem
algumas tabelas e graficos interativos que foram automatizadas para melhor compreensio de
todos. Ja é possivel enxergar o nimero de compras efetuadas, o Valor total investido, a taxa
média de todas as compras, que podem ser filtrados por vencimento, além de saber quais datas
foram comprados em volume de recursos e em percentual, também € possivel saber em quais
corretoras foram compradas e o percentual entre elas, além de uma previsdo de rentabilidade,
que neste momento mostra somente o valor de um ano de taxa comprada, mas que sera
aperfeigoado para tentar prever qual seria a rentabilidade em cada vencimento, bem como os

valores de cupons de juros, conforme abaixo:

Volume Geral — Todos os vencimentos:

u INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV N\ St o
Rua Tenente Rul Lopes Ribalro, n° 203 - Cantro - Macaé - RJ, Cep, 27910-330 Relatério de Compra de Titulos Piblicos (%) { Pro-Gestao 'ir
wacagsaey  E-mall macasprev@macaeprev.rf.gov.br - www.macae.f.gov.br/macasprev <!j

Taxa Media Ponderada

6,4837%

Previsdo de Rentabilidade

R$ 181.216.427,84

Valor Total Investido

R$ 2.794.962.850,22

Total Compras

48

Volume de Compras por Corretora

199,99 Mi (7,16%) 20,00 Mi (0,72%)

Corretoras
764,95 Mi (27.37%) @BGC Liquidez

220,00 Mi (7,87%)

404,97 Mi (14,49%) Warren Rena
@®ETG Pactual
XP Investimentas
@ Ranco do Brasil
@ ital Unikanco
484,98 Mi (17,3530 o ‘
700,07 Mi (25,05%) ®santande

Instituto de Previdéncia Social do Md’ﬁfciplo de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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131

Total Compras

12

Vencimento

2025
Banco do Brasi i
19.990.871,22

1959880540
200048125
2000054305 |
0oz |
10003036704 |
876 Pactual |
WEGTI2490 |
Sartander |
1956618271

P investimentos |
18.986.526,46
18.967.44070
3986842601 |

Total

132
133

134

Banco do Brasil
50.003.250,06
86C Liguidez
24596099 %6
Warven Rena
299.996.239,09
= %P Investimentos
24.995.869,43
99.996.346,94
Total

135
136

137
138
139
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RPPS

Vencimento 2025

DESTAQUES:

2060

BGC Lwuidez contabilizou 47.62% de Compras por Corretora,

Valor Total Investido
R$ 420.015.130,76

Soma de Valor da
Compra

Taxa Medis Ponderada
6,1150%

Taxa de.
campra

Previsio de Rentabifidade
R$ 25.683.727,77

Soma de
Resuitado
Calculado

Data da

et Volume de Compras por Corretora

20,00 Mi

42001513076 2568332777 17/05/2023 S e IR
1099887132 120093205 602 17/05/2023
W9RETIIZ 120993205 602 11/05/2023
20003035766 12.24683097 17/05/2023
::mmﬁ :znsm:: :j; ;:/os/zoz: e Contorn
WH04I5 1200902 605 17082003 e
2000056365 12043372 620 180052003 1 womsmursrs O
000152226 120011534 800 174052023 st
10003030704 60GIBTS3 600 1ANS/Z0A o
9999732490  GOSOSINE® 606 13/03/2004 N
WASTINX  GUSAAITES 606 13M03202 Szance
1099618371 124778186 624 15/05/2023
1956518371 1.247.781 86 824 19/05/2023
7999239317 4925337.00 17/05/2023 TR
1995052646 120279107 802 T/05/2023
18.597.440.70 121384455 607 17/05/2023
3990840260 250870128 627 19/052023 L
42001513076 2568332777 /052023 B
Vencimento 2026
DESTAQUES:

Warren Rena contabilizou 60,00% de Compras por Corretora.

de Rentabilidade

R$ 37.389.960,81

Valor Total investido

R$ 499.987.804,27

Somade
Resultado
Calculado

37.389.960,81

Taa de
Compra

Datzda
Compra

Soma de Valor da
Compra

Volume de Compras por Corretora

25,00 Mi (5,00%)

499,987,804 27

O30S 2HTEMI 600 23/10/203 500 M (10,00%)
50.003.250,05 255753484 600 23/10/2023
UM 15258 617 3110703
| 24,996,098 65 1.542.509.28 8,17 31/10/2023
| 2099623900  zasmsses0 833 10/03/2025 Comctorss
200.996.23909 24.59%9.986,60 833 10/03/2025 prrer Rena
12490220621 185077011 25/10/2023 B
| 24.995.069 43 1.500.002.12 600 25/10/2023 .
‘ 99.996,346,54 635076799 635 18/04/2024 124,59 Mi 125,00%) @83nco o Brasil
| asosmrenazr 3738996081 /1072023 sooooniGooory  @06C Liguider
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140 Vencimento 2027
) - . DESTAQUES:
i 033 i oo | s ws | s 2060 s TR Cimieycatipvion
Total Compras Valor Total Investido Taxa Media Ponderada Previsio de Rentabilidade
3 R$ 499.991.00724 6,7158% R$ 33.578.362,34
ki > : et g Volume de Compras por Corretora

Compra Compra

2021
BGC Liquidez 20999811375 15.752381,15 630 18/04/2024
2433980073 249.598.113,75 1575238115 630 18/04/2024

Warren Rena 24999239349 1782598119 31/10/2023
99.997.911,60 99.997.911,6¢ 6.169.871,15 6,17 31/10/2023
149.994.981,89 149.994.981,89 11656.110.04 777 10j03/2025
Total 49999100724 3357836234 3110/2023 Corretoras
249,99 Mi (30,90%) 250,00 MI (50.00%) *
143 Vencimento 2028
v -r = DESTAQUES:
025 || 20 ‘, 035 H 2040 i[ 045§ 200 || 20 206
Total Compras Valor Total Investido Taxa Media Ponderada Previsio de Rentabilidade
R$ 150.079.829,97 6,2650% R$ 9.402.501,35
b i hiovH Somas agel by P de Volume de Compras por Corretora
Compra a Compra
Calculado
150.079.829.97 9.402.501,35 6,27 18/04/2024
Warren Rena 150.079.829,97 9.402.501,35 6,27 18/04/2024
150.079.829,97 | 150079.829,97 9.402.501.35 6,27 18/04/2024
Total | 150079.829.97 9.402.501,35 627 18/04/2024
Corretoras
N
145 150,06 M) (100,00%)
147

148 = Y
149

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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V*Pré-Gestiio
150 Vencimento 2029
151

‘ T DESTAQUES:
2040 1 2045 2050 [ 205 || a0

Valor Total Investido Taxa Media Ponderada Previsdo de Rentabilidade

R$ 149.998.497,73 6,6950% R$ 10.042.399,42

Soma de Valer da Taxa de Data da

Cons b apifraiie Volume de Compras por Correfora

WY MGOBATTTS 1004230942 670 02/07/2024
© BancodoBrwil | SONBASTTS 1004230942 670 0/67/2024
14!1,?93497.73‘ 14690840773 1042.309 42 610 B2/07/2024

1

Total 14950840773 1084239942 670 0207/2004
Corretorns
@ srico do Bis
1 52 156,00 Mi (100,00'%)
153
154 Vencimento 2035
1535
026 2050 \[ 2055 J 2060 J
Total Compras Valor Total Investido Taxa Media Ponderada Previsia de Rentabifidade
1 R$ 149.996.238,75 6,6310% R$ 9.946.250,59
\lencimento Sema de Valor ¢a Soma de Taxa de Data da Volume de Compras por Corretora
Compra Resultado Compra Compra
Caloulade
2035 | 14999623875 994625050 663 02/07/2024
BTGPactusl | 14099623875 994625059 663 02/07/2024
4599623075 | 14099629873 9.046.250,59 663 02/07/2024
Total 149.996.238.75 994625059 663 02/07/2024
Corretoras
@56 Factus
Q&
150,00 Wi (100.90%)
156
157 -
158
Instituto de Previdéncia S do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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159 Vencimento 2040
160

DESTAQUES:
Total Compras Valor Total investido Taxa Madia Ponderada Previsdo de Rentabiidade
1 R$ 99.999.549,45 5,9350% R$ 5.934.973,26
Vencimento Soma de Valor da Soma de Taxa de Data da Volume de Compms por Corretara

Compra Resultado Compra Compta
Calculado
95.999.549 45 593457326 594 05/04/2024
& BTG Pactual 99999549 45 5934897326 594 05/04/2024
99.999.549 45 99.999.549,45 593497326 594 05/04/2024
Total 99.999.549.45 593497326 594 05/04/2024

Corretoras

1 61 100,00 Mi (100,00%)
162

163 Vencimento 2045
164

DESTAQUES:

BGC Liguidaz contabilizou 49,99% do Compras por Carratara

Valor Total Investido Taxa Media Ponderada Previsdo de Rentabifidade

R$ 269.921.894,90 59596% R$ 16.086.277,82
‘:wma_d—ﬁ Yalor da Soma de Taxa de Jita da Volume de Compras por Corretora
Compra Resultads Compra Compta
Calcuk
o pec 13492953850 w 25/08/2023 50,00 Mi (18,52%)
992927833 9920.27833 570.139,16 574 25/09/2023
2499809819 24.998.098.19 1486.761,89 595 03/10/2023
100.002.151,98 100.002.161,98 5975.129,18 598 05/04/2024
BTG Pactual 84.995.641,84 5.104.441,43 01/04/2024 -
3499356945 3499956945 214067356 614 15/05/2024 i
4990607239 49996.072.39 295476788 591 01/0472024 o
Ita Unibanco 49.996.714 56 2.949.806,16 590 27/03/2024 ReNNEN gy
49.99%.71456 45.996.714,56 294980616 590 27/03/2024
Total 269.921.894 90 16.086.277,82 25/09/2023

5,00 M1 (31.49%)

165
166

167
168

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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RPPS

169 Vencimento 2050
170

DESTAQUES:

XP Investimentos contabilizou 52,63% de Compras por Corretora.

Valor Total Investido Taxa Media Ponderada tevisio de Rentabilidade
R$ 284.988.152,52 5,9713% R$ 17.017.441,08
Soma de Valor da Soma de Tz ge 2
il sl mm';‘a ‘C’:";p“ra Volume de Compras por Corretora
Calculade
284.988.152,52 17.017441,08 25/08/2023 y
BOClgides | BASMINNIS 510329069 50872023 R
2999.72496 99072495 STAII0T 579 250092023
AS90.7T738 50877738 151417595 605 Oerio20z3
4996367901 99967801 IR 602 23102023
Tadi Unibanco 49.997.529.85 3.009.851,25 602 20/10/2083
059752905 MITSOM  IMOISIZS  as2 AVI02023 Lorittorm
S NP lwestimestos| 14999044217 890420813 03/10/2623 i
245867121 239671211 150505208 602 2512023
2498508932 24659909932 143494504 599 03102023
4999493061 4955493061 295270060 591 0170472024
SADD1TON0e 5000170008 255160036 590 21/03/2024 85,00 Mi (29.83%)
Total 20408815252 17.017.441,08 25/09/2023

171
172

173 Vencimento 2055
174

DESTAQUES:

ltali Unibarco comtabilizou 54.05% de Compras por Conetora.

Total Compras Valor Totaf Investido Tsxa Media Ponderada Prewisio de Rentabifidade

6 R$ 184.989.643,48 59757% R$ 11.054.482,17

Vencimento Soma de Valor da Sotna de Tz de Data da Volume de compras por Corretora

Compra Resultado Compra Compra
Caleulado

2055 10698064348 1105448217 25/09/2023
BGC Liguidez 00006075 20048538 25/08/203 padelon
599990579 | 050.905,79 570.594,54 580 25/09/2023
2500015496 2500015696 1515203 696 08/10/2008
s Unibenes 9990540565  BOSHTILI0 20/10/2023
4099645113 4999645113 20079062 590 203204 .
49553044 52 4099908452 300094248 602 201072023
S OXPinvestimentos | 49.994.06708 299980514 03/10/2023 Wi Unbeicy
2458590590 24.996.905,%0 1.505063.70 602 25/10/2023
24597.181,18 24997.181,18 143483143 598 03/10/2023 19040 ] GA05N
Total | 1849864348 1105448217 25/08/2023

45,59 Mi 127.03%)

175
176 |
177 '
178
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RPPS

179 Vencimento 2060
DESTAQUES:

h
BTG Pactual contabilizou 58.82% de Compras por Comatona.

Total Lompras Valor Total Investido Taxa Media Ponderada Previsio de Rentabifidade
R$ 84.995.101,15 59769% R$ 5.080.051,24
‘ 5°"“ de Va'°’ da 5°"‘3 de. | Teade . Dalads Volume de Compras por Corretora

Compra
('alulado

5.080.05124 25/08/2023

060 | 8499510115

© BGCLiquidez | 3500121621 207466885 25/09/2023
1000210643 1000210849 ST 580 25009208
2495930772 2499910772 140404564 598 03/10/202
BTG Pactual 993884954 200538239 031072023
2495654082 U9EI02 15279252 601 05/10/2023 35,00 Wi (41,19%)
495733622 2499733612 150250987 601 03907202 orriire
Total 8499510115 50005124 25/08/2023 i

49.99 Wi (58,87%)

180
181
182 Posteriormente sera realizado um resumo da carteira de titulos publicos em comparagdo a

183 ALM apos estas compras. Pelo Presidente do Instituto e membro, Claudio Duarte, foi dito
184  que gostaria de parabenizar ao Gestor pela nova ferramenta que possibilitou uma nova visao
185 das compras dos titulos publicos, seja para sabermos todas as compras que foram feitas,
186 quantidade, todas as taxas, média das taxas, percentual e participa¢do de cada corretora, vejo
187 também a possibilidade de tentar prever o valor que sera resgatado. Pelo membro Eduardo foi
188 dado os parabéns pela ferramenta, mas uma considerag@o que eu queria colocar é que quanto
189 a este assunto de compra dos titulos publicos, é a preocupagdo com o reinvestimento, o
190 retorno deste recurso € o que faremos com ele naquele momento se a taxa nio estiver tdo
191  atrativa. Como sugestdo, se houverem outras oportunidades, acho que quanto mais a gente
192 conseguir alongar esta linha, por exemplo, para vencimentos de 2030 a 2032, com uma taxa
193 boa também seria mais vidvel pois teriamos menos preocupagdo com esta realoca¢io do
194 principal. Os dois anos comprados foram os vencimentos de 2026 e 2027 e na linha das taxas
195 de juros tinhamos 2030 e 2032 a 7,82 ou 7,83 % entdo aproveitariamos esta faixa por mais
196 tempo. Estamos lendo algumas matérias em que alguns dizem que no longo prazo a taxa de

197 juros estd comegando a ceder. Nio sabemos se € um posicionamento de curto prazo, mas
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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apenas a tendéncia que a gente sabe € que esta taxa pode ndo durar muito tempo, ndo alongar
muito no longo prazo, pois h4 a volatilidade, mas acho que 2030 a 2033 teriamos de cinco a
seis anos, seria interessante, pois estaria muito proximo da compra de 2027 que foi 7,77 %
mas foi uma excelente compra. Pelo Gestor de Recursos e membro, Patric foi dito que seria
outra forma de aproveitamento, porém, se ndo restasse demonstrado no quadro desta ata, a
apurago feita antes da compra baseada no Estudo de ALM. Em primeiro lugar ndo teriamos
saldo para alongar a carteira, pois estd demonstrado que o valor que tinhamos para alongar até
o final do ultimo vencimento de 2060 era de R$ 106.899.279,15 (cento e seis milhdes
oitocentos e noventa e nove mil duzentos e setenta e nove reais e quinze centavos). A
alocagio para vencimento de 2030 ou 2032 no valor de cerca de 450 milhdes, poderia ser
considerado por qualquer érgdo fiscalizador como uma alocagdo fora do recomendado do
estudo da ALM, pois tornaria ultrapassaria o valor final considerando todos os vencimentos,
em cerca de 344 milhdes. Ao contrario, 0 movimento executado, este ndo pode ser
considerado um alongamento e sim uma antecipagdo, pois ha o vencimento das NTN-B de
2025 no valor equivalente de cerca de 450 milhdes que estardo entrando para o Instituto em
dois meses apenas. Neste sentido o aproveitamento do aumento de taxas foi um ponto
essencial a ser considerado. Isto pode garantir ao Instituto um retorno com taxa maior em
curto prazo (dois anos) contribuindo para o equilibrio financeiro e atuarial, aumentando a
rentabilidade do Instituto e com isto também aumentando a capitalizagdo. Somente estas duas
compras, fizeram com que a taxa média de todas as compras saltasse de 6,16 % para quase
6,48%. Por falar em equilibrio financeiro e atuarial, foi levado em consideragdo para a
decisdo, que por estar também como Presidente da Comissdo do Calculo Atuarial, tenho a
visdo de que também houve um aumento das provisdes mateméaticas de modo geral, sobretudo
dos beneficios concedidos, na avaliagdo atuarial de 2025 — base 2024 e que a avaliagdo
também apontou que havia naquela (31/12/2024) 1.039 servidores eminentes, ou seja, que
possuem os requisitos e podem se aposentar a qualquer momento, entio o aumento de

beneficios ¢ uma realidade que bate a nossa porta. Entdo foi considerado que o

MACAEPREYV estaria bem alongado nos vencimentos subseqiientes (2035 em diante) e que (

; ¢ i T \
ha a necessidade de melhores resultados no curto e médio prazo para obter beneficios com a

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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capitalizago justamente para manter o equilibrio financeiro e atuarial. O MACAEPREV tem
tido excelentes resultados em diversas 4reas e eu acredito que estamos no caminho certo. Pelo
membro Eduardo foi sugerido acrescentar no relatorio mensal de investimento um grafico ou
tabela com informagdes de todos os vencimentos da ALM com valor sugerido e o resultado
daquilo que a gente tem praticado, para acompanhamento mensal. Pelo membro Erenildo foi
dito que o estudo de ALM n#o determina que vocé tenha que comprar o vencimento de 2045
mas sim que vocé pode comprar até 2045, mas que tinhamos espago ainda um pouco de
espago, mas a curva inverteu e os vencimentos mais curtos estavam com uma taxa mais alta,
entdo alongar para 2040 ou 2045, a meu ver, ndo faria muito sentido, néo tirando a liquidez do
Instituto, o que considerei muito adequado diante do cendrio econdomico atual. Pelo
Presidente do Instituto e membro, Claudio Duarte, foi dito que exatamente como dito o
estudo de ALM estaria ji praticamente com os vencimentos em seu ponto méaximo, com
espacos somente para os vértices de 2040 e 2045. Entdo a compra de titulos publicos foi uma
inovagdo realizada nesta gestdo, diferentemente dos fundos de vértice onde possuem altas
taxas e custodia, nos titulos publicos temos a compra direta com custos reduzidos. Houve um
avango enorme do Instituto neste sentido visto que em um dos célculos de previsio do
Instituto estas taxas estavam equivalendo a uma folha mensal do Instituto. E um movimento
muito importante e forte e também seguindo uma tendéncia do Mercado e considerei que os
vencimentos de 2026 e 2027 foram bem pensados e a tendéncia de aumento de taxa de juros €
eminente, além do cenario eleitoral no Brasil que estd em aberto. Pensando em 2026 vai
tender a ser um ano dificil e com os titulos publicos em todos os anos voltam os cupoms
impares e pares, além dos anos de vencimento. Considerei, de acordo com o cendrio, que a
comprar de titulos publicos foi uma excelente oportunidade para os RPPS, que o Instituto vem
realizando a um tempo, cerca de quarenta e oito compras, desde 2023 com a vantagem de
serem marcados na curva. Estamos considerando a diversificagdo melhorando a rentabilidade,
mas com o comprometimento de bater a nossa meta atuarial, que é baseada no indice
inflacionario também para contribuir para que o Municipio ndo sofra reducdo na sua

capacidade de investimento. Parabenizo a todos pelo trabalho. II - ENCERRAMENTO:

A\ /;7{«««-&«6-; S

/’/"//"
% Instituto de Previdéncia Socjal'do Municipio de Macaé - MACAEPREV
2 Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Cenfro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025
/{ 16

Y



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N iy Instituto de Previdéncia Social
It A .
MACAEPREVY Comité de Investimentos
{ Pro-Gestao

255 Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e vinte minutos, tendo a
256  ata sido lida e assinada por todos os presentes.
257

258 COMITE DE INVESTIMENTOS:

259

260 Alfredo/Tanos. Filho

261

262 E Santos Amaral

263

264 Fabio de Carvalho gfl\fgaes Drumond Jo/ [ uardo da Silva Guinancio

N = ¢ ({__" )
265 ( M ;?/A ({(}J«uw@[
266 Miriam_AmaralQueiroz Patric Alves de Vasconcello
7

26

(Gestor de Recursos)
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