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ATA N° 43/2019 de 14/11/2019 - COMITE DE INVESTIMENTOS — Ata de Reunido Ordinaria
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito
no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos

e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezoito horas e cinco minutos, do dia

catorze de novembro de dois mil e dezenove, estando presentes os membros do Comité de
Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta
da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora
de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, instituidos através
da portaria de nomeagdo n° 208/2016. | - CARTEIRA DO MACAEPREV: Pelo membro

Augusto foi informado que a Carteira do Macaeprev referente ao més de outubro teve um o

segundo melhor desempenho do ano, devido principalmente a reducdo da Taxa Selic, ao
otimismo do mercado com a aprovagdo da Reforma da Previdéncia, bem como as futuras
aprovagées das Reformas Administrativas e Tributaria, beneficiando os fundos mais expostos a
riscos. Com isso a média ponderada total em outubro foi de +1,70%, bem acima da meta
atuarial do mesmo més, pois esta fechou em +0,59%. Em relacdo a média ponderada total da
carteira no acumulado do ano (janeiro & outubro), de 2019, ficou em +12,34%, enquanto a
meta atuarial, para o mesmo periodo, ficou em + 7,70%. Isso fez com qgue a carteira de
investimentos do Instituto superasse a meta atuarial nos dez meses do ano em 60,30%,
criando uma expectativa muito positiva de ultrapassar a meta atuarial ao final do exercicio de
2019, mostrando que a carteira de investimentos do Instituto, tem uma boa diversificagéo e boa
governanca dos seus investimentos. Em relagdo ao comportamento da inflagao oficial em
outubro (IPCA), fechou em +0,10%, influenciado principalmente pela queda no prego da
energia, segundo o IBGE. Trata-se do menor resultado em outubro desde 1998, quando ficou
em +0,02%. Em 12(doze) meses, o IPCA recuou para 2,54%, ficando ainda o piso da meta do
governo para o ano em 2,75%, o que reforga as apostas de novo corte na taxa basica de juros.
Com excegdo dos fundos Fide Multisetorial Italia, Caixa Disponibilidade RF(DI), BB Previd. RF
Fluxo FICFI (DI), Caixa 2020 | e Caixa 2022 |, todos os demais fundos da carteira do Instituto
atingiram e superaram a meta atuarial. Os melhores desempenhos no més foram os fundos
de renda fixa, cujo benchmark é o IMA-B, como o BB Previd. IMA-B TP, CAIXA Novo Brasil
IMA-B TP e Itad Inflagéo FIC FI com rentabilidades respectivas de: + 3,35%, +3,34% e + 3,34%
cada. A média de rentabilidade de todos os fundos IMA-B foi de +3,34%. Também teve boa

rentabilidade no més o fundo de renda variavel Itai FOF Acdes Ibovespa Ativo, com +2,86%( ;

Vale destacar também a boa rentabilidade do fundo de renda fixa Caixa Fl Brasil IRFM-1+, que

teve +2,22%.
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rentabilidade média bastante favoravel, fechando o més em +1,64%. Em relagdo ao fundo

multimercado da carteira, Caixa Alocacdo Macro, este teve uma rentabilidade de 0,87%, acima
da meta atuarial que foi de +0,59%. J4 em relagdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IMA
Geral apresentaram rentabilidade média de +1,74%. Em relagdo aos fundos de renda fixa
atrelados ao IRF-M, apresentaram rentabilidade média no més de +1,68%. Falando dos fundos
de renda fixa atrelados ao IDKA2, mesmo sendo de baixo risco, apresentaram uma boa
rentabilidade média de +1,26%, superando com facilidade a meta atuarial no més de
outubro/19, que foi de +0,59%. Ja o outro fundo de renda fixa, de baixo risco, atrelado ao IRF-
M1, superou a meta atuarial, pois teve rentabilidade média de +0,60%. Em relagao aos fundos
de vértice da Caixa Econdmica Federal, apenas os que tem marcagdo a mercado, superaram a
meta atuarial em outubro de 2019, apresentando as seguintes rentabilidades: CAIXA FI
BRASIL 2020 IV com +0,74% e o Caixa Fl Brasil 2024 IV com +2,39%. Em relacéo aos fundos
marcagdo na curva como Caixa 2020 | e Caixa 2022 |, ficaram abaixo da meta atuarial de
outubro de 2019, com suas rentabilidades respectivas de: + 0,53% e +0,52%. Ja em relagéo ao
acumulado do ano (janeiro a outubro), o fundo de maior rentabilidade da carteira é o FIDC
Multisetorial Italia, com +298,68%, seguido pelo fundo de renda fixa, BB PREVID IMA-B TP,
com uma rentabilidade de +23,33%. Com relagdo ao FIDC Multisetorial Italia, apresentou
rentabilidade negativa no més, de -49,92%. No acumulado dos ultimos 12 (doze) meses,
apresenta uma rentabilidade positiva de +77,90%. No acumulado do ano, apresenta uma
rentabilidade positiva de +296,68%. Ja foram resgatados do FIDC Multisetorial ltalia até 31 de
outubro de 2019, o montante total de R$ 7.946.956,39, cerca de 79,47% do valor principal
investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em 31 de outubro de 2019 foi de R$ 118.871,22 (cento e
dezoito mil, oitocentos e setenta e um reais e vinte e dois centavos). O Patriménio Liquido do
FIDC Multisetorial Italia, em 31 de outubro de 2019, estava em R$ 3.261.684,36 (trés milhdes,
duzentos e sessenta e um mil, seiscentos e oitenta e quatro reais e trinta e seis centavos).
Além disso, em relagdo ao rendimento, foi positivo em outubro de 2019 de R$ 2.599,91 (dois
mil, quinhentos e noventa e nove reais e noventa e um centavos). Em relagdo ao resultado
dos rendimentos no més de outubro de 2019, da carteira de investimentos do Macaepreyv,

este foi de R$ 51.546.311,44 (cinquenta e um milhdes, quinhentos e quarenta e seis mil,

trezentos e onze reais e quarenta e quatro centavos), sem o cupom de juros. No acumulado do~

ano (janeiro & outubro), o rendimento estd em R$ 324.730.739,95 (trezentos e vinte e quatro \
milhes, setecentos e trinta mil, setecentos e trinta e nove reais e noventa e cinco centavos).
Em relacdo a composigdo da carteira por classificacdo de risco, ficou assim no més de
outubro de 2019; Baixo Risco 32 09%, Médio Rlsco 55,75% e 12,16% de Alto Risco, Com
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69  relagdo a alocagéo de recursos por Instituicdes Financeiras em outubro de 2019, a carteira

70 do Macaeprev ficou composta da seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal com R$
71 1.603.758.360,86 (51,95%), Banco do Brasil com R$ 1.306.655.746,74 (42,33%), Iltat com R$
72 63.239.519,04 (2,05%), Bradesco com R$ 113.137.991,79 (3,67%) e BRL TRUST DTVM com
73 R$ 118.871,22 (0,001%). Com isso, os recursos alocados em Bancos Oficiais Publicos sdo de:
74 R$ 2.910.414.107,60 (94,28%) e Instituices Privadas de R$ 176.496.382,05 (5,72%). Com
75  relagédo a alocacdo de recursos por indices de referéncia, em outubro de 2019, ficou da
76 seguinte maneira: Marcagédo na curva e a mercado com caréncia, com vértice do BB, CEF e
77 FIDC: R$ 411.813.062,93 (13,34%) e sem caréncia, R$ 2.675.097.426,72 (86,66%), distribuido
78  da seguinte forma: IRFM 1: R$ 147.426.255,42 (4,78%), IMA-B: R$ 297.198.442,32 (9,63%),
79 IRF-M: R§ 454.166.645,69 (14,71%), IMA Geral: R$ 309.781.351,43 (10,04%), DI: R$
80 32.271.408,68 (1,05%), IMA-B5: R$ 496.998.761,13 (16,10%), IDKA 2A: R$ 567.289.642 48
81 (18,38%), IRFM 1+: R$ 291.515.562,75 (9,44%), Ibovespa Ativo: R$ 25.913.723,63 (0,84%) e
82 Multimercado: R$ 52.416.761,97 (1,70%). O Patriménio Liquido do Macaeprev em 31 de
83  outubro de 2019 apresentou crescimento e fechou em R$ 3.086.910.489,65 (trés bilhdes,

84  oitenta e seis milhdes, novecentos e dez mil, quatrocentos e oitenta e nove reais e sessenta e

85  cinco centavos). Il — Cenario Econémico Interno: Os economistas do mercado financeiro

86  elevaram sua estimativa de inflagdo para este ano de 3,29% para 3,31%. A projecdo consta

87  no boletim de mercado conhecido como relatério "Focus", divulgado nessa segunda-feira (11

88 de novembro) pelo Banco Central (BC). O relatério é resultado de levantamento feito na

89 semana passada com mais de 100 instituigbes financeiras. A expectativa de inflagdo do

90 mercado para 2019 segue abaixo da meta central, de 4,25%. O intervalo de tolerdncia do

91 sistema de metas varia de 2,75% a 5,75%. A meta de inflagdo é fixada pelo Conselho

92 Monetario Nacional (CMN). Para alcangé-la, o Banco Central eleva ou reduz a taxa basica de

93  juros da economia (Selic). Para 2020, o mercado financeiro manteve em 3,60% sua previsao.

94 No proximo ano, a meta central de inflagao é de 4,00% e tera sido oficialmente cumprida se o

95  IPCA oscilar entre 2,5% e 5,5%. Em relagdo ao Produto Interno Bruto, o mercado financeiro

96 também manteve, na semana passada, a previsdo de crescimento da economia brasileira

97  neste ano em 0,92%. Para o ano que vem, a previsdo de crescimento do PIB subiu de 2,00% 5
98 para 2,08%. Para 2019, a previsdo do Banco Central &€ de uma alta de 0,9%, e a do Ministério‘%‘\"‘
99  da Economia é de um crescimento também de 0,9%. Em relagdo a Taxa de Juros, o mercado
100 manteve em 4,5% ao ano a previsdo para a taxa Selic no fim de 2019. Atualmente, a taxa de

101 juros esta em 5,00% ao ano. Com isso, o mercado segue prevendo queda nos juros neste ano.

102 Para o fim de 2020, a projegép continuou em 4,5% ao ano, de modo que o mercado esti \g{\
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estabilidade na taxa no ano que vem. Em relagdo ao Délar, a projecéo do mercado financeiro

para a taxa de cadmbio no fim de 2019 permaneceu em R$ 4,00 por ddlar. Para o fechamento
de 2020, continuou em R$ 4,00 por délar. Em relagéo & Balanga Comercial: Para o saldo da
balanca comercial (resultado do total de exportagdes menos as importagdes), a projegdo em
2019 recuou de US$ 47,50 bilhées para US$ 47 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que
vem, a estimativa dos especialistas do mercado caiu de US$ 43 bilhGes para US$ 42,95
bilhdes. Sobre o Investimento estrangeiro, a previsdo do relatério para a entrada de
investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2019, ficou estavel em US$ 80 bilhdes. Para
2020, a estimativa dos analistas permaneceu também em US$ 80 bilhdes. Ili-
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Relatorio de Outubro/19

A Carteira do Macaeprev, de outubro, teve o segundo melhor desempenho no
ano, devido principalmente a redugdo da Taxa Selic, ao otimismo do mercado com a
aprovacao da Reforma da Previdéncia, bem como as futuras aprovagdes das Reformas
Administrativas e Tributdria, beneficiando os fundos mais expostos a riscos. Com isso a
média ponderada total em outubro foi de +1 ,70%, bem acima da meta atuarial do mesmo
més, pois esta fechou em +0,59%. Em relacdo & média ponderada total da carteira no
acumulado do ano (janeiro a outubro), de 2019, ficou em +12,34%, enquanto a meta
atuarial, para 0 mesmo periodo, ficou em + 7,70%. Isso fez com que a carteira de
investimentos do Instituto nos dez meses do ano, superasse a meta atuarial, em 60,30%,
criando uma expectativa muito positiva de ultrapassar a meta atuarial ao final do exercicio
de 2019, mostrando que a carteira de investimentos do Instituto, tem uma boa
diversifica¢do e boa governanca dos seus investimentos.

Em relagdo ao comportamento da inflagio oficial em outubro(IPCA), esta
fechou em +0,10%, influenciado principalmente pela queda no preco da energia, segundo
o IBGE. Trata-se do menor resultado em outubro desde 1998, quando ficou em +0,02%.

Em 12(doze) meses, o IPCA recuou para 2,54%, ficando ainda o piso da meta
do governo para o ano em 2,75%, o que reforga as apostas de novo corte na taxa basica
de juros.

Com excegdo dos fundos FIDC MULTISETORIAL ITALIA, CAIXA
DISPONIBILIDADE RF(DI), BB PREVID. RF FLUXO FICFI(DI), CAIXA 20201 e
CAIXA 20221, todos os demais fundos da carteira do Instituto atingiram e superaram a
meta atuarial.

Os melhores desempenhos no més, foram os fundos de renda fixa, cujo
benchmark ¢ o IMA-B, como o BB PREVID.IMA-B TP, CAIXA NOVO BRASIL IMA-
B TP e ITAU INFLACAO FIC FI com rentabilidades respectivas de: + 3,35%, +3.34% e
+ 3,34% cada. A média de rentabilidade de todos os fundos IMA-B foi de +3,34%.

Também teve boa rentabilidade no més o fundo de renda variavel ITAU FOF
ACOES IBOVESPA ATIVO, com +2,86%.

Vale destacar também a boa rentabilidade do fundo de renda fixa CAIXA FI
BRASIL IRFM-1+, que teve +2,22%.

Em relacdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IMA-BS5, tiveram uma
rentabilidade média bastante favoravel, fechando o més em +1 ,64%.

Em relagdo ao fundo multimercado da carteira, Caixa Alocagdo Macro, este
teve uma rentabilidade de 0,87%, acima da meta atuarial que foi de +0,59%.

Ja emrelagio aos fundos de renda fixa atrelados a0 IMA GERAL, apresentaram
rentabilidade média de +1,74%.

Em relacdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IRF-M, apresentaram
rentabilidade média no més de +1,68%.




Falando dos fundos de renda fixa atrelados ao IDKA2, mesmo sendo de baixo risco,
apresentaram uma boa rentabilidade média de +1,26%, superando com facilidade a meta
atuarial no més de outubro/19, que foi de +0,59%.

Ja 0 outro fundo de renda fixa, de baixo risco, atrelado ao IRF-M1, superou a meta
atuarial, pois teve rentabilidade média de +0,60%.

Em relagdo aos fundos de vértice da Caixa Econdmica Federal, apenas os que tem
marcagdo a mercado, superaram a meta atuarial em outubro/19, apresentando as seguintes
rentabilidades: CAIXA FI BRASIL 20201V com +0,74% e 0 CAIXA FI BRASIL 20241V
com +2,39%. Em relagdo aos fundos marcacdo na curva como CAIXA 20201 E CAIXA
20221, ficaram abaixo da meta atuarial de outubro/ 19, com suas rentabilidades respectivas
de: + 0,53% e +0,52%.

Ja em relagdo ao acumulado do ano (janeiro a outubro), o fundo de maior
rentabilidade da carteira é o FIDC MULTISETORIAL ITALIA, com +298,68%, seguido
pelo fundo de renda fixa, BB PREVID IMA-B TP, com uma rentabilidade de +23,33%.

Comrelagdo ao FIDC Multisetorial Italia, apresentou rentabilidade negativa no més,
de -49,92%. No acumulado dos tltimos 12 meses, apresenta uma rentabilidade positiva
de +77,90%. No acumulado do ano, apresenta uma rentabilidade positiva de +296,68%.

Ja foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA. até 31/10/1 9, o
montante total de R$ 7.946.956,39, cerca de 79,47%. do valor principal investido (R$
10.000.000,00). O saldo em 31/10/19, é de RS 118.871.22(cento e dezoito mil, oitocentos
¢ setenta e um reais e vinte e dois centavos). O Patrimdnio Liquido do FIDC
MULTISETORIAL ITALIA, em 31/10/19, é de R$ 3.261.684,36(trés milhdes, duzentos
€ sessenta e um mil, seiscentos e oitenta e quatro reais e trinta e seis centavos). Além
disso, em relacdo ao rendimento, foi positivo em outubro/19 de R$ 2.599,91(dois mil,
quinhentos e noventa e nove reais e noventa e um centavos).

Em relagdo ao resultado dos rendimentos no més de outubro/19, da carteira de
investimentos do Macaeprev, este foi de 51.546.31 1,44(cinquenta ¢ um milhdes,
quinhentos e quarenta e seis mil, trezentos e onze reais e quarenta e quatro centavos), sem
0 cupom de juros. No acumulado do ano (janeiro a outubro), o rendimento estd em RS
324.730.739,95 (trezentos e vinte e quatro milhdes, setecentos e trinta mil, setecentos e
trinta € nove reais e noventa e cinco centavos).

Em relagdo & composi¢do da carteira por classificagdo de risco, ficou assim no més
de outubro/19: Baixo Risco 32,09%, Médio Risco 55,75% e 12,16% de alto risco.

Com relago a alocacio de recursos por Instituigdes Financeiras em outubro/19, a
carteira do Macaeprev ficou composta da seguinte maneira: Caixa Econémica Federal,
com R$ 1.603.758.360,86(51,95%), Banco do Brasil, com R$
1.306.655.746,74(42,33%), Itad, com R$ 63.239.519,04(2,05%), Bradesco com R$
113.137.991,79(3,67%) e BRL TRUST DTVM, com R$ 118.871,22(0,001%). Com isso
os recursos alocados em Bancos Oficiais Publicos sdo de: RS 2.910.414.107,60(94,28%)
e Instituicdes Privadas de R$ 176.496.382,05(5,72%).

Com relagdo & alocagdo de recursos por indices de referéncia, em outubro/19, ficou
da seguinte maneira: Marcacdo na curva e a mercado com caréncia, com vértice do BB,
CEF e FIDC: RS  411.813.062,93(13,34%) e sem caréncia, RS
2.675.097.426,72(86,66%),  distribuido da  seguinte forma: IRFMI: RS
147.426.255,42(4,78%), IMA-B: R$  297.198.442,32(9.63%), IRF-M: RS
454.166.645,69(14,71%), IMA GERAL: R$ 309.781.351,43(10,04%), DI: RS
32.271.408,68(1,05%), IMA-B5: RS 496.998.761,13(16,10%), IDKA2A: RS
567.289.642,48(18,38%), IRFM1+:R$ 291.515.562,75,(9,44%), IBOVESPA ATIVO:
RS 25.913.723,63( 0,84%) e MULTIMERCADOQ: RS 52.416.761,97(1,702%).
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O Patriménio Liquido do Macaeprev, em 31/10/19, apresentou crescimento e
fechou em RS 3.086.910.489,65(trés bilhdes, oitenta e seis milhdes, novecentos e dez mil,
quatrocentos e oitenta e nove reais e sessenta e cinco centavos).

2 — Cenario Econémico Interno

Os economistas do mercado financeiro elevaram sua estimativa de
inflagéo para este ano de 3,29% para 3,31%.

A projecdo consta no boletim de mercado conhecido como relatdrio
"Focus", divulgado nesta segunda-feira (11) pelo Banco Central (BC). O relatorio
€ resultado de levantamento feito na semana passada com mais de 100
instituicdes financeiras.

A expectativa de inflagdo do mercado para 2019 segue abaixo da meta
central, de 4,25%. O intervalo de tolerancia do sistema de metas varia de 2,75%
a 5,75%.

A meta de inflagdo ¢ fixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).
Para alcanga-la, o Banco Central eleva ou reduz a taxa basica de juros da
economia (Selic).

Para 2020, o mercado financeiro manteve em 3,60% sua previsdo. No
proximo ano, a meta central de inflagdo é de 4,00% e tera sido oficialmente
cumprida se o IPCA oscilar entre 2,5% e 5,5%.

Em relagdo ao Produto Interno Bruto, o mercado financeiro também
manteve, na semana passada, a previsdo de crescimento da economia brasileira
neste ano em 0,92%. Para o ano que vem, a previsdo de crescimento do PIB
subiu de 2,00% para 2,08%.

Para 2019, a previsdo do Banco Central é de uma alta de 0,9%, e a do
Ministério da Economia € de um crescimento também de 0,9%.

Em relagdo a Taxa de juros, 0 mercado manteve em 4,5% ao ano a previsdo para a
taxa Selic no fim de 2019. Atualmente, a taxa de juros estd em 5,00% ao ano. Com isso,
o mercado segue prevendo queda nos juros neste ano, Para o fim de 2020, a
projecdo continuou em 4.5% ao ano. de modo que o mercado estima estabilidade na taxa
no ano que vemn.

Em relagio ao Dolar, a proje¢do do mercado financeiro para a taxa de cambio no
fim de 2019 permaneceu em RS 4.00 por délar. Para o fechamento de 2020, continuou
em R$ 4,00 por dolar.

Em relagdo & Balanca comercia: Para o saldo da balanca comercial (resultado do
total de exporta¢des menos as importagdes), a projecio em 2019 recuou de US$ 47.50
bilhdes para US$ 47 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que vem, a estimativa dos
especialistas do mercado caiu de US$ 43 bilhdes para US$ 42,95 bilhdes.

Sobre o Investimento estrangeiro, a previsdo do relatério para a entrada de
investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2019, ficou estavel em US$ 80 bilhdes.
Para 2020, a estimativa dos analistas permaneceu tambhém em US$ 80 bilhdes.
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