N =

S O X NN N B W

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

N
MACAEPREV

oot

ATA n.° 03/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 28/01/2026 — Ata de Reunido
Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, que se reuniram no
dia vinte e oito de janeiro de dois mil e vinte e seis, as 17:00 horas, de acordo com a Portaria n°
184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo Tanos Filho,
Cl4audio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, F abio
Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de
Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de forma on-line, através da plataforma Google

Meets, onde foram tratados os seguintes assuntos: I — IMPOSSIBILIDADE DE

PARTICIPACAO DE MEMBRO: Fica devidamente justificada a impossibilidade de

participagdo do membro Miriam Amaral Queiroz neste Comité tendo em vista estar, apenas
neste momento, realizando demandas do SindServi que dizem respeito a fechamento do

exercicio e dissidio Coletivo a0 mesmo tempo que manifestou problemas de saude. II —
ANALISE E DISCUSSAO MINUTA POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2026 — Pelo

Gestor de Recursos, Patric, foi dito que considerando a necessidade de aprovagdo da Politica
de Investimentos 2026, foi elaborado um texto minuta a ser apresentado aos membros do
Comité para analise e aprovacdo conforme se segue. Destaca-se que foram poucas as
modifica¢des pois tentamos preservar a0 maximo o texto original modificando apenas aqueles
que sdo necessarios a adequagio da Resolugdo 5.272/2025: INTRODUCAO - Em
cumprimento ao artigo 4° da Resoluc¢éo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n°® 5.272 de
18 de dezembro de 2025, apresenta-se a Politica Anual de Investimentos (PAI) para o exercicio
de 2026 do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev, pessoa juridica
de direito publico interno, sediado & Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293, Centro, nesta
cidade da Comarca de Macaé, CEP 27910-330. A construgédo da PAI atende a formalidade legal
que direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento € acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengéo do equilibrio econdmico, financeiro e
atuarial entre seus ativos e passivos. Este documento formaliza os objetivos e restricoes de
investimentos da gestdo dos recursos do Macaeprev através da designagdo dos segmentos,

ativos financeiros, faixas de alocagdo estratégica, restrigdes, 1tcs e tipo da gestdo. A presente
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PAI foi aprovada pelo Comité de Investimentos em XX/01/2026 e pelo Conselho
Previdencidrio em XX/01/2026, ambos através de reunides extraordinarias, e disponibilizada

aos seus segurados e pensionistas no site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev. DEFINICOES -

Ente Federativo: Municipio de Macaé, Estado do Rio de Janeiro; Unidade Gestora: Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev; CNPJ: 03.567.964/0001-04; Meta de
Retorno Esperada: IPCA + 5,65% a.a.; Atual Categoria de Investidor: Investidor Qualificado.
GESTAO PREVIDENCIARIA (PRO-GESTAO) - O Macaeprev aderiu ao Programa
Federal de Certificagdo Institucional e Moderniza¢do da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (Pré-Gestdo)
em 20 de julho de 2021, obtendo a certificagdo sob 0 n® RPPS-007-2021, no Nivel I, em 26 de
novembro de 2021, emitida pela Fundagdo Carlos Alberto Vanzolini, estando valida até 25 de
novembro de 2024. Em 26 de novembro de 2024, 0 Macaeprev obteve a certificagio sob o n°
CPG 173/2024, no nivel II, emitida pela Instituto de Certifica¢do Qualidade Brasil — 1CQ Brasil,
estando valida até 04 de novembro de 2027. Assim, de acordo com a norma disposta no art. 137
da Portaria MTP n° 1.467/2022, mantém a categoria de Investidor Qualificado, tendo seus
ativos e respectivos limites de aplicagdo diferenciados, conforme estabelecido na Resolugio

CMN n° 5.272/2025.

CERTIFICADO

MAC, REV - INSTITUTO D REWB
o .. MONICI ni,gAcﬂg;;

PRO'-GESTAO RPPS
Roglmu mpm do Prtvl«m:h  Social d- Unido, dos En:o? x;l?:r‘no

Federal e dos Municiplos", Instituido pela Portaria MPS n® 5§77/2017, obtendo a
cuﬂﬂc.cbo ins!

Nivel
por meio de auditoria realizada pelo Instituto de w Brasil p::.(l Brasl,

umamdldo-ouubonddommnundowm *PS 3.5, aprovado
n°79, de *11 12024, Segho 1, com vigéncia a
plniréeﬁlaﬂdljlml&‘t .

Valldade do Ci W“WY
Certificado N°*: CPG 1732024
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Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
f Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
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No momento de sua elaboracio, esta PAI segue rigorosamente o tramite oficial definido no
mapeamento e manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela Presidéncia

do Instituto, em conformidade com as diretrizes do Manual do Pro-Gestéo, conforme detalhado

a seguir:

Setor de Investimentos

Comité de Investimentos

Conselho Previdencidrio

Fonte: Elaboragdo Prépria

INDICE DE SITUACAO PREVIDENCIARIA - O Macaeprev alcangou a nota “A” no
indice de Situagio Previdenciéria (ISP), no ano de 2024, pela primeira vez na histdria. Ja no
ano de 2025, houve uma revisdo geral nos critérios gerais do ISP, sendo que a nota do
Macaeprev foi revisada para “B”, no indice divulgado em 04 de dezembro pelo Ministério da
Previdéncia Social. A revisdo ndo ocorreu pelo rebaixamento de qualquer nota no ano de 2025,
mas pela inclusdo de um critério novo de obrigagdo da Reforma da Previdéncia, ou seja,
nenhum Instituto do Brasil alcanga a nota “A” neste critério sem realizar a reforma. O ISP é um

indicador utilizado para avaliar a satude financeira e a eficiéncia das gestdes dos RPPS dos

A (DQ‘ Jj
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municipios e estados brasileiros. Ele analisa a sustentabilidade do sistema previdenciario, a
transparéncia na gestdo dos recursos e o equilibrio atuarial dos fundos. LEGISLACAO - A
presente Politica Anual de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente,
especialmente a Lei Complementar n® 330/2023, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria
MTP n° 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicagdes, limitagdes, restrigdes e vedagdes acerca
dos recursos dos RPPS. Até a presente data, foi considerada a Portaria MTP n° 1.467/2022, a
qual podera ser alterada para fins de adequag@o a Resolugdo CMN n° 5.272/2025. MODELO
DE GESTAO - O modelo de gesto definido é o de carteira propria, nos termos do inciso I,
do §1°do art. 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e do art. 95 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
que ¢ quando o RPPS realiza diretamente a execugéo da politica de investimentos gerenciando
e alterando sua carteira de investimentos, decidindo sobre as alocag¢des dos recursos, respeitados
os parametros e ativos previstos na Resoluc@o. Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas
opinides de profissionais externos, como Consultoria de Investimentos, outros RPPS,
institui¢des financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos,
cursos contratados ou por outros meios que a gestdo do Macaeprev considere valida para o
aperfeigoamento da execugdo da PAI. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Presidéncia
e Diretoria, Comité de Investimentos e Conselhos Previdenciario e Fiscal. GOVERNANCA -
O Macaeprev possui uma estrutura de governanga corporativa, possibilitando a mitiga¢do de
riscos relativos & operacionalizagdo dos investimentos, garantindo a autonomia das decisdes
colegiadas e afastando ingeréncias indesejaveis. Os responsdveis pela gestdo do RPPS,
representados pela Presidéncia e membros da Diretoria, membros do Comité de Investimentos
e dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, pelo responsavel pela gestdo das aplicagdes dos
recursos e pela prestagdo de informagdes relativas as aplicagdes do regime, pelos procuradores
com poderes de gestio, consultores e outros profissionais e pelos agentes do mercado financeiro
e do mercado de capitais que participem da distribui¢do, intermediago, gestdo e administragdo
dos recursos dos RPPSs e os outros prestadores de servigos contratados por esses regimes,
deverdo observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivag@o,
adequagdo a natureza do RPPS, transparéncia, exercer suas atividades com boa-fé, lealdade)

diligéncia, tempestividade, prudéncia, zelando por elevados padrdes éticos. Para tanto, devem
-
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94  adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
95  obrigagdes, respeitando a PAI estabelecida, observados os segmentos, limites e demais
96  requisitos previstos na Resolu¢do CMN n° 5.272/2025, a natureza ptiblica da gestdo do regime

97 e dos recursos aplicados e a observancia dos principios de seguranga, protecdo e prudéncia

98 financeira, previstos no art. 6°, paragrafo Unico, inciso I, da Lei n® 9.717, de 27 de novembro

99  de 1998, as condi¢des de protecdo e prudéncia financeira previstas no art. 43, § 1°, da Lei
100 Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000 e os pardmetros estabelecidos pelo Ministério da
101 Previdéncia Social nas normas gerais de organizagdo e funcionamento desses regimes, que
102 devem considerar a sua segmentagdo por porte, complexidade e por nivel de aderéncia as
103 melhores praticas de governanga. Adicionalmente, deverdo realizar com diligéncia a sele¢io, o
104 acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de servigos contratados, bem como, desde que
105  observado o disposto no art. 21, §2°, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento ¢ a
106 avaliagdo do gestor € do administrador dos fundos de investimento, da institui¢do financeira
107 bancdria (quando aplicavel) que ird administrar a carteira de valores mobiliarios ou cujos ativos
108  forem selecionados para o investimento dos recursos, da institui¢do financeira autorizada a
109 funcionar pelo Banco Central do Brasil, que sera a responsavel, de forma direta, pela
110 intermediagéo da compra e venda de ativos e do custodiante, além de identificar, analisar,
111 avaliar, controlar, monitorar e gerenciar os riscos, os custos € o retorno esperado dos
112 investimentos. Os responsaveis pela gestdo e os demais participantes do processo decisério dos
113 investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico, conforme
114 requisitos estabelecidos nas normas gerais para os RPPS. As responsabilidades dos agentes
115  envolvidos no processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisio sobre
116 as aplicagdes dos recursos, foram definidas e estdo disponiveis nos documentos de controle
117 interno do Macaeprev, instituidos como regras, procedimentos e controles internos. A Lei
118 Complementar n° 119/2009, em seu art. 11 estabelece que: Conselho Previdenciario tém por
119 pertinéncia de suas atribui¢des, o dever privativo de deliberar e zelar pela preserva¢do da
120 Reserva Financeira destinada ao pagamento dos Beneficios, buscando sempre incrementar a

121 Politica de Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a legislagdo pertinente da

122 matéria. No art. 12, inciso I estabelece que: Compete ainda ao Conselho Previdenciario,

; A
Of
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123 deliberar sobre a Politica de Investimentos do Fundo Previdenciario. A Lei Complementar n°

124 119/2009, em seus artigos 15 e 16, traz as atribui¢des do Conselho Fiscal como: fiscalizar os

125  atos dos administradores verificando o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios, dar

126  parecer sobre o Balango Geral, Prestagdo de Contas Anual e demais demonstragdes financeiras,

127  entre outras. O Decreto n® 277/2021 que altera a redagdo do art. 4° do Decreto n°® 25/2012,

128  incluiu novas atribuigdes para o Conselho Fiscal do Macaeprev como: zelar pela gestdo

129  econdmico-financeira, verificar a coeréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial,

130  acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagdo ao repasse das contribuigdes ¢

131  aportes previstos e relatar as discordancias eventualmente apuradas, sugerindo medidas

132  saneadoras. A Lei Complementar n® 246/2015, através de seu art. 2° criou o Comité de

133 Investimentos e estabeleceu que: o Comité de Investimentos € érgdo colegiado de natureza

134  consultiva para atuagdo em quaisquer processos de investimentos e desinvestimentos, com

135  vistas ao aprimoramento das Politicas de Investimentos, no sentido de nortear todo o processo

136  de tomada de decisdo, a fim de propiciar a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do

137  equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Compete ao Setor de Investimentos a analise € 0

138 assessoramento das aplicagdes financeiras, compreendidos pelo acompanhamento diario da

139  rentabilidade dos fundos, titulos e ativos investidos, emissdo de relatorios de investimentos,

140  elaboragdo da Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR), acompanhamento da aderéncia das

141  aplicagdes a Politica Anual de Investimentos, ao Estudo de 4sser Liability Management (ALM),
142  a Lei Complementar n° 330/2023, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n°

143 1.467/2022, elaboragdo da Minuta da Politica Anual de Investimentos e suas revisdes, envio

144  dos relatorios Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR) e

145 Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN) a SRPC, solicitaggo, recebimento ¢ analise

146 de propostas de taxas das institui¢des financeiras para compras de titulos publicos federais e

147  ativos financeiros de emissdo de instituigdes bancérias, tratamento de conflito de interesses,

149  convocadas para assuntos diversos da aprovagdo de demonstragoes financeiras. Os Relatorios

150  de Investimentos mensais, elaborados pelo Gestor de Recursos, sdo analisados e aprovados pelo

151 Comité de Investimentos. Em seguida, sdo submetidos ao Conselho Previdenciario para

148  andlise de riscos dos investimentos e orientagdo de voto, quando convocado, em assemblmas%

Y
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apreciacio e Conselho Fiscal para emissdo de parecer. Por fim, serdo publicados no portal da

transparéncia do Macaeprev: www.macae.rj.gov.br/macaeprev. LIMITES E ALCADAS -

Considerando a necessidade de alocacdes para aproveitar oportunidades de mercado (alta de

taxas de juros dos titulos publicos federais ou oportunidades de alocagéo em renda variavel) o

Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev, conjuntamente, ficam

previamente autorizados a fazer os seguintes investimentos ou desinvestimentos:

RECURSOS

TIPO DE
INVESTIMENTO

LIMITE

Saldo disponivel das
contribui¢des previdenciérias
recebidas mensalmente

AUTORIZADO
Aplicagdes em fundos de
investimentos onde o Macaeprev
jé possua recursos investidos

Valor total dos recursos recebidos

Realocagdes entre fundos de
investimentos

Aplicagdes em fundos de
investimentos onde o Macaeprev
ja possua recursos investidos

Até 2% do total dos recursos do
Macaeprev no ultimo dia util do més
anterior a operagao

Realocagdes para Titulos
Publicos Federais

Compra Direta de Titulos
Puablicos Federais

De acordo com o resultado de Cash
Flow Matching do Estudo de ALM,
desde que as taxas indicativas
estejam acima do IPCA + 5,65%

Fonte: Elaboragdo Prépria

As movimentagdes efetuadas serdo posteriormente informadas ao Comité de Investimentos e

ao Conselho Previdencidrio para a ratificagéo dos atos e registro em ata. Considerando que ha

descasamento entre a entrada de receitas e a necessidade de recursos para a Folha de pagamento

de aposentados e pensionistas, o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do

Macaeprev, conjuntamente, ficam autorizados a fazer as movimentagdes entre as contas do

Instituto, bem como os resgates necessarios para disponibilizar tempestivamente os recursos

financeiros para a efetivagdo do pagamento. OBJETIVOS DA GESTAO - A PAI tem como

objetivo especifico zelar pela eficiéncia na conduggo das operagdes relativas as aplica¢des dos

recursos em moeda corrente, cuja origem decorre das contribui¢des dos servidores e do ente,

das compensagdes previdencidrias, das aplicagdes financeiras, dos parcelamentos e dos planos

de equacionamento de déficit atuarial, descontadas as despesas administrativas. Para isso, a

gestdo buscara alocar os investimentos em institui¢des que apresentem capacidade técnica e

robustez, observando, como critérios minimos de sele¢do e acompanhamento: historico e

prerlcnua de atuag,ao volume de recursos sob gestdo e administrago, solidez patnmomal

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n° 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de conduta, aderéncia da rentabilidade a

indicadores de desempenho e cumprimento, pelas institui¢des, das condi¢des previstas no art.

21, §2°, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, além das demais exigéncias internas de governanga,

risco ¢ conformidade do RPPS. Os recursos do Macaeprev visam a constitui¢do das reservas

garantidoras dos beneficios concedidos e a conceder pelo regime, devendo ser mantidos e

controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo, e geridos em conformidade

com a PAI estabelecida e os critérios para credenciamento de institui¢des e contratagdes de

forma independente. Os objetivos e restrigdes de investimentos, bem como a gestdo de recursos

contidos nesta PAI se aplicam também aos recursos da Taxa de Administra¢do ¢ dos fundos

instituidos para fins de segregag¢do da massa ou para demais finalidades previdenciarias,

devendo ser objeto de continuo acompanhamento por parte dos Conselhos Previdenciario e

Fiscal, que deverdo zelar pela utilizagdo dos recursos, segundo os parametros gerais ¢

observados os principios que regem a Administragdo Publica: legalidade, impessoalidade,

moralidade, publicidade e eficiéncia. Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma

forma, tornem as diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e

procedimentos dela decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a

evitar exposi¢do desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e
preservando os interesses dos servidores vinculados a este RPPS. PARAMETROS DE
RENTABILIDADE PERSEGUIDOS - A Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 39 diz o

seguinte: “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do

valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢des do RPPS serd equivalente a taxa de juros

pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo

a duragdo do passivo do RPPS.” Ainda dispde no § 2° que “a taxa de juros parametro a ser

utilizada na avalia¢do atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em

anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliagéo atuarial com data focal em 31 de

dezembro do exercicio anterior.” Por fim, em seu § 4° diz que “a taxa de juros parametro,

estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada

ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuaria

dos Gltimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).” Desta forma,

nte Rui Lopes Ribeiro, n° 293 — Centro — Macaé —

° -
-~
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considerando a Avaliagio Atuarial 2025 (exercicio 2024) elaborada pela empresa Companhia
do Mar Administradora e Corretora de Seguros S/SLTDA, o valor obtido para a duragdo do
passivo do Fundo em Capitalizagéo foi de 16,3 anos. Tomando como base o art. 4° da se¢do 11
do anexo VII da Portaria MTP n° 1.467/2022, atualizada pela Portaria MPS n° 2.010/2025,
encontramos o valor de 5,50%. Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos
cinco anos, 0 Macaeprev alcangou a meta atuarial em um deles (2023), conforme quadro a
seguir. Logo, a meta atuarial para o ano de 2026 podera ser acrescida em 0,15 (quinze

centésimos).

META % DA META ACRESCIMO DE 0,15% NA META

a0 ATUARIAL BENTABILIDADE ATUARIAL ATUARIAL PARA 2026

2020 10,79% 6,19% 57,37% Néo
2021 16,66% 0,98% 5,88% Néo
2022 12,13% 8,06% 66,45% Néo
2023 9,87% 13,99% 141,84% Sim
2024 10,09% 9.,49% 94,05% Nio

Fonte: Elaboracdo Prépria
Dessa forma, o objetivo da alocagdo dos recursos serd a preservagdo do equilibrio econémico,

financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,65% (cinco inteiros e sessenta
e cinco centésimos por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da variag¢do do Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA), medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), obedecendo aos limites de riscos por emissio e por segmento, bem como aos principios
de boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagio a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia estabelecidos nesta PAI. A proje¢do do IPCA para
o ano de 2026, de acordo com o Boletim Focus divulgado pelo Banco Central no dia 19 de

janeiro de 2026, ¢ de 4,02%; logo, temos como meta atuarial projetada o valor de 9,90%.
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{t BANCO CENTRAL DO BRASIL

Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado
2026 2027
Ag re g d d 0 Ha4 Haa Ha1 Comp. Resp. Sdias Resp.|

semanas semana semanal * " ltels  **¥

IPCA (variagdo %) 3,80 3,80 380 (11) 139 380 44
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 181 180 180 (6] 91 180 30
Cambio (R$/USS) 5,50 550 5,50 (12) 106 552 40
Selic (% a.a) . 1050 1050 1050 = (49) 128 1050 45
IGP-M (variagao %) 4,00 400 4,00 (53) 65 400 23
IPCA Administrados (variagdo %) R A o U o

Conta corrente (USS bilhdes)

Balanga comercial (USS bilhdes) :
Investimento direto no pais (USS bnlhées)
Divida lquida do setor pablico (% 4o PIB)
Resultado primdrio (% do PIB)
Resultado nohﬂnil({,ﬁdﬁb]l i iy

* comportamento dos indicadores desde o Focus Relatérlo de Merudo enlenor os valores entle parénleses enpnsum o0 nimero d(- semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportaments resy

) I L URIN R ETRR T R
8
=
S

Fonte: Boletim Focus

METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS - Os investimentos do
Macaeprev serdo selecionados por meio de uma metodologia clara, auditavel e pautada em
critérios técnicos e de boas praticas de governanga, sempre em alinhamento com os objetivos
atuariais de longo prazo do Instituto e em conformidade integral com a Resolu¢gdo CMN n°
5.272/2025. Conforme as diretrizes desta PAI, as aplica¢des dos recursos poderdo ocorrer de
forma direta ou indireta: - Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagéo e de Custddia - Selic, ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou
coobrigacdo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025; - Forma
Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de classes de
fundos de investimentos, cotas de classes de ETF, negociaveis em bolsa também respeitando
os limites desta Resolu¢@o. Em ambas as formas de aplica¢do dos recursos, o Macaeprev devera
manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisa

na aplicag@o de recursos.

- -
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242 Asoperagdes efetuadas diretamente pelo Macaeprev em titulos de emissdo do Tesouro Nacional
243  deverio ser realizadas em plataformas de negociagdo eletronica administradas por institui¢des
244  autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios,
245  que assegurem igualdade de condigdes entre os participantes, liquidez das negociacdes €
246  formagdo de pregos em ambiente competitivo e transparente, permitindo o registro de ofertas
247  visiveis a0 mercado sem prévio conhecimento da contraparte, desde que a oferta tenha por
248  referéncia pregos e taxas obtidos a partir de consultas prévias e que estejam habilitadas ao
249  menos trés institui¢des credenciadas pelo RPPS, observados os requisitos de credenciamento
250  aplicaveis. Alternativamente, as operagdes poderdo ocorrer em ofertas publicas do Tesouro
251  Nacional por meio de institui¢des regularmente habilitadas para essas ofertas, ou em mercado
252 de balcdo por meio de instituigdes financeiras regularmente habilitadas para intermediacdo, em
253  ambos os casos desde que as instituiges estejam previamente credenciadas pelo RPPS e
254  atendam aos requisitos normativos pertinentes. Em qualquer modalidade de execucdo, o
255  Macaeprev devera manter registro do valor e do volume efetivamente negociados, do valor de
256  mercado ou do intervalo referencial de precos e, ainda, de todas as propostas recebidas e
257  efetuadas, inclusive as recusadas. Antes do oferecimento de propostas ou ofertas e antes do
258  fechamento das operagdes de investimento ou desinvestimento, deverdo ser realizadas consultas
259  prévias para verificagdo do prego de mercado dos ativos, considerando informagdes divulgadas
260  diariamente por entidades reconhecidamente idoneas na difusdo de pregos e taxas, informacdes
261  de operagdes registradas em sistemas eletronicos de negociagdo e de compensacéo e liquidagio
262  realizadas no dia, no dia anterior e em periodos recentes compativeis com o cenério atual, bem
263  como informagdes sobre taxas, riscos e custos de ativos semelhantes obtidas de prestadores de
264  servigos, instituigdes financeiras e participantes de mercado regulado. No procedimento de
265  recebimento e analise das propostas, o Macaeprev devera encaminhar as institui¢des
266  credenciadas informagdes suficientes para elaboragéo das cotagdes, definindo a forma e o prazo
267  de encerramento do recebimento, manter o sigilo das propostas e da identificagdo das demais
268  participantes, e fechar a operagdo com base na vantajosidade das propostas, considerada em
269  conjunto com as andlises de risco, custo e retorno do ativo e de seu emissor. No caso especiﬁco

270  das operagdes diretas com titulos de emissio do Tesouro Nacional, as propostas serdo

\A,‘
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solicitadas e a intermediagdo sera realizada exclusivamente por institui¢des corretoras ou
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios credenciadas como dealers junto ao Tesouro
Nacional ou ao Departamento de Operagdes do Mercado Aberto (Demab) do Banco Central do
Brasil, nos termos da Lei Complementar n°® 330/2023, art. 3°, devendo ser convidadas, sempre
que possivel, no minimo trés institui¢des que atendam a essa condigdo. Somente institui¢des
credenciadas poderdo obter aplicagdes dos recursos deste RPPS, conforme redagio dada pela
Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 103. Os investimentos especificos sido definidos com base na
avaliagdo risco/retorno e oportunidade, tanto macroecondémica quanto em relagdo a carteira de
investimentos no contexto global do RPPS. O Macaeprev podera emprestar classes de cotas de
ETF integrantes de sua carteira, em operagdes cursadas exclusivamente em cimaras ou
prestadores de servigos de compensagdo e liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas de
competéncia. O registro da operagdo de empréstimo devera ser efetuado em bolsa de valores,
que atuara como contraparte central, por prestador de servigo registrado e autorizado a operar
pela Comissdo de Valores Mobilidrios na cdmara em que o ativo estiver custodiado. A taxa de
remuneracdo da opera¢do de empréstimo do RPPS, na condigdo de doador do ativo, a ser paga
pelo tomador, deverd estar aderente ao prego referencial e aos limites de negociagdo
estabelecidos pela respectiva cdmara. O prazo de empréstimo acordado devera estar adequado
as condigdes de liquidez aplicaveis ao Instituto. Os ativos financeiros emprestados continuardo
sendo considerados para fins de verificagdo ¢ cumprimento dos limites de aplicagdo
estabelecidos na regulamentagdo vigente. Adicionalmente, os ativos financeiros objetos de
aplicagdo pelo Macaeprev deverdio ser admitidos a negociagdo em mercado organizado e estar
devidamente registrados em sistema de registro, de custodia ou de liquida¢do financeira, ou
depositados em depositdrio central, observada a regulamentagio aplicdvel da Comissdo de
Valores Mobilidrios e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncia.
Os registros deverdo permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente segregagao
do patriménio do RPPS em relagdo ao patriménio do custodiante ¢ do liquidante. O disposto

neste item ¢ obrigatério para os ativos financeiros pertencentes a carteira propria, a carteira

administrada e aos fundos de investimento ou classes de investimento objeto de aplicacédo pelo
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300 Instituto. Os ativos financeiros deverdo possuir liquidagéo financeira. Para fins de elegibilidade,
301  consideram-se ativos financeiros aqueles definidos na regulamentag@o da Comissdo de Valores
302  Mobilidrios. Os ativos financeiros privados deverfo ser identificados por meio do International
303 Securities Identification Number (codigo ISIN) e, na inexisténcia do referido cdédigo, podera
304  ser aceito outro cdodigo capaz de identificar o ativo de forma individualizada, desde que
305 admitido pela CVM. As operagdes de compra e venda de cotas de classes de fundos de
306 investimento e demais ativos que envolvam recursos do Macaeprev somente podem ser
307  realizadas por institui¢des financeiras que atendam ao disposto no inciso [ do § 2° ouno § 8°da
308  Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, e com
309  estrutura prépria e responsavel técnico pela atividade. No processo de selegdo, adota-se
310 simultaneamente uma perspectiva fop down e bottom-up de anélise. A analise top down parte
311  do cendrio macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cendrio no
312 comportamento da curva futura de juros (no caso de investimentos de Renda Fixa) e nas
313 perspectivas dos diversos setores econdomicos e empresas (no caso de investimentos de Renda
314 Variavel). J4 a andlise bottom-up concentra-se nos fundamentos e caracteristicas especificas de
315 cada potencial investimento, avaliando detalhadamente a qualidade intrinseca, o potencial de
316  retorno e os riscos idiossincraticos de cada ativo ou emissor, independentemente das tendéncias
317 macroecondmicas gerais. Vale destacar que as premissas e informagdes utilizadas na
318  construgdo de cenérios e modelos, bem como aquelas empregadas como referéncia para
319 precificagio dos ativos, sdo obtidas a partir de fontes publicas e de consultorias privadas. Essa
320  abordagem combinada (top down e bottom-up) assegura que tanto o panorama econdmico
321  amplo quanto os méritos individuais de cada investimento sejam considerados nas decisdes de
322 alocagdo. Por possuir a certificagdo no nivel II do Pré-Gesto, o processo de Autorizagdo de
323 Aplicago e Resgate segue rigorosamente o tramite oficial definido no mapeamento e manual
324  desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela Presidéncia do Instituto, em

325 conformidade com o Manual do Pro-Gestio.
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Fonte: Elaboragdo Prépria

Os prazos de vencimentos dos Titulos Publicos Federais, dos ativos financeiros de renda fixa

de emissio com obrigagdo ou coobrigagdo de institui¢des financeiras bancérias autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil, de operagdes compromissadas € caréncia para resgates

em fundos de investimentos deverdo obedecer a politica de Asset Liability Management

(ALM), caso necessario, isto é, a politica de ajustamento das datas previstas dos compromissos

estabelecidos no calculo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros, a ser feita por um

profissional devidamente habilitado. O Macaeprev somente acessara classes de fundos de

investimento e as classes de investimento em cotas de fundos de investimento que possua

carater de Responsabilidade Limitada do cotista ao valor por ele subscrito prevista em

:

/I
PN

2ncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

ifo/n° 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPI. 03.567.964/0001-04

- E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br



364
365
366

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

Greomis

regulamento. Classes de fundos com essa caracteristica garantem que os cotistas ndo sofram
perdas financeiras além do montante que investiram. Além disso, os documentos da subclasse
desses fundos deverdo detalhar todas as informagdes referentes aos custos de distribui¢do, bem
como a contraparte responsavel por essas operacdes. Essa diretriz reflete o compromisso do
Macaeprev com a governanga, a transparéncia € a seguranc¢a dos recursos previdenciarios,
alinhando-se as melhores préticas do mercado e as exigéncias regulatorias. Sera permitido o
pagamento de taxa de performance em aplica¢des em classes de fundos de investimentos ou
classes de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que a rentabilidade do
investimento seja superior a valorizagcdo de, no minimo, 100% do indice de referéncia e o
montante final do investimento seja superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor do
investimento na data do ultimo pagamento. A performance serd devida desde que a
periodicidade de célculo seja semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a previsdo
diaria no cdlculo das cotas, sempre que o indice de referéncia (benchmark) superar o valor da
aplicagdo inicial e ainda respeitando o conceito de linha d"4gua. O Macaeprev deve avaliar os
custos decorrentes das aplicag¢des, inclusive daquelas efetuadas por meio de classes de fundos
de investimento, e divulgar, no minimo trimestralmente, as despesas com as aplicagdes e com
a contratagéo de prestadores de servigos. Além disso, devera providenciar a obtengio prévia de
informagdes relativas 4 remuneracdo de todos os prestadores de servico envolvidos na
administragdo, gestdo, distribui¢do e custédia dos ativos investidos, incluindo os valores ou
percentuais efetivamente praticados. Serd permitida a contratacdo de consultorias
independentes para auxiliar na definicio dos investimentos e obrigacdes legais, de sorte a
garantir maior seguranga nas decisdes que envolvem alocagdes de recursos, desde que a
consultoria seja pessoa juridica devidamente autorizada a funcionar pela CVM, que ndo receba
qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudique a independéncia
na prestagdo do servigo e ndo figure como emissora dos ativos ou atue na originagdo e
estruturacdo dos produtos de investimento. Ressalte-se que também se incluem como
responsaveis pela gestdo dos recursos os consultores e outros profissionais que participem d

processo de anélise, de assessoramento e decisério sobre a aplica¢do dos recursos do RPPS

diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes do mercado financeiro

15
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e do mercado de capitais que participam da distribuigdo, intermediacdo, gestdo e administra¢@o
dos ativos aplicados por esses regimes. O Macaeprev, se for o caso, devera manter politica de
contratacdo e monitoramento periddico dos prestadores de servigo, de forma a verificar, no
minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente: [ — Os requisitos e condig¢oes
estabelecidos na legislagéo aplicavel; I — As condi¢des, exigéncias e finalidades estabelecidas
no contrato. Além disso, o Instituto deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de
interesse de seus prestadores de servigos e das pessoas que participam do processo decisorio,
inclusive por meio de assessoramento. O conflito de interesse sera configurado em quaisquer
situa¢des em que possam ser identificadas agdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do
Macaeprev independentemente de obteng&o de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte
ou ndo prejuizo. Os recursos do Macaeprev, representados por disponibilidades
financeiras, devem ser mantidos em contas bancarias ou em depdsitos de poupanga distintos
dos do Ente, em institui¢des financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do
Ente Federativo, respeitando o disposto na Lei Complementar n°® 330/2023. LIMITES
GERALIS - As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montante e taxas das obrigagdes atuariais
presentes e futuras do Macaeprev, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro
entre ativos e passivos do regime. Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pela gestdo
devem: - Manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestao do risco de
liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos
beneficios ¢ demais obrigagdes; - Realizar o acompanhamento do fluxo de pagamentos dos
ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do Instituto.
Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes previstos na Resolugo
CMN n° 5.272/2025, o Macaeprev apurard o enquadramento de forma consolidada,
computando as aplicagdes realizadas diretamente e aquelas realizadas indiretamente por meio
de classes de fundos de investimento, classes de investimento em cotas de fundos de¢
investimento em conjunto com as posigdes das carteiras proprias e das carteiras administrada

observando os investimentos totais do Instituto. As aplicagdes do Macaeprev em classes d
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396  investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel
397  identificar e demonstrar que as respectivas classes mantenham as composigoes, 0s limites e as
398  garantias exigidos para os fundos de investimento de que trata a Resolugdo CMN n® 5.272/2025.
399  Em atendimento ao disposto na Lei Complementar n® 330/2023, as aplica¢des diretamente em
400  ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituigoes
401 financeiras bancérias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, somente poderdo
402  ser realizadas em institui¢des financeiras que estejam enquadradas no Segmento 1 (S1), nos
403 termos da Resolugdo n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017, e suas alteragdes. Nas aplicagdes do
404  art. 7° inciso VI, da Resolugio CMN n° 5.272/2025, a exposigdo do Macaeprev a ativos
405 financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma institui¢do financeira
406  bancéria, considerada a consolidagio por conglomerado econdmico ou financeiro, fica limitada
407  a 5% do patrimdnio do Instituto. N@o sera permitido o investimento em ativos financeiros de
408  renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras bancarias com controle societario detido, direta
409  ou indiretamente, por qualquer Estado ou pelo Distrito Federal. Os limites utilizados para
410  investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobriga¢do de uma mesma
411  pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem
412  aportes do RPPS. Nos casos de aquisi¢do de ativos mobilidrios, com excecdo das cotas de
413  fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores
414  mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de
415  baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia
416  classificadora de risco registrada na CVM. As aplicagdes realizadas pelo Macaeprev, de forma
417  direta ou indireta, ficam sujeitas ao limite maximo de até 10% do patrimonio liquido de uma
418 mesma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atenda
419 as condi¢ées previstas no art. 21, § 2° inciso I da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
420  Adicionalmente, o Instituto deve observar o limite de 25% de uma mesma emissdo de ativos
421 financeiros de renda fixa. Os fundos de investimento deverdo limitar a participagdo total dos
422  RPPSs em até 50% de seu patriménio liquido, exceto durante os doze meses iniciais, desde que
423  garantida a liquidez para o desinvestimento caso o percentual de 50% previsto ndo seja

424  alcancado e nas classes dos fundos previstos no art. 7°, caput, inciso I da Resolugéo. O total das

} T i
, Instituto de Pr; encia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV »JL
Vs '

ua Teatnte Rui Lopes Ribeird:n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev(@macaeprev.rj.gov.br :



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Comité de Investimentos

425  aplicagdes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de investimento e carteiras
426  administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros geridos por um
427  mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, conforme definido
428 em  regulamentagdo da  Comissdo de  Valores Mobiliarios. = CENARIO
429  MACROECONOMICO E PROJECOES FINANCEIRAS - ESTADOS UNIDOS - A
430  economia estadunidense tende a fechar 2025 com crescimento timido mesmo apés as rodadas
431 deredugfo da taxa basica pelo Federal Reserve (Fed), Banco Central estadunidense, que levou
432 a taxa para 3,50% - 3,75% na tltima reunido, tendo iniciado 2025 em 4,25%-4,50%. Pela
433 mediana das projegdes dos diretores e presidentes do Fed, publicado no Sumario de Projecdes
434 Econdmicas (Summary for Economic Projections) da reunido do Comité Federal de Mercado
435  Aberto (FOMC, Federal Open Market Committe) de dezembro, o Produto Interno Bruto (PIB)
436  tende a crescer 1,7% em 2025. Majoritariamente, o baixo crescimento do PIB devera ser um
437  resultado da incerteza gerada pela guerra tarifaria iniciada pela Administragdo Trump, que tem
438  incluido como alvo até mesmo seus mais proximos e maiores parceiros comerciais, como
439  Meéxico e Canada. Além disso, as recentes celebragdes de acordos comerciais e reunides para
440  negociagdes tendem a ter prazo de vida curta devido a instabilidade da Administragdo Trump,
441  que ndo tem apresentado critério para aplicacdo de tarifas nem para celebragdo de acordos
442  comerciais. O ano de 2025 também tende a fechar com a inflagdo em patamares elevados, muito
443  acima da meta de longo prazo do Fed. As proje¢des do Sumario do FOMC para o indice de
444  Pregos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE, Personal Consumption Expenditure Price
445  Index) de 2025 é de 2,9% e 3% para o indice cheio e para o nicleo, respectivamente. Além
446  disso, a taxa de desemprego esta projetada para terminar 2025 em 4,5%, maior patamar desde
447  setembro de 2021. Em 2026, ndo existem evidéncias apontando que a guerra tarifaria da
448  Administragdo Trump ira cessar. Por isso, as incertezas devem continuar, especialmente devido
449  a imprevisibilidade da Administragdo. Como exemplo € possivel citar os planos de Trump, X
450 anunciados em janeiro de 2026, de impor tarifas de 25% a todos os paises que fazem comércio
451 com o Ird. As tarifas acertam o Brasil mesmo apds as duras rodadas de negociagdes que
452  “normalizaram” a rela¢do comercial Brasil-EUA. Em conjunto a este pano de fundo, aliado a
oy

453  baixa aprovagdo pelo publico do governo de Donald Trump, existe a possibilidade da perda de
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454  ambas as Casas nas eleigdes legislativas de 2026, o que pde no campo real de possibilidades o
455  impedimento de Donald Trump. Ademais, apds o langamento de um chatbot chinés de baixo
456  custo, o DeepSeek — que levou a uma queda nas agdes da Nvidia em 17% em um dia —, tem
457  sido fortemente teorizada, inclusive pelo Banco Central inglés, a explosdo de uma bolha
458  financeira criada pelos investimentos em inteligéncia artificial (IA). Segundo o Instituto de
459  Tecnologia de Massachusetts (MIT, Massachusetts Institute of Technology), 95% das
460  organizagdes com finalidade de desenvolver IA nZo obtém lucro, apesar dos vultosos
461  investimentos que tem sido alocado no setor. Diante desse cenario, as proje¢des do Sumario
462  apontam para o crescimento do PIB de 2026 tdo timido quanto 2025, de 2,3%. Resultado deve
463  ser enfraquecido por baixo crescimento da renda real e maior endividamento das familias. O
464  mercado de trabalho deve permanecer relativamente estavel em 2026, encerrando o ano em
465  4,4%. Além disso, uma vez que a leitura do Fed da atual aceleragdo inflacionaria se deve as
466  incertezas geradas pela guerra tarifaria, e que o Fed age apenas para impedir que essa aceleragio
467  crie mecanismos de memoria nos indices de pregos, a taxa basica € projetada para terminar
468 2026, na mediana, em 3,4%, apenas 0,2 p.p. abaixo da mediana do final de 2025. Segundo a
469  leitura dos diretores do Fed, a inflagdo deve, lentamente, retornar para a meta de longo prazo,
470 mesmo sem necessidade de mais apertos monetarios. Assim, a inflagdo medida pelo PCE est4
471  projetada para terminar 2026 em 2,4 e 2,5% para o indice cheio e para o nucleo,
472 respectivamente, ficando a meta de 2% do Fed para os anos subsequentes. EUROPA - Em um
473 contexto de tensdes geopoliticas, alivios nas taxas de inflagdo e afrouxamento da politica
474  monetaria pelo Banco Central Europeu (BCE), o ano de 2025 foi marcado por relativa
475  recuperagdo do PIB em relagdo a 2024, com forte recuperagio da manufatura e relativa
476  estabilidade do setor de servigos. No ano, a projegdo de crescimento feito pela Comissdo Qﬁ
477  Europeia (EC, European Comission) é de 1,4% na Unido Europeia (UE, European Union) e

478  1,3% na Zona do Euro (ZE, Euro Area). Resultado est4 altamente atrelado as incertezas quanto
479  a guerra tarifaria de Trump, especialmente devido a sua imprevisibilidade, de acordo com a
480  Comissdo. Além disso, a inflagdo desacelerou fortemente, saindo dos 2,5% do inicio do ano
481  fechando 2025 preliminarmente nos 2% almejados pelo BCE, o que permitiu o BCE da

482  continuidade ao afrouxamento monetério iniciado em 2024. O ano de 2025, ainda, foi marcado
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483  pela continuidade das tensdes politicas internas e geopoliticas. Na Franga, que nomeou seu
484  quinto Premié desde 2022, as elei¢des legislativas 2024/25 deixaram o parlamento fragmentado
485 e sem uma maioria clara. Na Alemanha, a ascenséo do partido Alternativa para a Alemanha
486  (AFD), cético em relagdo ao Bloco Europeu, for¢ou uma alianga entre os dois principais
487  partidos conservadores e social-democrata, o chamado corddo sanitario, de maneira a conter o
488  avango do AFD. A regido também passou por tensdes geopoliticas, com a guerra em curso na
489  Ucrania. Além disso, a Russia anunciou sua saida oficial do Acordo sobre Gestdo e Disposi¢do
490  de Plutonio com os EUA, acordo que serviu para impedir a reutilizagdo de plutonio para
491  fabricagdo de armas nucleares. Dois dias antes, a Rdssia anunciou um novo missil
492  intercontinental com capacidade e propulsdo nuclear, gerando tens@o no continente europeu.
493  Para o ano de 2026 ¢ esperado a continuidade das tensdes e incertezas na Europa causadas pela
494  guerra na Ucrdnia. Ndo ¢ esperado que a Russia assine acordos de paz enquanto suas
495  reivindica¢des em relagdo a presenca da Otan (Organizagdo do Tratado do Atlantico Norte) no
496 leste europeu ndo forem atendidas. Além disso, partidos alternativos e céticos em relagdo a
497  Unido Europeia (UE) devem continuar a crescer, aproveitando a onda de descontentamento
498  com a imigragdo no Bloco. Em 2026, a projec¢do ¢ de um crescimento moderado de 1,2% na
499 UE e 1,4% na Zona do Euro, suportados pelo crescimento do consumo e a volta dos
500 investimentos, de acordo com a Comissdo. Além disso, a inflag@o € projetada para terminar
501 2026 em 1,9% na Zona do Euro, permanecendo assim na meta de médio prazo do BCE, de 2%.
502  Resultado deve ser influenciado, de acordo com a Comiss&o, pela queda no prego da energia ¢
503  valorizagdo do euro. Tal resultado, além disso, ird permitir que a taxa de juros basica da Zona
504 termine 2026 em 1,75% a.a., taxa no qual o BCE estima ser a taxa neutra. Por fim, a Comissio
505  estima que a taxa de desemprego na UE termine 2026 na baixa histérica, em 5,9%, o que deve
506  pressionar os salarios juntamente com o aumento da produtividade. CHINA - A China tem sido
507 uma excegdo as tendéncias globais em sua dindmica de crescimento e inflag@o, enfrentando
508 importantes pressdes deflacionarias no periodo pés-pandemia. Esse movimento esteve
509  associado a um descompasso entre a recuperagdo do consumo e da producdo, que evidenciou 0
510  desequilibrio entre a demanda e a oferta domésticas. No ano de 2025, apesar da guerra tarifari

511 edos ataques da Administragdo Trump contra a economia chinesa, a China se mostrou resiliente
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e conseguiu se impor no comércio internacional, sendo capaz de retaliar cada imposigdo de

tarifas e controle de exportagio feita pelos EUA. Apesar da queda das exportagdes para 0s EUA,

a China foi capaz de redirecionar suas exportagdes para paises da América Latina, Asia e Africa,

mantendo seu crescimento. Neste sentido, a China teve um desempenho que, dado os

acontecimentos, pode ser considerado um sucesso para o governo chinés, com sua economia

projetada pelo Banco Mundial para fechar 2025 com crescimento de 4,8%, proximo a sua meta

de 5%. Para reaquecer sua economia, porém, durante o ano a China langou mao de algumas

medidas de estimulo que tiveram o objetivo de aumentar o consumo interno, com foco maior

na aquisico de bens de consumo duréveis ¢ a elevagdo da meta de déficit para 4% do PIB em

2025 (ante 3% em 2024). As medidas foram consideradas eficazes, levando o Indice de Precos

ao Consumidor (IPC) de -0,7% registrado em fevereiro para 0,8% em dezembro de 2025. O

ntcleo, por sua vez, que comegou 2025 em 0,6%, terminou o ano em 1,2%. E importante frisar,

além disso, que os estimulos por meio de instrumento de politica monetéria foram relativamente

timidos, de modo que o governo chinés ainda possui uma grande gama de medidas para

estimulo de sua economia, se for necessario. Em 2025, o governo chinés também realizou a

reunifio que definiu seu plano de 5 anos. Apesar de detalhes do plano que s6 serdo revelados

em marc¢o de 2026, o governo chinés sinalizou que o plano inclui suporte ao setor privado e

medidas que buscam o fortalecimento de poder financeiro global, de modo a reduzir a

dependéncia do dolar. Para o ano de 2026, a China deve manter os estimulos em setores de

tecnologia de ponta e transigdo energética. O pais, que ¢ lider em produgéo de painéis solares e

bateria, planeja continuar estimulando o setor, especialmente visando a redugéo da dependéncia

externa. Apesar disso, porém, a maior parte das projegdes espera uma desaceleragdo do

crescimento da economia chinesa. Tanto o Fundo Monetério Internacional (FMI) e o Banco

Mundial, por exemplo, projetam um crescimento de 4,2% em 2026. Resultado se deve a

transicdo da economia chinesa de uma economia fortemente concentrada em investimento e

exportagdes para uma economia impulsionada por consumo interno. Além disso, devido ao

crescimento da divida, o uso da politica fiscal pode se tornar restrito em 2026, o que vai se aliar

a crescente incerteza gerada pela guerra tarifiria da Administragdo Trump. BRASIL - Taxa

Selic - A taxa Selic Meta € o referencial de juros na economia brasileira e instrumento de
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politica monetéria para controle da inflagdo. Além disso, é um referencial das taxas de juros de

mercado, afetando também as rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicamente

dependem das taxas de juros). Em 2025, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

(IPCA) chegou a acumular 5,53% em 12 meses, muito acima do teto da meta definido pelo

Conselho Monetério Nacional (CMN). Por este motivo, e com receios de desancoragem das

expectativas de inflagdo da meta do CMN, o Banco Central do Brasil (BCB) decidiu por manter

0s juros bésicos em patamares elevados ao longo do ano, iniciando o ano em 12,25% e fechando

em 15% a.a. Para o ano de 2026, a previsdo ¢ de que a Selic feche 0 ano em 12,25% devido ao

relativo alivio nos niveis de inflagdo (4,02%). Inflagdo - A trajetoria para a inflagdo, medida

oficialmente no Brasil pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado

¢ divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), devera ser de

desaceleragdo moderada em 2026, para 4,02% a.a., mantendo-se abaixo do teto da meta

estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), de 4,5% a.a. Esse movimento de

desaceleragdo deve ser mais marcante nos precos monitorados, apds a alta mais forte observada

em 2025. O IPCA acumulado nos ultimos 12 meses encerrado em dezembro foi de 4,26%,

abaixo dos 4,83% observados nos 12 meses encerrado em dezembro de 2024. Assim, apesar do

indice ter chegado aos 5,48% a.a. em abril de 2025, o BCB foi capaz de cumprir a meta do

CMN pela primeira vez no Governo Lula III. Para 2026, as proje¢des apontam para o indice

terminar em 4,02%. Para a dindmica inflacionaria de 2026, dois pontos devem ser fator

importante para desaceleragdo enquanto um ponto € de relevancia para sua aceleragdo. Um dos

pontos para aceleracdo do indice ¢ o mercado de trabalho aquecido, que se mostrou resiliente

em 2025, com taxa de desemprego em baixa histdrica, e ndo tem mostrado sinais de

desaquecimento. Por este motivo, 0 BCB deve manter o ritmo de juros alto de maneira a trazer

a inflagdo para a meta. Um vetor importante, porém, que deve desacelerar a inflagdo € a troca

de presidéncia do Fed. Como sinalizado e insinuado ao longo do ano, a Administra¢do Trump

tem exigido corte de juros, inclusive por meio de ameaga de demisséo a diversos diretores do

Fed. Uma queda nos juros basicos nos EUA tende a aumentar o diferencial de juros em relagao

ao Brasil, e contribuir para desaceleragdo inflaciondria por meio da valorizagdo cambial.
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indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
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Fonte: Instituto Brasiieina de Geografia e Estatistica (1BGE) BIPCA -MEs(%) B IPCA - 12 Meses (%)

Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE. Elaboragdo propria
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572 Produto Interno Bruto - O ano de 2025 deve apresentar uma desaceleragdo do crescimento do
573 PIB em comparag@o aos anos anteriores, com proje¢do de crescimento de 2,3% pelo BCB. Pelo
574  lado da oferta, resultado deve ser puxado pela agropecuaria e pela industria extrativa, que
575  obtiveram crescimento consideraveis no primeiro trimestre de 2025, e tiveram aumento de
576  projegdes de crescimento da safra pelo IBGE. Resultados, porém, devem ser ajustados pelo
577  baixo desempenho da industria, como resultado direto da guerra tarifaria da Administracio
578  Trump. Enquanto a industria € projetada a crescer 1,6% em 2025, negativamente impactada
579  pela industria de transformagéo e de construgdo, a inddstria extrativa tende a apresentar um
580  bom desempenho devido a exploragdo de petréleo, que se mostrou forte no segundo trimestre
581  de 2025. Pelo lado da demanda, com a esperanga de um mercado de trabalho aquecido
582  sustentando a renda das familias, é esperada uma constincia no consumo das familias, com
583  impactos ainda advindos do aumento no crédito consignado privado. Além disso, € prevista
584  uma desaceleragdo do consumo do governo e aumento da formagdo bruta de capital fixo
585  (FBCF). No ano, até o segundo trimestre de 2025, enquanto que no primeiro trimestre (1,4%)
586 o desempenho veio influenciado pela agropecuaria (12%) e pelo crescimento do consumo (1%),
587  no segundo trimestre (0,4%) o crescimento timido veio puxado pela industria (0,5%), mas
588  ajustado pela queda na FBCF (-2,2%). Para o ano de 2026, as proje¢des do BCB apontam para
589  um crescimento de 1,6%. Resultado deve ser relacionado a politica monetdria restritiva que
590  pode continuar em 2026, além da baixa propulsdo da agropecuaria. Pelo lado da oferta, projeta-
591  se que a safra recorde de grdos ndo deve se repetir em 2026, que aconteceu em condigdes
592  climaticas bastante favoraveis, além da base de 2025 ser alta demais para superar. Em relagao
593  a industria, a industria extrativa deve ser novamente o destaque, com especial aten¢@o sobre
594  petréleo e minério de ferro. Os servigos, por sua vez, devem crescer com robustez, embora
595  menos que 2025, puxado por servigos de informagdo e comunicagio. Pelo lado da demanda, a
596  projecdo do BCB é de resiliéncia do consumo das familias, que deve ser negativamente afetada
597  pelo crescimento do endividamento e do comprometimento da renda as dividas, mas mitigad

598  pelo crescimento da renda real. FBCF deve ser fator irrelevante em 2026.

599 Mk
600  Indicadores Macroecondmicos Importantes -
601 A
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PIB (% a.a.) (Focus) 4,1 | 4,60 | 2,90 | 3,20 | 3,40 | 2,30 | 1,80
IPCA (%, a/a, fim de periodo) (Focus) 4,52 | 10,06 | 5,79 | 4,62 | 4,83 | 4,26 | 4,02
IGP-M (% a/a, fim de periodo) (Focus) 23,14 | 17,78 | 5,45 | -3,18 | 6,54 | -1,05 | 3,92
Taxa Selic (%, fim de periodo) (Focus) 2,00 | 9,25 | 13,75 | 11,75 | 12,25 | 15,00 | 12,25
’Tfaxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 520 | 557 | 522 | 485 | 6,19 | 558 | 550
(Focus)
Balanga Comercial (US$ bi) (Focus) 43,2 | 61,00 | 61,50 | 98,84 | 74,50 | 68,30 | 66,70
Investimento Direto no Pais (saldo, US$ bi) 342 | 58,00 | 90,57 | 62,00 | 71,10 | 77,70 | 75,00
(Focus)
602 Fonte: Boletim Focus. Elaboragdo prépria
603
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PIB Total
2|
1,9/
1,8‘1
1,7
1,61 - I ——
T T T
S8 8a8g888RE
3§ 3 z g 38 i
diegicgi3es s
Fonte: Boletim Focus.
Céambio
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5,5
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Fonte: Boletim Focus.
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Fonte: Boletim Focus.

ALOCACAO DE RECURSOS - ALOCACAO ESTRATEGICA - E de extrema
importancia ter uma alocagdo de recursos bem definida e respeita-la mesmo em momentos
dificeis. Sem isso, em um eventual cendrio avesso, O retorno da carteira pode ser muito
prejudicado no longo prazo. Retornos de longo prazo derivam muito mais do asset allocation,
ou seja, da alocagdo entre as diferentes classes de ativos, do que da escolha de nomes individuais
ou do timing da operagdo. O que importa ¢ diversificacdo certa. Trata-se de balancear as
diversas categorias de ativos de maneira mais proxima da otima. Considerando uma carteira
diversificada, sera o mix ideal delas que determinara o retorno médio potencial ajustado ao
risco em janelas mais dilatadas de tempo, bem como a variabilidade de tais retornos. Em 1986

a Academia documentou isso, de que ndo importa a parte, e sim o todo. Em 2017 o estudo foi
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628  atualizado por Brian Scott e, segundo o autor, a decisdo de alocagdo entre classes foi

629  responsavel por explicar mais de 90% do retorno ajustado de portfélios diversiticados.

O resultado do investimento é amplamente determinado pelo mix de classes de ativos em um portfélio
Célculo baseado nos retornos mensais de 709 fundos americanos | De janeiro de 1990 a setembro de 2015

Security seloction and market timing 8.9%
»
Percentago of 3
portiolio’s
over Lme expiained by
»
L4
Asset allocation 91.1%

Elaboragéo: Vanguard

630 Fonte(s): Vanguard, Morningstar, Inc. e Scott et al. (2017)

631 Fonte: Vanguard, Morningstar, Inc. e Scott et al.

632
633  Ou seja, mais vale saber qual o percentual para alocagdo em Renda Fixa e em Renda Variavel,

634  do que saber quais os ativos especificos. Boa parte dos investidores costuma focar em um so
635  ativo. Nesse caso, mesmo se o portfolio como um todo estiver desempenhando bem no ano, o
636  investidor ainda sentird a eventual dor de uma perda pontual. A economia comportamental
637  explica isso ao indicar a questdo do sentimento de perda, que costuma ser mais doloroso para o
638 investidor do que a felicidade derivada do sentimento de ganho, ainda que tenham a mesma
639  amplitude monetdria. A diversificacdo surge como solugdo para os problemas do investidor.
640  Diversifica-se em diferentes classes, ¢ no interior de cada uma, em variados ativos. A
641  diversificagdo entre categorias de ativos reduz a exposi¢do do portfolio ao risco comum da
642  classe como um todo, como, por exemplo, o risco da Renda Variavel. J4 a diversificagdo entre
643  os ativos em particular reduz o risco associado ao nome especifico. A disciplina cumpre um
644  papel importante aqui também, para evitar que, na ansia de se movimentar, as posi¢des da
645  carteira sejam alteradas. E € aqui onde muitos costumam perder dinheiro quando, por qualquer
646  movimento mais brusco do mercado, acabam alterando a propria estratégia. Se a busca € pela
647  consisténcia no longo prazo, devemos procurar equilibrio ao longo do tempo e preservar a
648  exposicdo em cada classe de ativos. Para ndo perder a alta, que acontece quando menos se

649  espera, basta preservar a exposicdo e capturar no tempo o prémio de risco derivado da
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RPPS

combinagéo das classes escolhidas. Justamente por isso ¢ importante a disciplina e a
diversificagdo entre as classes de ativos, que explicardo a consisténcia de retornos da carteira.
Esse posicionamento possibilitara que a carteira fique menos vulneravel, sem incorrer no risco
de negociar demais. Montar um portf6lio ndo é ter so renda varidvel ou s6 renda fixa, ¢ a
combinagdo entre renda fixa, renda varidvel e posi¢des no exterior com gestdo didria,
gerenciando o tamanho de cada classe na carteira, considerando as limitagdes da legisla¢ido
vigente. A alocagdo estratégica avalia a adequagdo de cada investimento as necessidades de
desembolso desses recursos e com as premissas de rentabilidade esperada, buscando o
alinhamento entre os horizontes das aplica¢es e de beneficios, ou seja, considerando o fluxo
de caixa do ativo e do passivo previdencidrio. Os processos de investimentos devem ser a partir
da defini¢do da alocacdo estratégica, considerando a expectativa de rentabilidade e o risco
associado ao produto. A partir da andlise do cenario macroeconémico de curto e médio prazo,
da avaliag@o dos riscos e das possibilidades de retorno, o Macaeprev efetuara os investimentos
ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativoé. E importante ressaltar que: - A
alocagdo alvo ndo configura nenhuma obrigagdo do Macaeprev em alocar recursos nesses
segmentos, e tem por intuito apenas balizar os investimentos de longo prazo; - Os limites
inferiores e superiores devem ser respeitados a todo instante, bem como os demais limites
estabelecidos pela legislagdo em vigor; - A adequagdo dos investimentos aos limites
estabelecidos deve considerar um prazo que permita preservar o retorno estimado dos
investimentos, as opgdes de mercado e os riscos envolvidos; - O indice de referéncia, ou
benchmark, para determinado segmento de aplicagdo ¢ o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada, isto é, para horizontes mensais, anual ou outro periodo de tempo,
conforme as caracteristicas do investimento. ALOCACAO TATICA - Com um bom processo
de diversifica¢do, a tendéncia é gerar maior tranquilidade, reduzir o risco além de trazer maior
previsibilidade a carteira. No entanto, é natural que em periodos mais curtos estejamos otimistas
ou pessimistas com determinada classe de ativos. E aqui que entra a possibilidade da alocagéo
tatica, que sdo pequenos desvios conjunturais em relagéo ao portfdlio estrutural de longo prazo
com o proposito de proteger a carteira ou de aproveitar as oportunidades de mercado. Por
exemplo, em um cenario de alta dos juros longos que julgamos ser exagerada, podemos fazer
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uma alocagéo tatica em fundos que capturem essa perspectiva de queda dos juros. Em muitos
casos, essa alocagio tatica pode ser feita apenas com o ajuste do peso de duas classes de ativos
para alterar a exposigdo a um novo cendrio de mercado. Cabe ressaltar que estas alocagdes
requerem agilidade e podem envolver a aquisi¢do de ativos em movimento de queda
significativa de pregos. Estes investimentos sdo importantes para proporcionar retorno
incremental a carteira ou para limitar o potencial impacto negativo de riscos mais relevantes no
curto prazo. A alocagdo tatica deve ser baseada em fundamentos e que tenhamos a capacidade
técnica de avaliar o momento adequado. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS - A Carteira Consolidada do Macaeprev encerrou o més de dezembro de
2025 com o patrim6nio de R$ 5.807.665.716,46 (cinco bilhdes e oitocentos e sete milhdes e
seiscentos e sessenta e cinco mil e setecentos e dezesseis reais e quarenta e seis centavos),

alocados da seguinte forma:
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO MACAEPREV - CONSOLIDADO - DEZEMBR0/2025

Artigo 0 0
R 0

NTN-B 2026 IPCA+ 9,31% 100,00% v D+0 15/08/2026 | R$540.634.171,17
NTN-B 2027 IPCA+ 9,62% 100,00% v D+0 15/05/2027 | R§558.415.709,18
NTN-B 2028 IPCA+ 2,82% 100,00% | v D+0 15/08/2028 | RS 163.905.019,22
NTN-B 2029 IPCA+ 2.77% 100,00% | v D+0 15/05/2029 | RS 161.124.746,72
NTN-B 2033 IPCA+ 2,43% 100,00% v D+0 15/05/2033 | RS 140.861.527,01
NTN-B 2035 IPCA+ 3.61% 100,00% v D+0 15/05/2035 | RS 221.058.714,92
B NTN-B 2040 IPCA+ 2,75% 100,00% v D+0 15/08/2040 | RS 159.427.385,43
NTN-B 2045 IPCA+ 4,96% 100,00% v D+0 15/05/2045 | R$288.118.082,53
NTN-B 2050 IPCA+ 544% 100,00% | v D+0 15/08/2050 | R$315.871.863,25
NTN-B 2055 IPCA+ 3,44% 100,00% v D+0 15/05/2055 | R$199.633.080,08
NTN-B 2060 IPCA+ 1,64% 100,00% v D+0 15/08/2060 | R$95 196.766,49
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP col 0,69% 100,00% | v D+0 Nao ha RS 40.015.425,12
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL col 0,00% 100,00% v D+0 Nao ha RS 44.545,97
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC IRF-M 1 1,44% 100,00% v D+0 Nao ha RS 83.393.462,86
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 Fl IDKA 2A 0,49% 100,00% v D+1 Nao ha R$28.742.955,03
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP Fi IMA-B 5 0,38% 100,00% v D+ Nao ha R$21.954.032,79
" BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI IRF-M 0,34% 100,00% v D+1 Nao ha R$19.953 062,34
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIFRL|  IPCA+5% 0,56% 100,00% v D+0 15/08/2026 | R$32.539.086,10
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 I FIF RL IPCA+5% 1,05% 100,00% v D+0 15/05/2027 | R$60.746.048,07
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL IPCA+5% 0,75% 100,00% v D+0 15/05/2029 | R$43.503.253 48
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 || FIF RL IPCA+5% 0,79% 100,00% | v D+0 15/08/2030 | RS$45.784.792,28
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP col 0.13% 100,00% v D+0 N&o ha RS 7.703.553,51
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP IMA-B 5 1,59% 100,00% v D+0 Nao ha RS 92.080.906,94
CAIXA Fl BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 2,66% 100,00% v D+0 Nioha | RS 154.452.97376
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0,00% 100,00% v D+0 Nao h4 RS 270.298,91
- Py
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC col 14,75% | 70,00% v D+0 Naoha | R$856.897.260,78
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC CcDl 0,00% 7000% v D+0 Nao ha RS 208.255,94
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI col 3,.94% 70,00% v D+1 Neona | RS 22864145762
BB PREVID. RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL IPCA 1,37% 70,00% | v D+3 Néo ha R$79.663.217,01
CAIXA Fl BRASIL DI LP cDI 10,25% | 70,00% v D+0 Naoha | RS 595.223.330,39
CAIXA Fl BRASIL DISPONIBILIDADES RF col 0,00% 70,00% v D+0 Nao ha RS 2.388,58
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR col 0,02% 10,00% v |Ndo se aplica 5 RS 1.352.897,24
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE Fl IBOVESPA 1,47% 40,00% | v D+3 N&o ha RS 85.417.010,18
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI IBOVESPA 0,37% 40,00% v D+2 Nao ha RS 21.374.407,20
BB AGOES AGRO FIC DE Fl IBOVESPA 024% | 4000% v | D+2 | Naoha | RS13664.438,26
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC_ IBOVESPA 1,07% 4000% v D+3 N&o ha RS 62.096.581,13
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA DIV 0,29% 40,00% « | D+32 Nao ha RS 16.709.884,32
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS SMLL 0,30% 40,00% v | D+32 Nao ha RS 17.210.737,38
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR IBOVESPA 0,52% 40,00% v | D+23 N&o ha RS 30,313,003,10
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS DIV 0,99% 40,00% v | D+32 Nao ha RS 57.339.577,27
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 0,09% 4000% v | D+25 N&o ha RS 5.515.869,43
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 0,96% 40,00% v D+4 N&o ha RS 55.931.762,18
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA 0,53% 4000% v | D+25 | Naoha | R$30508.21292
| FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1.32% 4000% v D+15 RS 76.705.804.49
LA " 1 % - I ‘.' F Y
1,03% 10,00% v RS 59.915.602,29
0,59% 10,00% v D+3 N&o ha R$34.347.381,93

7
R 5!
RS 3.195.153,64

ey
i

691
692 Fonte: Elaboragdo Propria
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693  Apbs a apresentagio da Carteira Consolidada, as tabelas a seguir detalham a composi¢do
694  individual das carteiras que integram o patrimdnio do Macaeprev. A Carteira Previdenciaria
695  fechou o més de dezembro em R$ 5.317.580.386,44 (cinco bilhdes e trezentos e dezessete

696  milhdes e quinhentos e oitenta mil e trezentos e oitenta e seis reais e quarenta e quatro centavos):
CARTEIRA PREVIDENCIAR!A DEZEMBRO/2025

o Limite
Artigo/Fundo Indicador % r Resolugao

Liquidez Caréncia Total

NTN-B 2026 10,17% 100,00% ¥ 15/08/2026 | R$540.634.171,17
NTN-B 2027 IPCA+ 10,50% 100,00% | v D+0 15/05/2027 | R$558.415.709,18
NTN-B 2028 IPCA+ 3,08% 100,00% | v D+0 15/08/2028 | RS 163.905.019,22
NTN-B 2029 IPCA+ 3,03% 100,00% | v D+0 15/05/2029 | RS 161.124.746,72
NTN-B 2033 IPCA+ 2,656% 100,00% | v D+0 15/05/2033 | R$ 140.861.527,01
NTN-B 2035 IPCA+ 4,16% 100,00% | v D+0 15/05/2035 | R$ 221.058.714,92
NTN-B 2040 IPCA+ 3,00% 100,00% | v D+0 15/08/2040 | RS 159.427.385,43
NTN-B 2045 IPCA+ 5,42% 100,00% v D+0 15/05/2045 | R$288.118.082,53
NTN-B 2050 IPCA+ 5,94% 100,00% v D+0 15/08/2050 | R$315.871.863,25
NTN-B 2055 IPCA+ 3,75% 100,00% | v D+0 15/05/2055 | R$199.633,080,08
NTN-B 2060 IPCA+ 1,79% 100,00% v D+0 15/08/2060 | R$95.196.766,49
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS Fi LP CDI 0,75% 100,00% | v D+0 Nao ha R$ 40.015.425,12
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL CDI 0,00% 100,00% @ v D+0 Néo ha RS 44,545,97
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC IRF-M 1 0,00% 100,00% v D+0 Nao ha R$ 1.53525
i CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP cDI 0,14% 100,00% v D+0 Nao ha R$ 7.703.553,51
| CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP IMA-B 5 1,73% 100,00% v D+0 Nao ha R$ 92.080.906,94
CAIXA Fl BRASIL IMA-BS+ LP 100,00% v R$ 154 452, 973 76
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 70,00% | v R$ 818,497,552,84
[ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC CDI 0,00% 70,00% v D+0 Nao ha R$ 189.280,72
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI CDI 4,30% 7000% | v D+1 Néo ha R$ 228,641.457,62
CAIXA FlI BRASIL DI LP CoI 11,19% 70,00% | ¥ D+0 Néo ha RS 595.223.330,39
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF CDI 0,00% 70,00% | v D+0 Néo ha R$ 123,99
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR CDI 0,03% 10,00% ¥ |Néo se aplica - R$ 1.352.897,24
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI IBOVESPA 1,61% 40,00% | v D+3 Néo ha R$ 85.417.010,18
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC Fi IBOVESPA 0,40% 40,00% | v D+2 Néo ha R$ 21.374.407,20
8B ACOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 0,26% 40,00% | v D+2 Néo ha R$ 13.664.438,28
B8 AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,17% 40,00% | v D+3 Nao ha R$ 62.096.581,13
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA DIV 0,31% 40,00% | v D+32 Nao ha R$ 16.709.884,32
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS SMLL 0,32% 40,00% | v D+32 Nao ha RS 17.210.737,38
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR IBOVESPA 0,57% 4000% | v D+23 N&o ha R$ 30.313.003,10
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS DIV 1,08% 40,00% | v D+32 N&o hé RS 57.339.577,27
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 0,10% 40,00% | v D+25 No ha RS 5.515.869,43
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 1,05% 40,00% | v D+4 Nao ha R$ 56.605 377,67
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA 0,57% 40,00% | v D+25 Néo ha R$ 30.066.290,71
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1,44% 40,00% | v R$ 76.705.804,49
3 o 3 4 &y
FI CAIXA INDEXA BOLSA A‘l—VLERICANA MULTIMERCADO __
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698 Fonte: Elaboragéo Propria 1
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oo

A Carteira da Taxa de Administragdo encerrou o més de dezembro totalizando um saldo de R$

300.165.191,23 (trezentos milhdes e cento e sessenta e cinco mil e cento e noventa e um reais

e vinte e trés centavos):

CARTEIRA TAXA DE ADMINISTRAGAOQ - DEZEMBR0/2025

% Limite

Artigo/Fundo Indicador % Carteira 4 2 Liquidez Caréncia
Resolugao
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC - 27,78% R$83.1 927,61
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0,09% 100,00% v D+0 Nao ha R$270.298,91
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 Fl IDKA 2A 9,58% 100,00% v D+1 Né&o ha R$28.742 955,03
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI IMA-B 5 7.31% 100,00% v D+1 Nao ha R$21.954.032,79
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI IRF-M 6,65% 100,00% v D+1 Néo ha R$19,953.062,34
! i
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 10,60% 70,00% v D+0 Nao ha R$31.822.335,38
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC CDI 0,01% 70,00% v D+0 Nao hé R$18.243,56
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF CDI 0,00% 70,00% v D+0 Nao ha R$1.736,67
BB PREVID. RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL IPCA 26,54% 70,00% v D+3 Néo ha R$79.663.217,01
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO CDI 11,44% 10,00% v D+3 N&o ha R$34.347.381,93
e

Fonte: Elaboragdo Propria

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) fechou o més de dezembro
com um saldo de R$ 33.307.940,74 (trinta e trés milhdes e trezentos e sete mil e novecentos ¢

quarenta reais e setenta e quatro centavos):

CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021 - DEZEMBRO/2025

Limite + Ay
Artigo/Fundo Indicador % Carteira Re Liquidez Caréncia

=

BB PREVIDENCIARIO RF. TP RTICE ESPECIAL 2026 FIF IPCAs5% 97.69% - 15/08/2026 | R§32.539.086,10

_CAIXAFI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | coi | ooow | 7000% _—

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 3 40,00% v R$326.404,51
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA B 40,00% v L ; ! R$441 922,21

Fonte: Elaboragdo Propria
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713 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) encerrou o més de dezembro
714  com o saldo de R$ 23.878.746,48 (vinte e trés milhdes e oitocentos e setenta e oito mil e

715  setecentos e quarenta e seis reais e quarenta e oito centavos):

716
CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022 - DEZEMBRO/2025
Artigo/Fundo Indicador % Carteira F:::)T:‘](I‘_t:() Liquidez Caréncia
717
718 Fonte: Elaborag&o Propria
719

720 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) encerrou 0 més de dezembro
721  com o saldo de R$ 40.662.139,20 (quarenta milhdes e seiscentos e sessenta e dois mil e cento

722 e trinta e nove reais e vinte centavos):

723
CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023 - DEZEMBRO/2025
Artigo/Fundo Indicador % Carteira éi’:l':g:o Liquidez ~ Caréncia
' DIO P VERTICE 2027 I FIF RL

724 o : , L Tea :
725 Fonte: Elaboragdo Prépria

726

727

728

729

730

731
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733 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) terminou 0 més de dezembro
734  com o saldo de R$ 46.285.788,43 (quarenta e seis milhdes e duzentos e oitenta e cinco mil e

735  setecentos e oitenta e oito reais e quarenta e trés centavos):

CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024 - DEZEMBRO/2025

% Limite
Artigo/Fundo Indicador % Carteira iqui i
Resoltclo Liquidez Caréncia

B8 PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL IPCA+5% 93,99% | 100,00% _ 15/05/2029 i

—_
736 i R e
737 Fonte: Elaboragdo Propria

738 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) fechou dezembro totalizando
739  um saldo de R$ 45.785.523,94 (quarenta e cinco milhGes e setecentos e oitenta e cinco mil e

740  quinhentos e vinte e trés reais e noventa e quatro centavos):

CARTEIRA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025 - DEZEMBRO0/2025

b % Limite
Artigo/Fundo Indicadol % ira iqui énci
g ndic r % Carteira Resolucao Liquidez Caréncia

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL IPCA+5% _

[ PRE ENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC — 0,00% 7o oo% _—

741
742 Fonte: Elaboragao Propria

743 A carteira apresenta distribuigdo com boa diversificagdo entre os segmentos permitidos pela
744  Resolugdo. Em termos de concentragdo, a carteira possui investimentos em fundos, titulos
745  publicos federais e empréstimos consignados, sendo 90,18% no segmento de Renda Fixa com
746  a maior parte representada por titulos piblicos de emissdo do Tesouro Nacional, 8,14% no
747  segmento de Renda Variavel, 1,62% em fundos multimercado do segmento de Investimentos
748  Estruturados e 0,06% no segmento de Empréstimos Consignados. O direcionamento dos
749  investimentos, preponderantemente, para ativos de emissdo do Tesouro Nacional diminui a
750  exposigdo da carteira ao risco de crédito. Por outro lado, a menor exposi¢do em ativos de crédito
751  privado limita a possibilidade de uma melhor rentabilidade nos investimentos, na medida em
752 que as margens de prémios sdo maiores nesta categoria de ativos. A carteira apresenta razoavel
753 concentragdo em fundos de investimentos com alta liquidez. Aproximadamente 46,23% da

754  carteira possui liquidez em até 30 (trinta) dias. Dentre os fundos de alta liquidez, os que

Ly -
<
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755  apresentam maior prazo disponibilizam os recursos em até 32 (trinta e dois) dias. A carteira
756  apresenta alta concentragfo (62,26% do PL) em fundos lastreados em ativos de média/baixa
757  duration, enquanto os ativos com maior duration, possuem menor concentragdo na carteira
758  (27,90% do PL). Em relagdo a parcela alocada no segmento de renda fixa, € possivel afirmar
759  que a carteira esta concentrada em ativos de baixa duration e atrelados ao CDI, dado o nivel
760  atual da Taxa Selic (15,00%), com ativos entregando elevado retorno mensal e reduzindo a
761  volatilidade por ndo ter o risco de sofrer com uma abertura da curva de juros. Os ativos
762  direcionados a capturar o potencial da recuperagdo da economia brasileira e estrangeira (ativos
763  de base real) apresentam 9,76% de participagdo na carteira de investimentos. Os empréstimos
764  consignados concedidos aos segurados representam 0,06% da carteira. O Macaeprev tem 1 (um)
765  fundo em carteira que tem passado por problemas operacionais, com ativos com baixa
766  probabilidade de recuperacéo, o qual tem sido acompanhado através dos relatérios mensais e
767  acompanhamento de deliberagdes, através de Assembleia de Cotistas, entre outras medidas.
768  Ainda assim, o fundo iliquido em carteira representa apenas 0,02% do patriménio do
769  Macaeprev. ALOCACAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2026 - Depois de
770 um ano caracterizado pelo impacto das tarifas comerciais implementadas pelo governo dos
771  Estados Unidos, a intensificagdo de conflitos armados no Oriente Médio e o aumento da taxa
772 de juros no Brasil, o cendrio passou a ser de mais apetite ao risco com o inicio do ciclo de cortes
773 de juros por parte do Banco Central estadunidense. A flexibilizagio monetaria niio est4 apenas
774 nos Estados Unidos. Outros bancos centrais em economias desenvolvidas e emergentes também
775  vem adotando uma postura menos restritiva, como os casos do Chile, México, Canad4, Reino
776 Unido e a Zona do Euro. Esses ventos externos mais favoraveis tém sustentado o fluxo para
777  ativos de risco e estimulado a busca por mercados alternativos, especialmente os emergentes.
778  No Brasil, a perspectiva € de desaceleragfo gradual, ja que a politica monetaria restritiva segue
779 produzindo efeitos defasados sobre os diferentes setores, atingindo-os em ritmos desiguais.
780 Além disso, seguem as preocupagdes relacionadas a condugdo da politica fiscal, diante d
781  possibilidade de aceleragio dos gastos dos governos estaduais e da Unifio em um ano eleitoral.
782  Em razdo da alta taxa de juros, o Macaeprev segue atento as possibilidades de investimento et

783  ativos pés-fixados, uma vez que o CDI tende a entregar retornos alinhados & meta atuarial ao

ol A
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longo do préximo ano, sendo uma alternativa atrativa para composi¢do da carteira. A
valorizagdo do real acima do esperado frente ao dolar reflete, além da fraqueza global da moeda
norte-americana, o elevado diferencial de juros a favor do Brasil e a atratividade crescente dos
ativos domésticos. Esse movimento, tem se traduzido em fluxo consistente para a bolsa
brasileira, refor¢ando a percep¢do de que o investidor estrangeiro voltou a olhar com mais
atengdo para o mercado brasileiro. Nesse ambiente, o Ibovespa vem renovando suas maximas
historicas. Apesar do desempenho positivo da renda variavel nacional, o alto custo de
oportunidade de ativos conservadores segue sendo um fator de grande relevancia a ser
considerado nas tomadas de decisdo, haja vista a relagdo risco x retorno atrativa de tais ativos.
Na renda fixa, a carteira possui espago para alongamento dos prazos de parte dos investimentos,
sem que comprometa o fluxo de pagamento dos beneficios futuros, devendo se considerar o
estudo de Asset Liability Management (ALM) elaborado em outubro de 2025 e os resultados
do Cash Flow Matching. Nesse sentido, o0 Macaeprev pode ampliar os investimentos em NTNs-
B e Letras Financeiras caso sejam identificadas oportunidades com boas taxas de aquisigdo. A
alocagdo nesses ativos, com carrego até seus respectivos vencimentos € marcagdo na curva, traz
uma significativa seguranga, ndo sendo necessario 0 Macaeprev correr riscos desnecessarios.
Diante do exposto e considerando que a taxa de juro atuarial ¢ definida conforme regras
estabelecidas no §1° do art. 39 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que corresponde a taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ) seja 0 mais proximo
a duragéo do passivo do RPPS e, que a ETTJ Média corresponde a média de 5 (cinco) anos das
ETTJs diarias baseadas nos titulos publicos federais indexados ao IPCA, devido a elevagio das
taxas de juros no mercado financeiro desde o 2T21, podem ocorrer elevagdes novamente das
taxas da Estrutura a Termo, ocasionando elevagio das metas atuarias futuras, ainda que a longo
prazo a tendéncia seja de taxas mais baixas. Com isso, objetiva-se realizar as compras de Titulos
Publicos Federais desde que as taxas indicativas estejam acima do IPCA + 5,65%. A seguir,
apresentamos a tabela oficial sintese com os limites estabelecidos na Resolugdo CMN n°

5.272/2025 para as aplicagdes do Macaeprev. Estes limites, bem como as demais diretrize

deste normativo sdo partes integrantes desta PAIL
» /' i ) '\,J‘UA/
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A tabela abaixo apresenta a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio de

2026:

Segmento

Renda Fixa

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO CONFORME RESOLUGAO CMN n° 5.272/2025

Ativo

Classes de Fundos de Investimento de Renda Fixa ou Classes de ETF

Artigo

Carteira Atual

(%) Dez/25

Limite da

Resolugao

Limite

Inferior (%)

Estratégia
Alvo (%)

Limite
Superior (%)

FIDC

7°,1X

0,02%

0,00%

de Renda Fixa 100% Titulos Publicos 71 10,87% 100,00% 0,00% 0,00% 50.00%
s d:riméria.oud:nT preibinsyin nisg:itf;éo pikihati BT 0.00% 190,00% 0:00% 0.00% 0.00%
Titulos de emissdo do r‘lr':s:zau:; ;:c:;n:;;sELIC), adquiridos em 70111 48,97% 100,00% 40,00% 58.00% 70,00%
Operagdo COmpronissat;l_:o l:rf)":l::l::m Titulos de emissao do 71V 0.00% 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
e e e e o= v | wam | s | soow | 2o | oo
Alhos F;:’m‘;‘ggz:fg::;’;:ﬁ;’mf:sf?m‘ﬁgm° L 7V 0.00% 20,00% 0,00% 1,50% 10,00%
Classes de Fundos de Investimentos de Renda Fixa - Crédito Privado | 7°, VII 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Classes de Fundos de i em Debé de 7°, Vil 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subclassess Sénior de Fundos de em Direitos C

0,03%

0,03%

Classes de Fundos de Investimento de Agdes 8%l 8,14% 40,00% 0.00% 10,47% 25,00%
Classes de ETF de Agbes 8l 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 25,00%
Renda Variavel
Classes de Fundos de Invesllmem:bedse BDR - Agbes ou BOR - ETF de 80, 111 0,00% 1 . 0.00% 0.00% 0,00%
4

Classes de ETF Internacional 8% Iv 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classes de Fundos de Investimento Multimercado 10,1 1,62% 15,00% 0,00% 2,00% 10,00%

Classes de Fiagro 10, 11 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Estruturados

Classes de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP 10, 11 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classes de Fundos de em Agbes - de Acesso 10, IV 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
g
4

Fundos Imobiliarios Classes de Fundos de Investimento Imobiliérios - Fll 1.1 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%

Classes de Fundos de Investimentos e Classes de !nvgsllmen!o em o, 0.00% y 0,00% 0,00% 0,00%

Cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa - Divida Externa
Investimentos no Classes de Fundos de a o, Il 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior Qualificados (40% PL em Fl no Exterior)
Clagses'de Fucios de:| 4 em | g 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Geral (20% PL em FI no Exterior)

r o
>

Empréatimos Empréstimos Consignados 12,11 0,06% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%

Consignados

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Fonte: Elaboragdo Propria
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819 No exercicio de 2026, o Macaeprev mantera a alocagio estratégica observando os limites e
820  condicionantes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, especialmente aqueles vinculados ao nivel
821  de aderéncia institucional no Pré-Gestio RPPS. Nesse contexto, registra-se que o Instituto
822 possui uma unica posi¢do considerada em desacordo com a nova Resolugdo, que é o FIDC
823  Multisetorial Italia, adquirido nos idos de 2012, ou seja, em periodo anterior a entrada em vigor
824  da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e que, & época desta Resolugdo, se encontrava permitido e
825  devidamente enquadrado conforme as regras vigentes. Com a entrada em vigor da Resolugio
826  CMN n° 5.272/2025, o referido investimento passou a estar sujeito a condicionantes adicionais
827  de elegibilidade vinculadas ao nivel de certificagdo institucional, de modo que, considerando o
828  nivel atual, Nivel I do Pré-Gestdo, do Macaeprev, a posi¢do sera tratada como
829  desenquadramento passivo, decorrente exclusivamente de alteragdo normativa superveniente.
830  Assim, durante o exercicio de 2026, o Instituto nfo realizarid novos aportes em FIDCs, nem
831  adotard quaisquer medidas que impliquem aumento de exposi¢do, mantendo a posi¢do como
832 investimento legado (estoque) e sob monitoramento refor¢ado de risco e eventos relevantes. A
833 manuten¢do dessa posigdo observari o prazo de transigdo de 2 anos, conforme previsto no art.

834 27, § 1° da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025: “Art. 27. Nio sio considerados como inobservancia aos

835 limites ¢ requisitos estabelecidos nesta Resolugéio os desenquadramentos passivos decorrentes de:.. § 19:0s

836 excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento.”

837  Neste periodo 0 Macaeprev priorizard a adogdo de medidas institucionais e de governanga
838  voltadas a evolugdo de sua certificagdo no Pré-Gestdo RPPS. A regularizagdo definitiva do
839  enquadramento podera ocorrer caso o Instituto comprove o Nivel IV de aderéncia ao Pro-
840  Gestdo RPPS, tornando o investimento compativel com as exigéncias atuais. A coluna de
841  “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdes dos recursos financeiros
842  previdenciarios mais assertivos, considerando o cendrio projetado atualmente e uma relagéo
843  risco x retorno adequada ao equilibrio atuarial e financeiro do Macaeprev. No entanto, as

844  colunas de “limite inferior” e “limite superior”, que tém respaldo na Resolu¢gio CMN n°

845  5.272/2025, tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dinimica e as permanentes mudangal

846  que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam. Também foi levado em consideragio

847 o estudo de ALM realizado em outubro de 2025, onde foi estudada a Fronteira Eficiente
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Markowitz que ¢ uma curva onde ¢ possivel visualizar todos os pontos de retorno maximo

produzidos pelas combinagdes eficientes de ativos, para cada nivel de risco. METODOLOGIA
DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS - O art. 143 da Portaria MTP n° 1.467/2022, traz a

seguinte redagdo: “Deverdo ser observados os principios € normas de contabilidade aplicaveis

ao setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por

base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precifica¢ao dos ativos, estabelecidos

na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros

reconhecidos pelo mercado financeiro.” Os fundos de investimentos devem ser marcados a

valor de mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela Associagdo

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Os ativos

financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes

categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria MTP n° 1.467/2022: -

Disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagéo ou para venda, devem ser registrados os ativos

adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da

data da aquisi¢@o. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma

a refletir o seu valor real. Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser

registrados os ativos para os quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los

em carteira até o vencimento. A escolha pelo tipo de marcagao desses ativos devera ser feita no

momento da compra, sendo

considerado a analise do estudo de ALM e as condi¢des de

mercado. Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o

vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociag@o, ou vice-versa, na forma

prevista no Anexo VIII da Portaria MTP n° 1.467/2022. Os ativos da categoria de mantidos até

o vencimento deverdo ser contabilizados pelos s

eus custos de aquisi¢do, acrescidos dos

rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes pardmetros: - Demonstra¢do da

capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento; - Demonstragdo, de

forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o vencimento; -

Compatibilidade com os prazos € taxas das obrigacdes presentes €

futuras do RPPS;

Classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagdo; €
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Obrigatoriedade de divulgagédo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos
resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipotese de alteragdo da
forma de precificagdo dos ativos. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
aprecamento dos ativos do Instituto sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estio
disponiveis no Manual de Apregamento do custodiante. GERENCIAMENTO DE RISCOS -
Risco, em termos gerais, € a possibilidade de que ocorra um evento desfavoravel. O risco em
um investimento esté relacionado com a probabilidade de um retorno de capital menor que o
esperado. Na maioria dos casos, o risco é calculado com o emprego do desvio padrio (o) para
representar a diferenca dos resultados em fungéo do retorno esperado. E relevante mencionar
que qualquer aplica¢do financeira esté sujeita & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o Macaeprev obrigado a exercer o
acompanhamento € o controle sobre esses riscos. Em linha com o que estabelece Resolugdo
CMN n°5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, este tépico define quais serdo os critérios,
parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo é demonstrar a analise
dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar,
avaliar, mensurar, controlar ¢ monitorar os riscos aos quais os recursos do Macaeprev estdo
expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, de
solvéncia, de imagem e sistémico. RISCO DE MERCADO - E o risco inerente a todas as
modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a
incerteza em relagdio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de
variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxas de juros, precos de a¢des
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro. O acompanhamento do risco de
mercado seré feito através do Value at Risk (VaR), que fornece uma medida da pior perda
esperada em ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de
confianga previamente especificado, utilizando os seguintes pardmetros para o calculo: -
Modelo paramétrico; - Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento); - Horizon

temporal de 21 (vinte e um) dias uteis. Para os fundos de investimentos de renda fixa, o limite

maximo de VaR sera de 3% (trés por cento), enquanto para os fundos de renda variavel se
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de15% (quinze por cento). Em caso de registros acima destes niveis o Comité de Investimentos
podera propor realocagdes visando o enquadramento dos riscos a patamares considerados
adequados. A mitiga¢do dos riscos de mercado deve ser efetuada observando-se o principio da
diversificagio, considerando os limites de alocagdo e concentragdo e ainda 0 acompanhamento
periddico da evolugdo do mercado. Como instrumento adicional de controle, o Macaeprev
devera monitorar a rentabilidade dos fundos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis
meses, doze meses, vinte e quatro meses € trinta e seis meses), verificando o alinhamento com
o benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do
Comité de Investimentos e do Conselho Previdenciario, que decidirdo pela manuten¢do, ou nao,
do investimento. RISCO DE CREDITO - Entende-se por risco de crédito aquele risco que
esta diretamente relacionado a capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus
compromissos. A fim de mitigar o risco de crédito, deverdo ser adotadas as regras de
diversificacdo impostas pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025. Além disso, o Macaeprev
somente aplicara em fundos de investimentos que possuam em sua carteira de investimentos
ativos da categoria “crédito privado” quando seus respectivos emissores forem considerados de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificag@o efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento regular no pais, de acordo com a tabela a seguir:

A : A ADORA DE R 9 RA 0
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY'S Baa1 (perspectiva estavel)
FITCH BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN A (perspectiva estavel)
SR RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

Fonte: Elaboragéo Propria

RISCO DE LIQUIDEZ - O risco de liquidez € aquele com ocorréncia das seguintes situagdoes:
- Indisponibilidade de recursos para cumprimento das obrigagdes atuariais; - Posigdes em
determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas de preco por liquidez baixa ou

inexistente. Deverdo ser adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses
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931  riscos: A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
932  depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢do de titulos
933  ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
934  pode gerar um descasamento. Para mitigar esse tipo de risco, o Macaeprev classificara os
935  recursos investidos em categorias de liquidez, estabelecendo patamar minimo de recursos
936  alocados em fundos de altissima liquidez, que podem sofrer desinvestimentos no curto prazo
937  com baixo risco de perda de valor. Esses fundos sdo tipicamente representados por fundos de
938 renda fixa com referencial de rentabilidade de curto prazo, tais como CDI e IRF-M 1. Esta
939  categoria deve contar com uma participagdo minima de 5% dos recursos do Macaeprev. Além
940  disso, o estudo de ALM foi elaborado como forma de adequar os investimentos (ativos) com a
941 necessidade de liquidez para pagar os beneficios (passivos) e serve como base para a aloca¢@o
942  dos recursos. A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
943  reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira.
944 A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. O
945  controle do risco de liquidez de demanda de mercado seré feito por meio dos limites da tabela
946  abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 dias a 365 dias) e longo prazo

947  (acima de 365 dias).

948
HORIZONTE DE INVESTIMENTO PERCENTUAL MAXIMO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 100%
De 31 a 365 dias 50%
949 Acima de 365 dias 40%
950 Fonte: Elaborac#o Propria
951

952  RISCO OPERACIONAL - O risco operacional caracteriza-se como o risco decorrente de
953  processos, o que inclui de procedimentos operacionais a falhas humanas. Tais falhas podem
954  ocasionar perdas, que devem ser mensuradas com o propoésito de quantificag@o do risco em que
955  incorre. Como parte do processo de controle de risco operacional, deverdo ser adotadas @s
956  seguintes praticas: - A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de

957  monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores; - Revisdo e aprimorame

-~
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958  continuos dos procedimentos formais existentes para a tomada de decisdo de investimentos,
959  bem como o desenvolvimento de novos procedimentos, quando necessario; - Acompanhamento
960  da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo decisorio de
961  investimento; - Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos
962  os envolvidos no processo planejamento, execu¢do € controle de investimento. RISCO
963 LEGAL - O risco legal engloba todas as ameagas as quais o0 Macaeprev esta vulneravel, em
964  decorréncia do mau cumprimento da legislagéo vigente. Interpretagdo errdnea de dispositivos
965  legais, acompanhamento desorganizado das obrigagdes e transagdes fraudulentas sio algumas
966  das possiveis causas de prejuizos financeiros decorrentes do risco legal. Em funcéo de o risco
967  legal permear todo o processo de investimentos, deverdo ser monitorados tais riscos durante
968 todo o processo de investimentos. Para tanto, no minimo, as seguintes a¢des deverdo ser
969  observadas: - Elaboragdo periddica de relatorios de enquadramento e de monitoramento da
970  Politica Anual de Investimentos; - Elaboragdo cuidadosa dos contratos firmados com seus
971  diversos prestadores de servicos. RISCO DE SOLVENCIA - O risco de solvéncia ¢ aquele
972  decorrente das obrigagdes do Macaeprev para com seus participantes. O monitoramento desse
973  risco ¢ feito por meio da realizacdo de avaliagGes atuariais, estudos de macro alocagdo de ativos
974 e estudo de Asset Liability Management (ALM). RISCO DE IMAGEM - O risco de imagem
975 ¢ a possibilidade de perdas decorrentes das institui¢gdes terem seu nome desgastado junto ao
976  mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou ndo. Na ocorréncia
977  desse evento, cabera ao Comité de Investimentos e ao Conselho Previdenciario analisar o grau
978 de comprometimento da credibilidade da instituigdo financeira, propondo as medidas
979  necessarias. Além disso, devera ser enviado as institui¢des com quem o Macaeprev se relaciona
980 o Cédigo de Etica, que norteia a conduta do Instituto, e a Politica de Seguranga da Informagao.
981 RISCO SISTEMICO - O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema
982  financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
983  empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
984  importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para andlise e
985  desenvolvimento de mecanismos de antecipa¢do de acdes aos eventos de risco. Para tentar

986  reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocag@o dos recursos deve levar en
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{Pro-Gestao

considerag¢do os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem como a
diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise. AVALIACAO E
ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS - Para a avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos serdo adotadas metodologias e
critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgéos reguladores. A
avaliag@o dos investimentos devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas a que
cada investimento estd associado. Para tanto, as analises deverdo considerar, no minimo, 0s
seguintes pontos: conformidade com a PAI e a legislagcdo vigente, a diversificagdo que o
investimento pode trazer a carteira atual incluindo as correlagdes entre os ativos, € o
regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do produto na
Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Para o acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos, sdo monitorados diariamente seus indices de referéncia comparativamente ao
desempenho dos veiculos de investimento e de seus pares. Serdo elaborados relatorios
detalhados mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagio do
Conselho Fiscal. Os relatorios devem conter o panorama econdmico relativo ao més anterior, o
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicagéo dos recursos do Macaeprev e da aderéncia das alocagdes e processos
decisorios de investimento a Politica Anual de Investimentos, além dos custos decorrentes das
aplicagdes e com a contrata¢o de prestadores de servigo pelo regime. Mensalmente, o Gestor
de Recursos apresentara ao Conselho Previdenciario o relatdrio de investimentos e os resultados
obtidos. PLANO DE CONTINGENCIA — DESENQUADRAMENTOS - O plano de
contingéncia abrange as medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e
requisitos previstos na Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e dos pardmetros estabelecidos nas

normas gerais dos RPPS, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas de recursos.
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DESENQUADRAMENTO ATIVO

Imediata corregéo;

Comunicar a Presidéncia, para providéncias;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario;

Deve gerar procedimento de revisao de processos de controle internos, com prazo para adequagao
formal dos mesmos.

Descumprimento da legislagéo, no que concerne aos recursos investidos;
Passivel de sangbes ao gestor e ao administrador de recursos, que podem incluir agdes que vao desde a
sua adverténcia formal, passando por resgate de recursos, encerramento de contratos, acionamento
perante os 6rgdos de controle para apuragdo de responsabilidades e, em casos graves, abertura de
processos judiciais para reparacdo dos danos e prejuizos causados ao patrimonio previdenciario;

Deve ser incluido no monitoramento dos servigos prestados e na avaliagcdo periédica do prestador de
SErvico;

Verificag&o periodica dos enquadramentos dos fundos de investimentos onde o Macaeprev mantém recursos
aplicados, no tocante a: rating dos ativos; andlise do regulamento, exposicéo em relagéo ao patrimonio
liquido etc.;

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Os regimes préprios de previdéncia social poderdo manter em carteira, por até 2 (dois) anos, as aplicacdes
que fiquem desenquadradas em relagéo & Resolugédo CMN n° 5.272/2025, desde que seja comprovado que
o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntérias, para as quais ndo tenha dado causa, e que
seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengéo, maiores riscos para o atendimento
aos principios previstos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025. S&o consideradas situagées involuntarias:

| - Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 ou de regulamentagéo aplicavel da
Comissao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil,

Il - Resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS nao
efetue novos aportes;

11l - Valorizag&o ou desvalorizagéo de ativos financeiros do RPPS;

IV - Reorganizagao da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de incorporagéo, fusao, |
cisdo e transformagdo ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagoes
realizadas pelo 6rgdo ou entidade gestora do RPPS;

V - Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagéo das reservas e a evolugéo do patriménio
do RPPS ou quando decorrentes de reviso do plano de custeio e da segregacao da massa de segurados
do regime;

VI - Aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para
essa categorizag&o em regulamentagéo especifica;

VIl - Aplicagbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condigbes
previstos nesta Resolug&o;

VIII - Processos de recuperagao judicial;

IX - transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidagéo de classes de
fundos de investimento.

O Macaeprev fica impedido, até o respectivo reenquadramento, de efetuar investimentos que agravem os
excessos verificados ou de realizar novas aplicagdes em ativos desenquadrados.

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.
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ALY AER IR Jon L S i X WA h 5N - sty Tha
Nao ha neessidade de imediato resgate dos valores investidos quando os ativos do fundo de investimento
deixarem de ser classificados como de baixo risco de crédito;
O RPPS precisa se certificar se os ativos que compdem a carteira do Fundo foram devidamente

classificados como baixo risco de crédito quando da sua aquisi¢ao,
O Macaeprev fica impedido, até o respectivo reenquadramento, de efetuar investimentos que agravem os

excessos verificados.
Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.
Fonte: Elaboracdo Propria

DESENQUADRAMENTO TRANSITORIO

As aplicagdes realizadas em classes de cotas de fundos de investimento que estabeleciam, a época da
aplicagéo, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para converséo de cotas poderdo ser mantidas até

o final desse prazo;
Deve ser informado & Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.
Fonte: Elaboragdo Prépria

CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS - No Macaeprev, o
credenciamento de Administrador de Fundos de Investimentos, Gestor de Fundos de
Investimentos, Instituigdes Financeiras Bancarias autorizadas pelo Banco Central do Brasil a
emitir ativos financeiros privados, Distribuidor ou Agente Auténomo de Investimentos,
Custodiante de Ativos Financeiros, Corretoras de Titulos e Valores Mobilidrios e Distribuidoras
de Titulos e Valores Mobiliarios ¢ realizado pela Comissdo Especial de Credenciamento em
consondncia com o Edital de Credenciamento n° 001/2024 — Macaeprev, aprovado pelo Comité
de Investimentos em 21/08/2024 e pelo Conselho Previdencidrio em 22/08/2024 e publicado
no site do Macaeprev. O edital estabelece regras, requisitos e critérios objetivos, quantitativos
e qualitativos, que buscam dar maior seguranga aos recursos investidos, permitindo ainda, o
juizo de aprovagdo realizado pela Comissdo Especial de Credenciamento ¢ o Comité de
Investimentos. Adicionalmente, por possuir a certificagdo no nivel II do Pr6-Gestio, o processo
de Credenciamento de Institui¢des Financeiras segue rigorosamente o trimite oficial definido
no mapeamento ¢ manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela

Presidéncia do Instituto, em conformidade com o Manual do Pro-Gestio.
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Fonte: Elaboragdo Prépria

As tabelas a seguir apresentam a relagdo das institui¢des credenciadas para atuar com o

Macaeprev:

Razao Social

| BB Gestio de Recursos
DTVM S.A.
BB Gestiio de Recursos
DTVM S.A.
Banco do Brasil S.A.

Caixa Economica
Federal

Caixa DTVM S.A.

Caixa Economica

Federal

Administrador, Gestor e Distribuidor

7/2025

519/2025

Distribuidor

Gestor
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10/09/2027
10/09/2027

>actual CTVM S.A. 8/2025  Corretora 10/09/2027

UiRico Santander (Brasil). |
SA.

Banco Bradesco S.A. 10/09/2027
Banco do Brasil S.A.
Tullett Prebon Brasi (NS T

Corretora de Valores e 61.747.085/0001-6( 11.729/2025  Corretora 14/11/2025 13/11/2027
Cambio Ltda. A% B
XP Investimentos CCTVM
S.A.

Fonte: Elaborag&o Propria

TRANSPARENCIA - Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisio,
esta Politica Anual de Investimentos busca dar transparéncia a gestdo dos investimentos do
Macaeprev. O Art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/2022 determina que o RPPS devera
disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e
informagdes: - A Politica Anual de Investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até
30 (trinta) dias, a partir da data de sua aprovag#o; - As informagdes contidas nos formularios
APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate; - A
composi¢do da carteira de investimentos do Macaeprev, no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s o
encerramento do més; - Os procedimentos de selegio das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratagdo de prestadores de servigos; - As informagdes relativas ao
processo de credenciamento de institui¢des para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; -
A relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e a respectiva data de atualizagio
do credenciamento; e - As datas e locais das reunides dos Conselhos Previdencidrio e Fiscal e
do Comité de Investimentos e respectivas atas. Adicionalmente, por possuir a certificagdo no

nivel II do Pré-Gestdo, o Macaeprev, na édrea de investimentos, devera disponibilizar em sg

site: - Regimentos Internos e Atas dos 6rgéos colegiados (Conselho Previdenciario, Conselh

Fiscal e Comité de Investimentos); - Relatérios mensais e anuais de investimentos; - Os li

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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1059  para acesso, no site da Previdéncia Social na Internet, aos demonstrativos obrigatdrios previstos
1060 no art. 241, IV, da Portaria MTP n° 1.467/2022: Demonstrativo da Politica de Investimentos
1061  (DPIN) e Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR). De acordo com
1062 o Paragrafo tnico do art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/2022, o envio tempestivo do DPIN ¢
1063 do DAIR a SRPC com as informag¢6es de que tratam os itens [, II, III, V e VI atende as
1064  exigéncias previstas. SUSTENTABILIDADE ECONOMICA, AMBIENTAL, SOCIAL E
1065 DE GOVERNANCA - Os responsaveis pela elaboragdo e execugdo dessa politica de
1066  investimentos, em suas atribui¢des, se comprometem a considerar fatores de sustentabilidade
1067  econdmica, ambiental, social e de governanga na analise de riscos e selegdo de investimentos,
1068  promovendo praticas de investimento responséaveis e sustentdveis avaliando a aderéncia das
1069 empresas e fundos de investimento investidos aos principios ESG, sem perder de vista a
1070  prioridade de alcangar a meta atuarial, além de avaliar e dar transparéncia aos impactos
1071  ambientais, sociais ou de governanga da carteira de investimentos do Macaeprev. RESGATE
1072 DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA - A presente PAI busca
1073  estabelecer parAmetros claros e processos robustos para o resgate de cotas de fundos de
1074  investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do resgate corresponda a um
1075  valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a conformidade
1076  com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos
1077  recursos do Macaeprev. Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos,
1078  particularmente quando houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos
1079  robustos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
1080  considerando os seguintes aspectos: - Estratégia de alocagdo de ativos: revisar a composi¢ao da
1081  carteira de investimentos e verificar se a manutengéo das cotas é consistente com a estratégia
1082  de diversificagdo e os objetivos do Macaeprev; - Horizonte temporal do investimento: avaliar
1083 o periodo previsto para a recuperagdo dos ativos e comparar com 0 horizonte temporal dos
1084  compromissos do Macaeprev; - Perspectiva de recuperagdo do mercado: analisar cenarios
1085  econdmicos e financeiros que possam indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo
1086  prazo; - Objetivos de curto e longo prazos do Macaeprev: considerar as metas financeiras ¢

1087  atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime. - O process
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1088  de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos: - Dar ciéncia a Presidéncia; -
1089  Elaboragdo de estudos técnicos: o Setor de Investimentos devera realizar estudos técnicos
1090  detalhados que justifiquem a decis@o de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros
1091 do Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario para que sejam realizadas as
1092  deliberagdes necessarias; - Documentagdo e aprovacgdo: todos os estudos e analises devem ser
1093  documentados e anexados as atas do Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario do
1094  Macaeprev. A decisdo de resgate deve ser aprovada pelo Conselho Previdenciario, garantindo
1095  a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes. Conforme Nota Técnica SEI n°
1096  296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por estratégias
1097 bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual PAI busca ser dindmica e adaptéavel,
1098  refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A
1099  implementagdo de um processo decisério estruturado e bem documentado, embasado em
1100 estudos técnicos detalhados, € essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade
1101 normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para realizar
1102 resgates permite uma aloca¢do dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e
1103 buscar melhores retornos, evitando um prolongado periodo para recuperagdo dos valores das
1104 cotas e a perda de oportunidade em ativos de melhor rentabilidade, garantindo assim a solidez
1105 e a sustentabilidade do Macaeprev. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Com a
1106  possibilidade da concess@o e administragdo de empréstimo consignado aos segurados em
1107  atividade, aposentados e pensionistas (“tomadores™) por parte do Macaeprev, se faz necessario
1108 o estabelecimento das politicas, condig¢des, diretrizes, controles e a gestdo dos processos, desde
1109  a concessdo, administragdo, operacionalizagdo e cobranga. O empréstimo concedido aos
1110 tomadores, é considerado uma aplicagdo financeira para o Macaeprev, conforme determina a
1111 Resolugdo CMN n°® 5.272/2025. O objetivo principal da implementagdo do empréstimo
1112 consignado no Macaeprev é maximizar a rentabilidade do patriménio do fundo previdenciario,
1113 e acelerar a cobertura do déficit atuarial. E importante ressaltar que o Regulamento para
1114 concessdo de empréstimos consignados, aprovado pelo Conselho Previdenciario, encontra-s

1115  no anexo unico desta Politica Anual de Investimentos, detalhando todos os procedimentos e

1116  requisitos para a concessdo e gestdo desses créditos. CONSIDERACOES FINAIS - Es
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Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua execu¢do em fungdo de
alteragdes na legislagdo vigente ou devido as alteragdes no cenario econdmico. As revisdes
deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. Este documento entra em vigor na data de sua
publicagdo com efeitos a partir de 02 de fevereiro de 2026 e tera validade até 31 de dezembro
de 2026. Macaé, XX de janeiro de 2026. Pelo Gestor de Recursos € membro Patric foi
esclarecido que a nova resolugdo trouxe restrigdes adicionais e, na pratica, estabeleceu a
exigéncia de que os RPPS possuam niveis de certificagio no PRO-GESTAO (certificacio de
governanga e gestdo) como condigdo para acesso a determinadas classes de investimento.
Ressaltou que esse processo ja vinha sendo implementado pelo Instituto desde 2021, no Nivel
I, ainda na gestdo do Presidente Claudio Duarte, e que a equipe técnica evoluiu para o Nivel II
no periodo de 2023/2024. Destacou, ainda, que caso o Macaeprev ndo estivesse atualmente
certificado no PRO-GESTAO Nivel II, o Instituto se encontraria com diversos fundos em
situagdo de desenquadramento, além de ndo possuir autorizagdo normativa para manter ou
acessar investimentos em Renda Variavel. Informou que, na elaboragdao da Politica de
Investimentos de 2026, buscou-se preservar ao maximo o texto previamente aprovado,
promovendo apenas as adequagdes estritamente necessarias para atendimento as exigéncias da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, bem como a inclusdo de dispositivos obrigatorios e a
atualizagdo dos quadros e demonstrativos exigidos pela nova norma. Esclareceu, também, que
0 Unico ativo que permanecera em situagdo de desenquadramento com a entrada em vigor da
Resolugdo n® 5.272/2025 serd o FIDC, uma vez que, de acordo com 0 novo regramento, somente
os RPPS detentores do grau maximo de certificagdo no PRO-GESTAO (Nivel 1V) podem
realizar ou manter alocagdo nessa classe de investimento. Ressaltou que a propria norma
estabelece um prazo de até dois anos para que o RPPS promova os ajustes necessarios para
sanar esse desenquadramento. Pontuou, contudo, que, no momento, ndo ¢ possivel definir com
precisio quais medidas deverdo ser adotadas até o término desse prazo, considerando as
caracteristicas especificas do FIDC e o fato de que, a principio, a Resolugdo ndo impde a
obrigatoriedade imediata de desinvestimento. Nesse contexto, alertou que, durante esse
periodo, é possivel que o Instituto tenha de prestar esclarecimentos recorrentes no dmbito do

DAIR, inclusive por meio de notificagdes automaticas relacionadas ao desenquadramento, o
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que implicard aumento de demandas operacionais. Por fim, informou que a Politica de
Investimentos foi mantida em sua esséncia, tendo sido realizadas exclusivamente as adequagdes
necessarias para assegurar sua plena conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Pelo
membro Eduardo foi dito que a nova resolugdo ndo obriga o RPPS a desfazer os fundos
existentes, ou seja, nio ha obrigacdo de sair do FIDC. Manter o FIDC foi decisdo acertada das
gestdes anteriores, porque o instituto vem recebendo amortizagdes e retornos desde 2012,
superando perdas nominais e que ainda ha passivo em discussdo judicial, os relatorios pretéritos
apresentados pelo Administrador do Fundo indicavam ativos garantidores a recuperar que
ultrapassavam o montante de 2 bilhdes de reais, se nio me engano, e que as amortizagdes
sucessivas ja geraram receitas e rentabilidades considerando que sempre foram realocadas.
I1I - CONCLUSAO, APROVACAO DA POLITICA DE INVESITMENTOS 2026: Apés

ampla discussido e analise técnica, 0 Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade,

pela aprovacio da minuta da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026,

elaborada em conformidade com a legislacio vigente, em especial a Resolucio CMN n°

5.272/2025, bem como com as diretrizes atuariais, financeiras e de governanca do

Instituto. Diante disso, 0 Comité deliberou pelo encaminhamento da referida Politica de

Investimentos ao Conselho Previdencidrio, para apreciacio e deliberacio final, nos

termos _das competéncias legais e regimentais. IV - ENCERRAMENTOQ: Nada mais

havendo a tratar, a reunio foi encerrada as dezoito horas e trinta e cinco minutos, tendo a ata

sido lida e assinada por todos os presentes. COMITE DE INVESTIMENTOS:

Claudio de ytas Duarte
(P te do Macaeprev)

?’l(m J /{//
Erenildo Motta da’Silva Junior

Fablo de Carvalho de Moraes Drumond duardo da Silva Guinancio

A s

Patric Alves de Vasconcellos
(Gestor de Recursos)
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