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ATA n.° 04/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 30/01/2026 — Ata de Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro, duzentos € noventa e trés, Centro, Macag, Rio de Janeiro, que se reuniram na
no dia trinta de janeiro de dois mil e vinte € seis, as 17:00 horas, de acordo com a Portaria n°
184/2025, estando presentes 0S membros do Comité de Investimentos, Alfredo Tanos Filho,
Cliudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fabio
Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de
Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de forma on-line, através da plataforma Google

Meets, onde foram tratados os seguintes assuntos: I — IMPOSSIBILIDADE DE

PARTICIPACAO DE MEMBRO: Fica devidamente justificada a impossibilidade de

participagdo do membro Miriam Amaral Queiroz neste Comité tendo em vista estar, apenas
neste momento, realizando demandas do SindServi que dizem respeito a fechamento do

exercicio e dissidio Coletivo a0 mesmo tempo que manifestou problemas de saude. LI —
APRESENTACAO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DEZEMBRO DE 2025:

INTRODUCAO - Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagdo
junto aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
MACAEPREV apresenta o relatorio de investimentos, referente ao més de dezembro de 2025.
Neste relatério consolidado é possivel observar a consolidaggo de todas as informagdes relativas
ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados alcangados em relagéo
3s metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que compde a carteira de
investimentos do MACAEPREV, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os requisitos
estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site do
MACAEPREV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informagdes. Além disso, 0
documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao Conselho
Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutengdo da
Certificagéo do PRO-GESTAO - Nivel II. CENARIO ECONOMICO - No ambiente externo,

més de dezembro seguiu em tensfo na América Latina com as ameagas de invasdo da Venezuel
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30 pelo EUA, com acusag¢des de narcotrafico contra o presidente da Venezuela, Nicolas Maduro.

31  Només, os EUA roubaram um navio petroleiro pertencente a Venezuela sob acusagdes do navio

32 fazer parte uma rede ilegal de transporte de petréleo que apoia organizagdes terroristas. Uma

33 guerra na regido afetaria o Brasil, pois pode desencadear uma crise imigratéria nos estados

34 nortistas. Ainda na América Latina, os lideres da Uniso Europeia sinalizaram que o Acordo

35 Mercosul-Unido Europeia deve ser assinado em janeiro de 2026. O adiantamento da assinatura,

36  que deveria ter sido feita em 20 de dezembro, como foi comprometido na 67°

Cuapula Mercosul

37  em Foz do Iguagu, se deu devido & pressdo dos agricultores europeus, especialmente da Franga

38 e lIrlanda. Os agricultores pedem garantias adicionais, devido a possibilidade de concorréncia

39  injusta dos produtos agropecudrios latino americanos, que enfrentam normas regulatérias

40  diferentes da Europa. O Acordo Mercosul-Unizo Europeia comegou a ser negociado em 1999.

41 Nos Estados Unidos (EUA), o corte de juros feito pelo Federal Reserve —

Fed, Banco Central

42 Estadunidense — na reunifio de dezembro, apesar de ter vindo de acordo com a expectativa,

43 causou apreensdo no mercado devido a alta dissidéncia na decisdo e ao foco maior que o Fed

44 tem dado a criagdio de vagas — e menor assim para a inflagdo. Dentre os membros, dois foram

45 contrérios ao corte e votaram por uma manutencao dos juros, o que gerou interpretagdes de em

46 2026 haver a possibilidade de a dissidéncia ser maior e haver apenas mais um corte — contrario

47  adois cortes esperado pelo mercado. A esperanga de corte foi ainda mais frustrada devido a

48  falado presidente do Fed, Jerome Powell, de que a decisao foi “por um triz” e que “era possivel

49  entender ambos os lados (corte vs. ndo corte). Além disso, de acordo com a leitura do mercado,

50 aesperanga ¢ de bater a meta de inflagdo — de 2% - apenas em 2028. Na Asia, a China anunciou

51 tarifas de importagdes de 55% sobre carnes bovinas que ultrapassarem as cotas especificas para

52 cada pais. O Brasil, por enquanto, ndo sera afetado, uma vez que as cotas estabelecidas foram

53 maiores que o volume atualmente importado do Brasil pela China. Isso, porém, deve mudar no

54 futuro, conforme as exportagdes agropecudrias para a China aumentam ano a ano. Além disso,

55 China também anunciou a isengéo de importagéo, a partir de 2026, de mais de 900 produtos de

56 base para industria médica e de transigio energética. No processo, a China busca reafirmar a

57  parceira comercial com diversos paises, especialmente os ainda em desenvolvimento. Como a

58  América Latina, a Asia também foi vitima de tensdes devido a um exercicio militar da China
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59 a0 redor de Taiwan. O exercicio, segundo especialistas, ndo é apenas uma ameaga da China
60 contra a Ilha, mas uma verdadeira prepara¢ao para a tomada do territorio, que é considerada
61  parte da China pelo governo chinés. No Brasil, 0 més de dezembro foi marcado pelo avango do
62  Tribunal de Contas da Unido (TCU) sobre a decisdo do Banco Central do Brasil (BCB) de
63  decretar a liquidagdo extrajudicial do Banco Master SA. Segundo o ministro do TCU, Jonathan
64  de Jesus, o processo de liquidag@o extrajudicial pode ter sido feito de maneira precipitada. Por
65  isso. o ministro sinaliza que pode pedir, monocraticamente, uma inspegao sobre o BCB, o que
66  investigaria o processo decisorio do BCB que levou a decretar a liquidagdo, e poderia levar a
67 reversio da decisdo de liquidagdo do Master pelo BCB. O processo de liquidagdo extrajudicial
68  foi aberto em novembro um dia apés a Operagdo Compliance Zero, da Policia Federal, que
69  visou a investigacdo de crimes financeiros, incluindo emissdo de titulos de crédito falsos, no
70  qual recaem sobre o Banco Master SA. O principal problema do banco, porém, segundo o
71  préprio BCB, é que ele também apresentava graves problemas de liquidez. A decisdo do TCU
72 foi fortemente criticada pelo mercado, pelo governo, por ministros do Supremo Tribunal
73 Federal e pelo proprio BCB, que questiona a competéncia do TCU sobre o assunto. Além disso,
74 o avanco do TCU sobre o BCB pode pdr em dividas ndo s6 a independéncia de atuagéo do
75  BCB como o6rgdo regulador e supervisor, como também langar inseguranga juridica sobre o
76 Sistema Financeiro Nacional, gerando uma percepgo ruim sobre as institui¢des financeiras e
77  aumentando o custo de captagio no mercado internacional. No ambiente politico, a noticia de
78  que Jair Bolsonaro em conversa na prisdo com seu filho Flavio Bolsonaro (PL) deu aval para
79 este ser candidato a presidéncia em 2026 causou sangria na B3 e fez o indice Bovespa despencar
80  -4,31% no dia. A queda se deu devido a precificago, pelo mercado, de uma possivel derrota
81  retumbante de Flavio contra o presidente Lula, que ja confirmou sua candidatura. A principal
82  aposta dos gestores era na candidatura de Tarcisio de Freitas (Republicanos), candidato do
83  chamado “centrdo”. Além disso, a leitura do mercado é de que a candidato de Flavio cause um
84  racha na direita, o que poderia acabar com candidatos do centrdo apoiando Lula em 2026. Na
85  tltima pesquisa Data Folha, antes do anuncio de Flavio, Lula liderava em todos os cenarios
86  possiveis, com 15 pontos na frente no cendrio contra Flavio. Apés a ma repercussdo da noticia

87  de candidatura, Flavio ndo descartou desistir em favor de Tarcisio, ressaltando que “pode nédo

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé —RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macaes].gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

<VPr6-Gesﬁo

RPPS

88 iraté o fim” e que “tudo tem um prego”. A possibilidade de desisténcia de Flavio acalmou o
89  mercado. Os dados macroecondmicos de dezembro dos Estados Unidos apresentaram
90  resultados mistos, com o PMI registrando pioras no més, em ambos os setores. A atividade
91  econémica medida pelo PIB, porém, vem mostrando resiliéncia, apesar do enfraquecimento da
92 criagdo de vagas. Assim, em relagdo ao indice de pregos, de acordo com o Departamento de
93  Estatisticas do Trabalho (Bureau for Labor Statistics, BLS), o indice de precos ao consumidor
94 (Consumer Price Index, CPI) de dezembro fechou o més em 2,7% nos ultimos 12 meses, o
95  mesmo de novembro e em linha com as expectativas do mercado. Resultado se deu devido ao
96  enfraquecimento da inflagdo dos itens energéticos, como gasolina e gas, embora a inflagdo dos
97  alimentos tenha acelerado no més. O nucleo, que exclui o prego dos alimentos e da energia,
98  registrou 2,6% nos ultimos 12 meses, mesmo resultado de novembro. No més, o indice normal
99  registrou crescimento de 0,3%, de acordo com as expectativas.

100

indice de Precos ao Consumidor (CPI) - EUA

I

nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/2s jul/2s s21/25 out/25

mCPI-Mas (%) mCPI-12meses(%) mCore CPl-M@s (%) @ Core CPI- 12 Meses (%)
] O ] Fonte: Bureau for Labor Statistics (BLS)

102 O indice de precos medido pelas Despesas de Consumo Pessoal (Personal Consumption
103 Expenditures Index, PCE), preferido pelo Fed para condugéo de politica monetaria, por sua vez,

104 permaneceu em niveis altos em outubro e novembro, registrando, respectivamente, 2,7% ¢ 2,8%
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tanto no indice normal quanto no seu nicleo, que excluem alimentos e energia, em linha com
as expectativas do mercado, conforme publicagdo do Departamento de Analise Econdmica
(Bureau for Economic Analyses, BEA). Assim, o indice continua em patamares elevados, o

maior desde, pelo menos, julho de 2024.
indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE) - EUA
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Em relacdo a atividade econdmica, o Indice de Gerente de Compras (Purchasing Managers’
Index, PMI) da manufatura dos EUA, publicado pela S&P Global, caiu para 51,8 pontos em
dezembro (ante resultado de 52,2 pontos em novembro). Resultado foi puxado pela queda em
novas encomendas (primeira queda de 2025), exportagdes e deteriorag@o das expectativas, estas
altimas devido a guerra tarifria imposta pela Administragéo Trump. Ja o PMI de servigo, carro-
chefe da economia estadunidense, mostrou desempenho mais fraco desde maio de 2025, apesar
de ter permanecido no campo de expansdo. O indice registrou 52,5 pontos em dezembro (ante
54,1 pontos em novembro), negativamente puxado pela queda de novos negocios (menor em
20 meses) devido a queda no consumo das familias. Com isso, o indice composto registrou

queda de 1,5 pontos, registrando 52,7 pontos no mes.
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Indice de Gerente de Compras (PMI) - Estados Unidos

T

dez/24 jan/2% fav/25 mar/25 abr/25 maif 25 Jun/25 jut/25 280/25 wt/25 outf25 nov/2% dez/25

Fonte: $&P Global BPMI-Manufatura  WPMI-Servicos  ®PMI- Composto

Em relagdo ao emprego, de acordo com o BLS a economia estadunidense criou 50 mil vagas

em dezembro, abaixo da expectativa de criar 66 mil vagas. Apesar da queda na taxa de

desemprego para 4,4% (de 4,6% registrado em novembro), a clara queda no quantitativo de

vagas criadas ao longo de 2025 mostra sinais de desaceleracio da economia estadunidense.
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Criagdo de Vagas e Taxa de Desemprego - Estados Unidos
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128  Apesar do enfraquecimento do quantitativa de vagas criadas, o resultado do PIB do terceiro
129  trimestre de 2025, publicado pelo BEA, apresentou forte crescimento, acelerando para 4,3%
130  anualizado, apos resultado de 3,8% no trimestre passado. Apesar da contribui¢do da queda nas
131  importagdes, o crescimento foi fortemente influenciado pelo aumento do consumo doméstico,

132 com contribuicdo de 2,2 p.p., compensando a queda nos investimentos.

133
Real GDP, Percent Change From Preceding Quarter
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Contributions to Percent Change in Real GDP, 3rd Quarter 2025
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137

138 Por fim, em relagfio aos juros, na reunido de dezembro, o Fed. cortou a taxa basica de juros em
139 0,25 p.p., para 3,50%-3.75%. E o terceiro corte seguido, e vem na esteira de uma inflagéo
140  persistente, de uma estimativa de mercado de trabalho fraco, e vem em meio & pressao de Trump
141  por cortes na taxa basica. O corte nos juros ja era esperado pelo mercado, e foi decidido e

142 meio a trés dissidentes — dois por manutengfio e um por corte maior. O més de dezembro
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apresentou bons indicadores macroecondmicos para a economia chinesa, com atividade
econdmica batendo a meta estabelecida pelo governo chinés de 5% e a inflagdo registrando alta,
afastando os temores deflacionarios. Em relago aos pregos, de acordo com o Departamento
Nacional de Estatistica da China (DNEC), em dezembro o indice de pre¢os ao consumidor
(IPC) da China registrou 0,8% no ano, um aumento de 0,1 p.p. em relagdo a mesma base de
comparagdo de novembro. Apesar de ter vindo abaixo da expectativa (0,9%), resultado é o
maior valor registrado desde fevereiro de 2023, sinalizando com maior consisténcia o
afastamento da deflagdo que atinge a economia chinesa. Resultado foi puxado pelo pre¢o dos
alimentos (1,1%), mas também pelos pre¢os ndo-alimenticios (0,8%), com deflag@o nos precos
dos transportes (-2,6%). O nticleo, que exclui os pregos dos alimentos e da energia, manteve-se

em 1,2%, mesmo resultado de novembro.

Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) - China

1.2
/25 Il'x

dez/24 jan/25 . ./;", ./75 '/1s jun/2s jolf2s out/25 nov/25 dez/25

08

WIPC - 12 Meses (%) WIPC - Nicleo - 12 Meses (%)
Fonte: Departamento Nacional de Estatistica - China

Em relagdo a atividade econdmica, de acordo com o DNEC, o PIB do quarto trimestre registrou
crescimento de 4,5% na base anual, uma desacelera¢do frente ao mesmo periodo do trimestre
anterior, quando registrou 4,8%. Apesar da desaceleragio no trimestre, no ano a economia

chinesa registrou crescimento de 5% do PIB, atingindo a meta estabelecida pelo governo chinés.
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China meets 2025 growth target at 5%
Annual GDP growth target vs. actual CDF growt!

No target set
due to COVID-19

|
@ Exact figure is the target

WTarget set as around this figure

2025

+5%

& Target set as range (+0.5)

A Target set as above this figure

2008 2009 2010 20N 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

O PMI da manufatura, carro-chefe da economia chinesa, surpreendeu em dezembro, de acordo
com o DNEC, registrando 50,1 pontos, 0,9 pontos acima do resultado de novembro. O indice
foi puxado pela atividade de fabrica e pela melhora nas novas encomendas, apesar da queda na
demanda externa, em meio as medidas do governo chinés de impulsionar a demanda interna. O
indice que exclui a manufatura também apresentou melhora no més de dezembro, para 50,2
(ante resultado de 49,5 pontos em novembro). Resultado, que € o maior nivel desde agosto de
2025, foi fortemente puxado pelas expectativas de melhora futura, devido a garantia do governo
chinés em continuar usando as politicas publicas para impulsionar a demanda. Além disso,
indice de construgdo também registrou crescimento consideravel no més, indo para 52,8 pontos

(ante 49,6 em novembro). Por estes motivos, o indice composto registrou 50,7 pontos, 1 ponto

A

acima do valor registrado em novembro.
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indice de Gerente de Compras (PMI) - China
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174

175 Em relagdo a atividade industrial, a indéstria chinesa registrou em dezembro na base anual
176 crescimento de 5,9%, com mineragdio registrando crescimento de 5,6%, manufatura 6,4% ¢
177 energia 2,3%, conforme o DNEC. A produgéo de bens de capital foi de 9,2%, com aqueles de
178  alta tecnologia registrando 9,4%. O setor de servigos, por sua vez, registrou 5,4% de
179 crescimento em dezembro na base anual, fortemente puxado pelos servigos de tecnologia de
180  informagdo, com crescimento de 11,1%. Os investimentos em ativo fixo continuam em queda
181  na economia chinesa, registrando queda de 0,5% deduzidos o setor mobiliério, que sozinho
182 registrou queda anualizado em dezembro de 17,2%. Os investimentos na manufatura apresentou
183 um timido crescimento de 0,6%, apesar dos altissimos investimentos em manufatura de alta
184 tecnologia (16% a 28%), dependendo do subsetor. Em relagdo ao comércio externo, a China

185 registrou 0 maior superdvit anual da historia, de US$ 1,19 trilhdes, 20% maior que o registradg

~ ~

186 em 2024. O resultado se deu devido a uma forte expansdo das exportagdes, especialmentt
187  daquelas relacionadas a produtos de alta tecnologia (que cresceu 13,2%), enquanto que as

188 importa¢des estagnaram no ano. O bom desempenho das exportagdes se deu apesar das tari
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impostas pelo EUA, uma vez que as exportagdes chinesas foram redirecionados para outros
continentes, como América Latina e Asia. O baixo resultado das importagdes, ainda, se deveu
a0 baixo desempenho do consumo interno, que tem sido uma das prioridades nos planos do
Governo chinés. Em relagdo ao emprego, a taxa de desemprego em dezembro permaneceu

estavel em 5,1%.

Taxa de Desemprego - China

48
dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abe/25 maif25 jun/25 /25 280/25 set/25 out/25 nov/25 der/25

T axa de Desemprego (%)
Fonte: Departamento Nacional de Estatistica da China (ONEC) i prego %)

Em relagdo a politica monetaria, o Banco Popular da China (BPC) manteve as taxas de
referéncia inalterada na reunido de dezembro, com a Loan Prime Rate de 1 e 5 anos sendo
mantidas em 3% e 3,5%, respectivamente. A postura do BPC demonstra a falta de pressa das
autoridades chinesas em rolar novos estimulos para a economia da China, que vem
apresentando sinais de enfraquecimento. A leitura do mercado € que novos estimulos através
da politica monetaria s6 serdo vistos quando todas as outras ferramentas do governo chinés
forem esgotadas. A economia da Zona do Euro apresentou dados macroecondmicos mistos em
dezembro. O PMI apontou para uma piora na atividade econémica, tendo dificuldades em
permanecer em patamares de expansdo. Apesar disso, porém, o resultado do indice de pregos
de dezembro apresentou sinais de espago para queda de juros basicos nas préximas reunides do
Banco Central Europeu (BCE). Assim, em relag#o ao indice de pregos ao consumidor (IPC), d

acordo com o Departamento de Estatistica da Unifio Europeia (Statistical Office of the

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 263 — Centro — Macaé —RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev macaeprev.rj.gov.br / |
i Comité de Investimentos 20 o S \%j US\&/
B ) .
11 b

f



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

207 European Union, Eurostat), em ambos a Zona do Euro e na Unizo Europeia o indice
208  desacelerou em dezembro. Para a Zona do Euro, os pregos registraram crescimento de 1,9%
209 nos ultimos 12 meses, uma desaceleragdo de 0,2 p-p. em relagdo a novembro. E a primeira vez
210  desde maio que o indice fica abaixo da meta de médio prazo do BCE, de 2%. J4 em relagdo a
211 Unido Europeia, o indice desacelerou para 2,3%, 0,1 p.p. menor que o valor registrado em

212 novembro. Resultados foram puxados pela desaceleragdo do indice na principal economia do

213 Bloco, Alemanha.
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Fonte: Departamento de Estatistica da Unido Europela Uniifo Europela - IPC - 12 Meses (%) w20na do Euro - IPC - 12 Meses (%)

2] 4 (Eurostat)
215 A atividade econdmica da Zona do Euro, de acordo com o Eurostat, registrou crescimento no

216  terceiro trimestre de 1,4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. A Unido Europeia,
217  por sua vez, registrou crescimento de 1,6%. Resultado é uma piora em relagdo ao trimestre
218  anterior na mesma base de comparagdo, e foi puxado negativamente, também, pela principal
219 economia do Bloco, Alemanha, que teve um crescimento nulo e de 0,3% em relagio ao trimestre
220 do ano anterior e em relagdo ao trimestre anterior, respectivamente. Em relagdo ao emprego, a
221 Zonado Euro e a Unido Europeia registraram taxa de desemprego de, respectivamente, 6,3% ‘

222 6% no més de novembro, uma redugdo de 0,1 p.p. e estavel em relagio ao més de outubro,
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respectivamente. Resultado foi puxado pela relativa estabilidade das principais economias do
Bloco, com estabilidade na Alemanha e na Franga, € decrescimento de 0,1 p.p. em ambas das
economias da Italia e Espanha.

o Taxa de Desemprego - Unido Europeia e Zona do Euro

6,4 6,4 6,4 6,4

nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25

Fonte: Departamento de Estatistica da

w— Oesomprego - Unido Europeia (%) e Desemprego - Zona do Euro (%)
Unido Europeia (Eurostat)

Em rela¢do ao PMI da manufatura da zona do euro, compilado pela S&P Global e publicado
pelo Banco Comercial de Hamburgo, o indice de dezembro registrou seu menor valor em 9
meses, com desempenho de 48,8 pontos (frente 49,6 em novembro), se afastando, assim, do
valor de expansdo (50 pontos). Resultado foi negativamente puxado pela queda na demanda,
resultado do menor nimero de encomendas, mas compensado pela melhora na perspectiva de
2026 das empresas. O indice também manteve demonstrou o desempenho ruim da manufatura
das principais economias do Bloco, com Alemanha, Franga, Italia e Espanha com o indice no
campo negativo (abaixo dos 50 pontos). O PMI de servigos da zona do euro também sofreu

queda no més de dezembro, indo para 52,4 pontos, queda de 1,2 pontos frente a novembro.

Apesar da queda nas vendas por exportagdes, O servigo registrou crescimento nas vend

.
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internas do Bloco, embora néo ao ritmo necessario para manter o indice em forte expansio. Por

estes motivos, o indice composto sofreu queda para 51,5 pontos, frente 52,8 em novembro.
indice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro
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Fonte: Banco Comercial de Hamburgo e S&P Global SPMI-Manlsturs  wPMI-Servios.  mPMi-Conrposto

Na reunido de dezembro, o BCE decidiu, novamente, pela manutengéio das taxas basicas de
juros. A decisdo, unénime, veio dentro das expectativas do mercado e sem qualquer sinal de
rumo dado pela presidente da institui¢do, Christine Lagarde, deixando claro que “todas as
opgdes estdo sobre a mesa”. A decisdo veio na esteira da estabilidade das taxas de inflagio de
novembro, de 2,1%, que permanece no alcango da meta do BCE, de 2%, e foi acompanhada
por aumento na previsdo de crescimento deste ano e de 2026, juntamente com uma leve piora
para os indices de inflagdo em 2026, de 1,7% para 1,9%. O més de dezembro apresentou dados
macroecondmicos bons para a economia brasileira, apesar da desaceleragdo da industria.
Enquanto a taxa de inflagdo fechou o ano abaixo do teto da meta do Conselho Monetario
Nacional (CMN), o desemprego renovou o recorde historicamente baixo. Em relagio aos
pregos, conforme publica¢@o do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o indice

Nacional de Preg¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,33% em dezembro, 0,15
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p.p. acima do registrado em novembro, mas abaixo do registrado em dezembro de 2024
(0,52%). No acumulado de 12 meses, 0 indice registrou alta 4,26%, efetivamente, assim, dentro
da meta do Conselho Monetério Nacional (CMN). Transportes foi o item que mais impactou
no o indice, (0,74% com impacto de 0,15 p.p.), com combustiveis e passagens aéreas os sub

item com maior impacto.

fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA

532 5,35
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0| | 0,26
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica = Més (%) ®IPCA - 12 Meses (%)

Em relagio a atividade industrial medida por indice de volumes, de acordo com a Pesquisa
Mensal Industrial de novembro, do IBGE, o crescimento da industria foi nulo no més. Com
crescimento de 0.7% nos tultimos 12 meses (apos registrar 0,9% nos ultimos 12 meses
terminados em outubro), assim, a inddstria manteve a desaceleragdo iniciado em margo. Apesar
da forte desaceleragdo na produgéo de bens de consumo duraveis (-2,5%), foram os bens de
consumo (+0,8%) em conjunto com os bens de capital (+0,7%) que evitaram uma queda maior
no indicador causado pela produgo de bens intermediarios (-0,6%). Em relagdo ao indice de
volume de servigos, de acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos, em novembro os servigos
registraram a primeira variagdo negativa em 9 meses, com um desempenho de -0,1% frente a
outubro. Em 12 meses. o indice acumula 2,7% de crescimento, frente ao acumulado de 2,8%
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até outubro. Resultado negativo foi fortemente puxado pelos transportes, que registraram queda
de -1,4% no més. Apesar do resultado, porém, o setor continua mostrando resiliéncia, com
crescimento acumulado em patamares elevados. J4 em relagdo ao comércio, a Pesquisa Mensal
do Comércio de novembro apontou para a continuidade da desaceleragdo do setor no pais,
apesar do crescimento. No més, o setor registrou crescimento de 1% frente a outubro, mas
mostrou queda de 0,2 p.p. no acumulado de 12 meses, registrando 1,5% (frente a 1,7% em

outubro).

indice de Volume da Industria, Servigos e Comércio - Brasil

46
a5
4
35
X 3,131 L3 3,1 31
129 2,929 29
26 i
25 1 __:;1 ¥ 2,5
& 2,2
i ihs 2,1
2 % L-& 19
e 4]
% q
M pe e | : 15 1t
bey A . 4 a2
15 it il 1 " 1 -
: q i !
i | ‘
1 i i 4 e o “a { 0,9
| | T i |
| ;'" § 4 0,7
y |
05 f / i .“'«\ i P P
1 't s ah
i : B
0 . i | "——'f |
nov/2%

nav/24 dez/24 Jan/25 fov/25 mar/25 ..m/), mnl/lb jun/25 jul/2s ago/25 wt/25 out/2%

=R

=
o

A e

R

Fental 1808 W indice de Volume de Servigos - 12 Meses (%) # Indice de Volume da Indostria - 12 Meses (%) ® Indice de Volume de Comércio - 12 Meses (%)
onte: 1BG

Em relagdo ao emprego, de acordo com o IBGE, a taxa de desemprego no trimestre encerrado
novembro renovou a minima historica da série, registrando 5,2%, ante 5,4% no trimestre
encerrado em outubro. O resultado, que veio em conjunto com menores taxas de subutilizagio,
maior contingente de pessoas ocupados e menor contingente de pessoas desocupadas, foi
puxado positivamente pela administragdo publica. Além disso, o rendimento médio e a massa

de rendimentos também atingiu recordes, crescendo, respectivamente, 1,8% e 2,5%

trimestre. h -, il
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Taxa de Desemprego (%) - Brasil
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Em relagdo atividade econdmica, o indice de Atividade Econdmica do BCB (IBC-Br),
considerado um previsor do PIB, apresentou melhora no més de novembro, interrompendo a
sequéncia de quedas dos meses anteriores, com crescimento de 0,7% no més, puxado pela
industria, e 2,4% em 12 meses até novembro, puxado pela agropecuaria. Na esteira do IBC-Br,
o Monitor do PIB da FGV IBRE registrou crescimento de 1,1% da atividade econdomica em
relagdio a outubro. A taxa acumulada em 12 meses até novembro foi de 2,2%. Em relagdo aos
componentes, o crescimento do consumo das familias, que vinha desacelerando desde o fim de
2024, apresentou crescimento no trimestre movel de 1,2% em relagédo a0 mesmo periodo de

2024. A formagdo bruta de capital fixo (FBCF), porém, continua desacelerando, registrando

1,3% de crescimento no mesmo periodo de comparagao.

P § L
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MONITOR DO PIB-FGV
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Em relacdo ao comércio exterior, de acordo com a Secretaria do Comércio Exterior do
Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC), as exportagdes
brasileiras registraram crescimento de 24,7% no més de dezembro em relagio ao mesmo més
de 2024, atingindo US$ 31.037 bilhdes, puxado pelas compras da China (US$ 7,21 bilhdes,
crescimento de 39,1% em relagdo a dezembro de 2024) e Unido Europeia (US$ 4,29 bilhdes),
com bom desempenho por todos os setores. Nos ultimos doze meses, as compras da China
cresceram 6%, compensando a queda de 6,6% das exportagdes para os EUA. Em relagdo as
contas externas, de acordo com o BCB, as transagdes correntes do balango de pagamentos ficou
deficitarias em US$ 3.4 bilhdes em dezembro, uma redugdo em relagdo ao déficit de dezembro
de 2024, quando registrou déficit US$ 10,2 bilhdes. No ano, as transagdes correntes terminaram
em déficit de US$ 68,8 bilhdes (3,02% do PIB), ante 3,03% do PIB em 2024. A balanga

comercial foi superavitaria em US$ 60 bilhdes no ano, redugdo de 8,9% em relagio a 2024.

investimentos diretos no pais, por sua vez, registraram saida liquida de US$ 5.2 bilhdes e

dezembro. No ano, os investimentos diretos somaram US$ 77,7 bilhdes (3,41% do PIB), ante
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US$ 74,1 bilhdes (3,39%) em 2024. Em relag@o as contas publicas, o setor publico consolidado
apresentou déficit primério de R$ 14,4 bilhdes em novembro, uma piora em relagdo a novembro
de 2024, que registrou déficit de R$ 6,6 bilhdes. Em 12 meses, o resultado é de R$ 45 bilhdes
(0,36% do PIB), também pior que o resultado em relagéo ao acumulado do mesmo més de 2024,
que apresentou déficit R$ 37,7 bilhdes (0,30% do PIB). Com isso, 0 governo caminha para
longe da meta de fiscal, que suporta um teto de 0,25% do PIB em déficit. Além disso, a divida
bruta do governo geral (DBGG) atingiu 79% do PIB em novembro, aumento de 0,6 p.p. do PIB
no més. O aumento foi puxado majoritariamente pelo crescimento dos juros nominais (0,7) p.p.,
¢ positivamente influenciado pelo crescimento nominal do produto (-0,4 p.p.). No ano, a DBGG
elevouem 2,8 p.p. do PIB. A elasticidade da DBGG em relagéo a Selic ficou em R$ 55,6 bilhdes
(0,44% do PIB). Em relagdo ao crédito, as concessdes nominais de crédito do sistema financeiro
nacional (SFN) tiveram queda no més de novembro de 1,4%, sendo 2,2% de queda em
concessdes de crédito para pessoas juridicas e 0,6% para pessoas fisicas, nas séries com ajustes
sazonais. No acumulado de 12 meses, as concessdes somam crescimento de 8,9%. Em relagéo
aos juros cobrados por concessdes de crédito com recursos livres as familias, a taxa média
alcangou 59,4% a.a., elevando-se 0,9 p.p. no més e 6,2 p.p. em 12 meses. Para as empresas, a
taxa média registrou 46,7% a.a., alta de 0,6 p.p. no més e 5,8 p.p. em 12 meses. Em outubro, o
endividamento das familias chegou a 49,3%, aumento de 0,2 p.p. no més e 1,2 p.p. nos ltimos
12 meses. Na reunifio de dezembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa
basica inalterada pelo quarto més seguido, em 15% a.a. O Comité reiterou que os niveis atuais
de juros sdo suficientes e necessérios para convergir a inflagdo a meta, e que o ambiente de
incerteza exige cautela da politica monetaria, assinalando ainda que existe a possibilidade de
ajustes no futuro, se assim for necessario. A manutenggo ja era esperada pelo mercado, embora
haja divisdo em relagdo ao nivel e frequéncia de cortes em 2026. Em relag@o aos indices de
confianga, o Indice de Confianga Empresarial (ICE) subiu para 90,2 pontos em dezembro, com
crescimento de 0,3 pontos no més. A melhora no indice foi disseminada em todos os setores,
com exce¢do do setor de Construgdo, que piorou em todos os quesitos. De qualquer forma, o
indice foi negativamente afetado por uma piora na percep¢do de situagdo atual, m

compensado pela melhora nas expectativas, especialmente devido a perspectiva de queda de
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juros em 2026. Ja o Indice de Confianga do Consumidor (ICC) subiu 0,4 pontos em dezembro,
para 90,2 pontos, o maior nivel desde dezembro de 2024, quando registrou 91,3 pontos, subindo
pelo quarto més consecutivo. O indice se comportou da mesma maneira que o indice
empresarial, com melhoras nos indicadores de expectativa e piora na percepgdo de situacio
atual. Entre as faixas de renda, o indice registrou o melhor avango nas faixas de baixa renda
(R$ 2.100 — R$ 4.800), com crescimento de 4,2 pontos, com leve melhora para a faixa entre os

que ganham entre R$ 4.800 — R$ 9.600.

indice de Confianca do Consumidor e Empresarial - FGV IBRE

100

90,8

90,5 90,2

89,8

80

75
dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mal/25 jun/25 jul/2s ago/25 s0t/25 out/25 nov/2s dez/25
Fonte: Fundagio Getilio Vargas - Instituto de

Economia Brasileira ~—— [ndice de Confianga do Consumidor ~ —— Indice de Confianga Empresarial

Em relagdo ao mercado de capitais, o indice Bovespa fechou dezembro em 161.125,37 pontos,
apds atingir uma maxima no més de 164.455,61. Com isso, o ganho no més de dezembro foi de
1.29%, acumulando ganhos de 33,95% no ano de 2025, registrando o melhor ganho no ano
desde 2016. O indice, no més, apresentou melhor desempenho que o indice S&P (+0,7%) e o
CAC 40 (+1,2%), embora tenha ficado atras do Dow Jones (2,0%), STOXX 600 (3,2%) ¢ DAX
(3,4%). O fluxo estrangeiro na B3, por sua vez, foi negativo de R$ 1,6 bilhdes, embora tenha

encerrado o ano positivo em R$ 26,8 bilhdes.

-
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1.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

abef25

/25

/25

ago/2S
outi2s

de

A inflagio é o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens e servigos em uma

economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da moeda e,

portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a inflagao

no Brasil, o indice utilizado é o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), que ¢

calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o

[PCA é um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que mostra

a inflagdo projetada e efetiva no més de dezembro e as projegdes para 0 més seguinte, extraida

do site da ANBIMA. As projecdes para o més de janeiro e fevereiro sio de 0,33% e 0,44%,

i Ty,
respectivamente.
\,\-J‘“ ‘&'
~ ¢ -~
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1GP-M IPCA

A coleta das informacdes para as projecdes do IPCA é feita duas vezes ao més: no dia da divulgagdo do IPCA fechado
e do IPCA-15. Em ambos os casos, a projecéio apurada é para o més corrente e 0 més imediatamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (**) JANEIRO DE 2026
Més de Coleta Data Projecio (%) Data de validade®
Janeiro de 2026 09/01/26 0,36 16/01/26
Janeiro de 2026 27/01/26 0,33 28/01/26

Fonte: Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA.
* Data para efeito de atualizagdo do Valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR FEVEREIRO DE 2026
Mmés de Coleta Data Projecio (%)
Janeiro de 2026 09/01/26 0,51
Janeiro de 2026 27/01/26 0,44

Quando nédo for possivel apurar a projecdo para os indices, a ANBIMA repetird a Gltima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projecdo seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apos a divulgagdo dos indices
fechados para o més, ou seja, nos casos em que mudar 0 més de referéncia da projecdio, serd repetida a Gltima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de precos, até que uma nova projecdo também
se faca possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Més da Projegio Data Projecio (%) Data de validade IPCA Efetivo (%)
23/12/25 0,34 24/12/25
Dezembro de and A2
0,33
2025

10/12/25 0,43 16/12/25
2; EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)
Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as proje¢des de
inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil.
Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas institui¢des
financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do cendrio
macroecondmico. Segue abaixo a proje¢do de inflagdo para o més seguinte, conforme os dados
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referentes a 26/01/2026 do Boletim Focus. Para o més de janeiro de 2026, a expectativa do
mercado em relagio ao IPCA mensal ¢ de 0,35%, queda de 0,01 p.p. em relagdo a taxa esperada

a quatro semanas. Ja a expectativa para 0 IPCA em 2026 ficou em 4,00%, abaixo do teto da

meta do CMN.

b mmoammacomsn | Focus Relatorio de Mercado

23 de Janelro de 2026

Agregado

IPCA (variacho %)
P18 Total (varlagio % sobre anc ants
Cambio (RS/USS)

BESRRERS

I;t"""""*""“"‘“““» Focus Relatorio de Mercado

_ Expectativas de Mercado ks | 23 de Janeiro de 2026

S Ul AAumento ¥ Diminuicko = Estabiicace

fev/2026 nar/2026 Infl. 12 m suav.
" " Comy LR
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—VIO26 e FeafPO26 —— WAG2026 s L 92 10 500

De acordo com divulgagdo do IBGE em 27/01/2026, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,20% em janeiro e ficou 0,05 p.p. abaixo
do resultado de dezembro (0,25%). Com essa alta, 0 IPCA-15 acumula 4,50%, ainda dentro do
intervalo da meta definida pelo Conselho Monetério Nacional. No mesmo més de 2025, o indice
havia subido 0,11%. O maior avango e também o maior impacto sobre o indice vieram do grupo
Saude e Cuidados Pessoais, que subiu 0,81% no més e impactou 0,11 p.p. no resultado total.
No grupo de Transportes, o principal impacto individual sobre o indice veio dos artigos de
higiene pessoal (0,05 p.p. de impacto) e dos planos de saude (0,02 p.p. de impacto). Os

alimentos foram o segundo item com o maior impacto, crescendo 0,31% e impacto de 0,07 p.p.
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Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Céntro — Macaé —RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
ite: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Site:
Comité de Investimentos 2026
i 23




403
404
405
406
407
408
409
410
411
412

413
414

415
416

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

3. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de dezembro, nosso portfolio teve desempenho superior 2 Meta Atuarial. A Carteira
Previdencidria obteve um resultado de 0,87%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
IPCA + 5,14%, foi de 0,75%, ou seja, 116,00% da meta atuarial. O Patriménio do Fundo
Previdencidrio fechou o més de dezembro em R$ 5.317.580.386,44 (cinco bilhdes e trezentos
¢ dezessete milhdes e quinhentos e oitenta mil e trezentos e oitenta e seis reais e quarenta ¢
quatro centavos). O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo em R$
45.939.856,08 (quarenta e cinco milhdes e novecentos e trinta ¢ nove mil e oitocentos e
cinquenta e seis reais e oito centavos).

1,261
HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 0% 04 026 024 026 01 048 009
5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 0,42 0,42
IPCA+5,14% 0,58 173 098 08 068 066 068 031 090 051 060 075

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

1,73

JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL. AGO SET OUT NOV DEZ

mCARTEIRA ® |PCA+5,14%

y "
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A seguir, apresento o quadro com 0 comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos indices

do mercado.

Carteira (Acumulado) 1273

IPCA + 5,14 % (Acumulado)
Global BORX

DIV

Ibovespa

col

Selic

IRF-M1

IDKA IPCA 2A
IMA-B 5

¥ Carteira (Més)
IMA Geral

IPCA + 5,14 % (Més)
IPCA + 5%

MSCI World
Poupanga

IPCA

IMA-B

IRF-M

INPC

S&P 500

IRF-M 1+

MSCI USA Extended ESG Focus
IMA-B 5+

SMLL

£m 12,73, Cartexra (Acumwlado) teve o maior Valor
© foi 455,59% maior do que SMLL que teve

menor Valor em +3.58

962
330
146
129
12
12
116
115
095
087
079
075
074
073
068
033
031
030
021

-005
-0,06
-0,12
019
-358

£m todos o5 25 Indice Valor variou de -3,58 para

1273,

SEEE

Carteira (Acumulado)

IPCA + 5,14 % (Acumulado)
Global BDRX

DIV

Ibovespa
(@]

Selic

IRF-M 1

IDkA IPCA 2A
IMA-B5

¥ Carteira (Més)
IMA Geral

IPCA + 5,14 % (Més)
IPCA + 5%

MSCI World
Poupanca

IPCA

IMA-B

IRF-M

INPC

S&P 500

IRF-M 1+

| MSCI USA Extended ESG Focus

Carteira (Acumulado} teve © maior Valor em 12.73,

sequido por IPCA + 514 % (Acumulado) e
Global BORX. SMLL teve o menor Valor em -3,58.

IMA-B 5+
SMLL

3,
400

Mis

noonoone

Rentabilidade dos Indices x Carteira

-2,00 2,00 4,00

6,00

8,00 10,00

: Set 1 Out “ NOVJ
‘ -”;

Quanto aos indices acima, é possivel notar que em dezembro alguns indices relativos ao

mercado de agdes no exterior e doméstico: Global BDRX, IDIV e Ibovespa estiveram entre os

primeiros em rentabilidade. Em dezembro, os melhores resultados da carteira vieram dos fundos
BB ACOES IBOVESPA ATIVO com 3,39%, seguido pelo BB ACOES TRiIGONO
FLAGSHIP SMALL CAPS, com 3,33%. Em média, os fundos de agbes brasileiras

apresentaram uma rentabilidade de -0,41%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram:

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR com -2,46% ¢ CAIXA SMALL CAPS ATIV

com -4,05%. Em relagio as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,91%;
NTN-B 2027: 0,83%; NTN-B 2028: 0,81%; NTN-B 2029: 0,84%; NTN-B 2033: 0,62%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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GPriaese

NTN-B 2035: 0,77%; NTN-B 2040: 0,72%; NTN-B 2045: 0,78%: NTN-B 2050: 0,78%;
NTN-B 2055: 0,78%; NTN-B 2060: 0,78%; em média, as NTN-B renderam 0,81%. Os fundos
de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 1,20%. O fundo IRF-
M 1 teve um retorno de 1,13%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve um retorno de
2,08%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,93%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou
uma rentabilidade de -0,18%. O FIDC Multisetorial Itilia teve uma rentabilidade de 0,72%,
equivalente a R$ 10.562,61 (dez mil e quinhentos e sessenta e dois reais e sessenta e um
centavos). Em 05 de dezembro de 2025, 0 MACAEPREV recebeu como amortizagao o valor
de R$ 585.136,80 (quinhentos e oitenta e cinco mil e cento e trinta e seis reais e oitenta
centavos). Até 31 de dezembro de 2025, foram resgatados R$ 11.210.709,41 (onze milhdes e
duzentos e dez mil e setecentos e nove reais e quarenta e um centavos), 0 que representa mais
de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de dezembro era de
R$ 1.352.897,24 (um milhdo e trezentos e cinquenta e dois mil e oitocentos e noventa e sete
reais e vinte quatro centavos). O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade
dos fundos e a Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em
amarelo obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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FIA CAIYA SMALL CAPS ATNO

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR
88 AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

89 ACOES AGROFIC DE FI

CAIXA AGDES EXPERT VINCI VALOR

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE
CAINA FI BRASIL IMA-B 5+ P

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2033
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040
FIDC MULTISETORIAL BVA TALIA - SENIOR
META ATUARIAL

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050
TATULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060
TATULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2027
TITULOS PUBLICOS FEDERALS NTN- 2029

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF

85 PREVIDENCIARIO RENDA FXA IRF-M 1TTULOS PUBLICOSFIC
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

CAIYA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP

8B RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL

B8 REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS F1LP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

CAIXA FIBRASIL DILP

86 AOES BOLSA BRASILERA FICFI

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

__?

BB RF ATVAPLUS LP FICDE FI

8B AOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA

85 AOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS

86 ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI

-5,00% -4,00% -3,00% ~2,00% -1,00% 0,00% 100% 2,00% 300% 4,000
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI

RS 6261503025 | RS85.417.010,18 RS 0,00 RS2.801.979,93 3,39%

51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RS 16.656.427,70 | RS 17.210.73738 R$ 0,00 RS554.309,68 s
47.3724850000137 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA RS 16.353.018,51 | RS 16.709.88432 RS 0,00 R§356.865,61 2w

44,345 473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI RS 223.987.305,54 | RS 226.641457,62 RS 0,00 RS 4.654.152,08 2006

3003.235/0001-02 | FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANAMULTIMERCADO LP | RS 56.780.662.54 | RS 59.915.602,.26 RS 0,00 RS1.134.91.75 i

09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI RS21.104.11691 | RS 21.374.407.20 RS 0,00 R$270.290.2 1.28%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP RS 568.019.256,12 | RS 595.223.330,39 RS 0,00 RS7.204.074,27 1.23%
13.077.41810001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC RS 1.084.616.351,12 | RS 818.497.552,84 | -RS 277.003.000,00 | R$10.886.201.72 1.22%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS Fi LP RS39.535.502,81 | RS 4001542512 RS 0,00 RS479.832,31 121%
OABSTEMONTS | BBRFLP TESOURO SELCHICFIRL RSM0988 | Rsuessor | msooo | msem | 1o

05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 761492082 | RS7.703.56351 RS 0,00 R$88.623,69 6%
13.077.415/0001-05 8B PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC RS 69.500,44 RS 189.280,72 RS 68.748,76 RS168.43,04 1,15%
11.328.882/0001-35 | BB PREVIDENCIARIO RENDA ‘;']’g\ IRF-M 1 TITWOS PLBLICOS | oy 643 41 RS 1.535.25 RS 0,00 RS17,14 1,13%
| 14508 543000155 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RS 122,61 RS 123,99 RS 0,00 Rstge 1%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP RS 9123152649 | RS 92.080.906,94 RS 0,00 RS849,380,45 093%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 RS535.780.538,50 | RS540.634.171.17 RS 0,00 R$4.853 632,58 091%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2029 RS 159.779.695,51 | RS 161.124.746,72 RS 0,00 RS1.345.051 21 own |
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTNHB 2027 RS523.793.633,67 | RS558.415.700,18 | R$30.000362,67 | Rs4.621712.04 083%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 RS 162.592.25622 | RS 163.905.019,22 RS 0,00 R$1.312.765,00 081%
N TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 RS94.455.680,00 | RS95.196.766,49 RS 0,00 RS741 077,40 0,78%
SR TITULOS PUBLICOS FEDERAISNINB 2080 | Rsotadt 550050 | RSSO 0325 | RS0 | Rszsezssiz | 0.78%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 RS198.079.766,53 | R$199.633.080,08 RS 0,00 R§1.563.313,55 0,78%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 RS285.882.856,07 | RS288.118.082,53 RS 0,00 R$2.235.226 46 0,78%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2035 RS 159.362.786,77 | R$221.058.71492 | R§59.99781522 | R$1.698.11293 o |
Y TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 RS 108286.897,11 | RS 190.427.385.43 | RS 49.99944335 | RS1 14110897 0.72%

13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENOR RS1.92747143 | RS 135289724 | -RS585.136,80 R810.562,61 om%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2033 RS 0,00 RS 140.861.527,01 | RS 139.09745747 |  RS864.069,54 0,62%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP RS 154.729.492,36 | RS 154.452.973,76 RS 0,00 -RS276,518,60 0,18%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE RS 77.197.801,03 | RS 76.705.004,49 RS 0,00 -RS491.996,54 064%
16.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RS58.162.52084 | RS 5733957727 R$ 0,00 R$822.952,57 4%
14507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R$30.770407,15 | RS 30.313.003,10 RS 0,00 RS457.404,05 A49%
om0t | BB AGOES AGRO FIC DE FI RS13.872617,08 | RS 13.664.438.28 RS 0,00 “R$208.178,80 1,50%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC RS63.133.567,36 | RS 62.096.581,13 RS 0,00 -R§1.036.986,23 1,64%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR RS 30.645.54520 | RS 30.066.290,71 RS 0,00 -R$579.254 49 1,89%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES RS 565526389 | RS 551586943 RS 0,00 -R$139.394 46 2,46%
16.164.220/000147 " FIACAIXA SMALL CAPS ATIVO RS 57.953.4249 | RS 5560537767 R$ 0,00 RS2.47.964,82 4,05%
TOTAL RS6.266.107.183,67 | R$6.314.386.232,80 | RS$2.338.193,15 | R$45.939.866,08 0,87%
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4. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA

4.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUGCAO 4963/2021 E A PAI 2025
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

AL % Limite % Limite PAl % Limitedos % Participagao
AtigolFundo i B e Resolucao 2025 Recursos do RPPS no PL do Fundo

B REFERENCIADODIﬂTULOSPUBUCOSFI P | nogess|  Cl US| OO0 Y| S0 Y| 0% V| 0% ¥ | RSA0AD
B3RF LPTESOROSELCFCFFRL | 0485784000178 CDI 0% a7 | 0% | /| 0000 Y| 0% /| ReMSET
BBPREV‘DE"‘C'AR%EE%‘;FF‘%“RF'M”‘T“LOS 1RBERA00M|  IRFM1 000 | o | /| S0 v | f0o /| o0 /| RS1S%2
T CAYAF BRASLTITULOS PUBLICOSRFLP | 5164 366000184)  CDI T 000 | /| 0% 7| 0% Y| 00% ¢ | RSTIBES
CAYABRASILIVAB S TTULOS PUBLICOSRF LP | 1106091300110 IMABS T 0 V| 0% /| W% /| 1% Y| RG0096%
CAIXAF BRASL VA8 5+ [P 5TEN00M8|  MABSH 2% |00 /| 0% | /| 0% /| 21% V| Relst4Eanye
" 35 PREVIDENCIARIO RENDAFIXAPERFLLFIC | 3077418000149]  CDI B% | 0% /| O | B V| 3M% | RGBTSR
B PREVIDENCIARIO RENDAFIAFLUXO FIC._ | 077415000105] _ CDI W% L% [V % 7| 200% /| 00% V| RSIBR
55 RF ATIVA PLUS LP FIC DEFI e ] W | 0 7| 0% | D0 V| 1% 7| RZBEIATE
CAIXAF| BRASIL DI LP 03.737.206/0001-87 col 11,19% 7000% | v | 70,00% v 20,00% Y| 250% v | R$595.223330,38
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 CDI 0.00 7000% v | 70,00% v 20,00% v 00% v R$ 12399

RS 8‘417.010,18

BBAGOESBOVESPAATVOFIDEF | 08220580145 IBOVESPA | C] amm /] itk Y
BBAGOESBOLSABRASLERAFCH | 00GRZAO00HSH|  BOVESPA | 04k | 4000 | ¥ | 5004 | /| 20 /| 16Tk /| 240
B8 AGOES AGRO FIC DEF MG EIT| BOVESPA | 0% | WO | /| B0 | 7| AWk /| 126t V| RYGsARZ
BB AGOES OVDENDOSMIDGAPSFC | WZBMMN0H|  IBOVESPA | 1M | @00% |/ | 500 | /| 200 V| 719 /| RG0S
B8 AGOES TRIGOND DELPHOS ICOMEFA_| 268100197 1DV Vit | AW V| B0% V| A0 /| B 7| RSGI0IAR
BB AGOES TRIGONO FLAGSHP SWALLCAPS | 51 G81400000180 [ SWLL V% | A% Y| 0% | /| 2% 7| 6% /| R20T%
CAXARGOESCIPERTVICIVALOR | 1OATO0001%5|  BOVESPA | 07% | A0 | /| 500% /| 2k /| 40% ¢ | RSI3BOGH0
CAAAQDES EXPERT VIV VALOR DIVDENDOS | 51644100015 DIV 100 | AWk V| B0 V| AW /| 45 /| RENTT
CAXAEXPERT CLARTASVALORFICAQOES | J0GOGUO0RT|  BOVESPA | Of0% | 4000 | /| 500% /| 0% /| 28 /| RS5siasss
FACAAASHALCPSATVO | 1642200047 SMLL 105 | 00 7| B0 V| D0 /| 1% /| RSBK6IT
FICOE FACAXAAGOESNUTIGESTOR | BRZ4000T04| BOVESPA | 07 | A% | /| 2500 | /| 20 /| o&% /| RSI0G2NTI
( 0F FIA CAXABRASIL AQDES LVRE__| 0068 6900144 IBOVESPA / I AETEET
L er&ﬁ%@ei%fé\oﬁﬁ‘m a0 COl 1| 0% | /| 00 ¢
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"
., Pro-Gestao

RPPS

Observagdes: 1) BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 49,92%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 23,12%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 22,89%; apesar de estarem com porcentagem superior
a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolu¢io CMN 4.963/2021, eles nio sdo considerados desenquadrados tendo em vista o artigo 118
da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimonio liquido a ser considerado para este
fim ¢ o do Fundo Master.

% CARTEIRA ' |

m|Art, 79, Inciso |, "a" Titulos Pablicos

WAt 79, Inclso |, “b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit
Pub
®|Art, 79, Inciso 111, "a" - Fundos de Renda Fixa CYM |
|
WArt. 79, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior
m Art. 89, Inciso | - Fundos de A¢Bes

w Art. 109, Inciso | - Fundos Multimercado

Art. 12, Inciso Il - Empréstimos Consignados

4.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao

IPCA+ R$2.844.247.066,00 53,49%
CDI R$1.754.778.923,33 33,00%
IBOVESPA R$325.153.404,52 6,11%
IMA-B 5+ R$154.452.973,76 2,90%
IMA-B 5 R$92.080.906,94 1,73%
SMLL R$72.816.115,05 1,37%
IDIV R$74.049.461,59 1,39%
IRF-M 1 R$1.535,25 0,00%

Total R$5.317.580.386,44 100,00%

JO o

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2026

30




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

465
466

467  4.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICI\O POR INSTITUIQI\O FINANCEIRA

Instituicao Financeira

Saldo

WIPCA+
=mCDI
W IBOVESPA
B IMA-B 5+
®|MA-B 5
o SMLL
uIDIV
IRF-M 1

Participacao

BRL Trust DTVM S.A.

R$1.352.897,24

0,03%

Empréstimo Consignado

R$3.195.153,64

0,06%

Banco do Brasil S.A.

R$1.303.862.856,01

24,52%

Caixa Econdmica Federal

R$1.164.922.413,55

21,91%

468

Tesouro Nacional

R$2.844.247.066,00

53,49%

469

470

Tesouro Nacional

Caixa Econdmica Federal

Banco do Brasil S.A.

Empréstimo Consignado

BRL Trust DTVM S.A.

% CARTEIRA

21,91%

24,52%

53,49%

2
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471 S, ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES

MOVIMENTACOES
APLICAGOES RESGATES
Valor Ativo Data Valor Ativo
01122025 |  R$11.35954 8B PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 0111212025 | RS100.00000 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
022025|  R§53651.29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 02122025 Rs16.0248 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLLXO FIC
022025 R$36.014,%5 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLLXO FIC 0211212025 R$100.00000 BBPREVDENCURIO RENDAFIKAPERFIL |
03122025| RS0 8B PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 0311212025 | RS150.00000 BBPREVIDENCIARIO RENDAFIXAPERFIL |
032205  RS864951 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/12/2005 | R$980.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
04122025 |  RSg5.46,64 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 0411212025 R8100.00000 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
051122005 | RsE24202.90 8B PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUKO FIC 0122025|  Rs9.286.95 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
0B122025|  RS950.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 0511212025 | Rs25 456,21 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLLXO FIG
091122005 | R$285231.212.29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXD FIC 08122025 | Rs952.66870 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
10122025 | R$30.000.36267 NTNB 2027 08122025|  Rs5741,20 8B PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLLXO FIC
101202025 | RS130.997.467,47 NTNB 2033 091212025 | RS280.000.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
10122025 | R$59.997816.22 NTNB 2035 0011212025 R37.167,14 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLLXO FIG
10122025 | R$49.99944335 NTVB 2040 1011272025 | RS279.963.217,65 BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXA FLLXO FIC
10122025 Rsg6.71160 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 10122025 | RS175.00000 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
1H22025|  Re6.20604 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 111202005 | R855,038.72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1212005 |  R735.14969 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC for12025 | RS200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
105 | Re63461.95 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC f6/122005 | R$115.00000 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
160122005 |  R$1.151,58 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 16/122025 | 96495703 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLLXO FIC
1612005 | R4 560,73 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 1711202005 | RS6 122.636.20 BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAFLIXO FIC
161122025 | R84 380,65 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUKO FIC 17121205 | R$11.425.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
05| R$27.274.21 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 1712005 | RS%4.467.74 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLXO FIC
18122005 R897.2365 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 181122025 | Rs188.00000 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
19122005 | RS4.687,35 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 191122005 Rs25661 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2211212025 |  R$4.910.005,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 2311212025 | R$15.100,39 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2102025| 15,0420 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 291122025 | R15.546.654,23 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
242025 RS12.002266.05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 29122025 Rs40.444,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
29122025| R$15.50.000,00 BB PREVIDENCIARIC RENDA FIXA PERFIL /1202005 | R$1.304.949.24 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
122005|  R41.271.48 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLLXO FIC
TOTAL DAS MOVIMENTACOES
Aplcagles R9600.693.989,06
AMORTIZACOES Resgaes -RE597.770659,11
Data Ativo Amortizagbes -R$585.136,80
477 || RS 060 FIDC MULTISETORIAL ITALIA Saldo RS233819315
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473 6. MONITORAMENTO DE RISCOS
474 6.1 ARTHT INCIS@ SAT = TiTULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL
Risco x Retorno - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria)
1 PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAO_1
7 NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760199 20280815
| NTN-B 760199 20290515
NTN-8 760169 20330515
I NTN-8 780199 20350515
8 NTN-8 760199 20400815
1 NTN-B 760100 20450515
NTN-8 760198 20500815
W NTN-S 760199 20550515
475 B NTN-B 760160 20800815

476  6.2. ART. 7°, INCISO I, “B” — FUNDOS DE

0V10/2025

01042025

1 PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

1 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
88 TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP
88 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

1 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA8 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

477

y'4
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W CAIXA BRASI. TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
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retorno

1U0%
®

4,00 %
risco

6.00 %
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o . R e
Retorno Acumulado - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diéria) Risco x Retorno - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria)
24,0 % 15,20 %
200 % 14,40 %
16,0 64 13,60 % ®
®
120% ol o 12,80 %
BO% _——— ij/- E 12,00 %
78 = SO s o 1120%
" - NS -
< o = N 10,40 %
0.0 % A el VN
4 9,60 %
0%
8,80 % L
8.0 8.00
00 %
12,0 % 1,00 % 2,00 % 3,00 % 4,00 % 5.00 %
01/04/2026 011072025 risco

B PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
i BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
479 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP
E ACOES

o)

A4.0 % 60,00 9%
40.0 50,00 %
32.0 40,00 %
0% o W00% & o . ® ®
16,0 % E 20,00 %
— ':j 10,00 %
0,00 %
”* G n*"“»\f«fx\ _ f_’\ff;:,,,: s i
A, A 20,00 %
509 - Srf -30,00 %
24,0 % 14,00 % 15.00 % 16,00 % 17,00 % 1800% 190
01/04/202% 01/10/2025 risco
1 PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAQ_1
i1 BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
% BB ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB ESPELHO TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
M BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
1 CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
11l CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES Z
B CAIXA EXPERT VINC! VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES ps
1 CAIXA EXPERT VING! VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CICAGOES
481 I CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES
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Retorno Acumulado - 17/10/2018 a 31/12/2025 (diaria) Risco x Retorno - 17/10/2018 a 31/12/2025 (diaria)
3200 % 360,00 %
320,00 %
" 280,00 %
20001 W 240,00 %
200,00 %

retorno

160,00 %

/ 120,00 %

5,00 % 10,00 % 15,00 % 20,00 %
0101/2020 01012022 01012024 01/01/2026 fisco

¥l PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

483 co
484
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485 7.  ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)
ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS
do de 0 P Ano 6 6 6 éd 5
R CD - : : i . oy
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |30.036.235/0001-02| 1,93% | 2 | 26,02% 4 544% [ 1116,30% | 1 |26,02% | 1 | 62,11% | 1 115.96“% 2 1.29% 0}4%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49( 1,22% | 4 | 14,48% 73V 360% | 2 | 746% | 4 |1448%| 3 |26,93% | 4 [4340% | 4 | 343 AOTOEi;‘:~
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97| 1,23% | 3 | 14,46% | 4 | 3,57% | 3 | 743% | 5 |14,46%] 4 27,09% | 3 |44,01% | 3 | 357 | 0,05% A
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81) 1,21% | 5 [14,28% | 5 | 357% | 4 | 7,40% | 6 |14.28%| 5 2664% | 5 [43,09% | 5 | 5,00 AO(;S% i
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 | 0,55% 1@» 16,96% [ 2| 1,95% | 10 [ 12,92% [ 2 [16,96%| 2 | 21,31% | 10 |354,15% | 1 5,297 A07.0—3‘-’/‘;
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84| 1,16% 7? 1419% | 6 | 3,53% [ 5 | 7.32% | 7 [14,19%| 6 |2631% | 6 |4271% | 6 | 6,14 0‘34%.
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 | 2,08% [ 9.00% [ 10| 3,15% | 8 | 7.58% | 8 | 9,00% [10{ 2961% | 2 |41.19% | 8 | 614 | 0,05% |
i BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79|.1,20% 6| 14,04% »7‘ 352% (6| 7,29% | 8 | 14,04%| 7 | 26,12% | 7 |42,20% | 7 ‘6‘86 00;“2, i
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 1,13% 1320% | 8 | 3,33% | 7 | 6,88% | 9 [1320%| 8 [2426% | 8 [39,09% | 9 | 8,14 | 0,05%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55| 1,13% %_ 13,11%.9 | 332% | 8 | 6,84% | 10 | 13,11%| 9 | 24,14% | 9 |38,52% | 10 | 914
Fundo de Investimento CNPJ Més R Ao R 3m R 6m R 12m R 24m R 3%m R Medi
£ 'I 1476% 1478% 7
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC [11.328.882/0001-35 y B
do de Investimento o R R B B ; R Meédis d
HA-B 5 0,95° 52 B9 8,93% 1Z.90 ¥ ;
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOSRF LP | 11.060.913/0001-10 0,93% 5,19% [ 11,040 {80 18.00% [0 2.16% [
Fundo de Investimento Més
T A T e 2%
CAIXA Fl BRASIL IMA-BS+ LP 10.577.503/0001-88 | -0,18% ' 3,08%
o de Investimento ol s R 6 ] 5
BOVESP 0 4% 5.43%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44|-0,64% | 3 | 36,27% “'L' 9.26% | 2 |13,83%| 3 [36,27% | 1| 25,04% [ 1| 59,93%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84| 1,28% | 2 {33,12% | 4 | 10,01% 1 15,77% | 471 33,12%| 4 | 1868% | 2 | 44,20% | 2 | 2,29 2_,@/0 i
e CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 |-1,49% | 33,31% | 8 | 7,05% 47 14,00% | 2 |3331% 3 | 1577% | 3 {39,63% | 4 529‘ » A27,770;’/; I
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07{-2,46% 13581% ) 2 | 4,92% [ 6 |11,06%| 5 [3581%| 2 | 1540% | 4 [34,06% | 6 | 457 | 294% i
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65| 3,39% 2687% 6 | 7.79% | 3 [13,08%| 4 |26,87%| 6 | 1043% | 6 |31,38% | 6 4'57*— 1755;& 7
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14-1,64% 21,93% | 7 | 6,04% [ & | 416% | 7 |21,93%| 7 | 11,77%| 5 [4267% | 3 | 571 2,56%-7
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04-1,89% 2172% .5 | 458% | 7| 8,15% | 6 |27,72%| 5| 586% | 7 |24,00% | 7 | 629 | 2,63%
BB AGOES AGRO FIC DEFI 40.054.357/0001-77|-1,50% | 57| -2,93% | 8 | -1,15% | 8 |-4,33% | 8 |-2,93%| 8 -14,08%( 8 | -487% | 8 | 757 | 241% i
do de 0 p R Ano 6 b éd v
[Di\ 9,20 8 9.9 0 60,55 ) i
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15|-1,41% | 2. | 30,89% ,ﬁi’ 6,60% | 2 |12,53% 30,80% | 4| 23.44% | 4 | 5274% | 4 | 129 | 236%
8B AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37| 2,18% [{4] -4,34% | 2 [1352% 1 1 151% | 2 [-434% | 2 |21.48%] 2 | 870% | 2 [ 171 | 150%
do de e ento P Ano & h R od < !
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154,220/0001-47|-4,05% | 2 | 28,85% 1 1.96% | 2 | 4,06% | 2 |28,385% i -4,08% v1‘ 1,71% | 4
486 _—BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80| 3,33% 1 22% (2 |17.24%| 4| 535% [ 4 |-223% | 2 |-1861%| 2
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV "
/ Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 —- Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04/ i
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8. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

8.1. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administragio obteve um resultado de 1,07% no més de dezembro,
enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja, atingimos
142,67% da meta atuarial, totalizando um saldo de RS 300.165.191,23 (trezentos milhdes e
cento e sessenta e cinco mil e cento e noventa e um reais e vinte trés centavos). O rendimento
de dezembro da Carteira da Taxa de Administragdo foi positivo em RS 3.174.467,64 (trés
milh&es e cento e setenta e quatro mil e quatrocentos e sessenta € sete reais e sessenta e quatro

centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 0,18 0,33 426 1
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 042 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 514
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62 l

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ

mCARTEIRA ®|PCA+5,14%

Instituto de Previdéneta Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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CPré-Gestio

8.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 496312021 E A PAI 2025

Ylinte  hLinite Pl " CEWS g o o
Artigo/Fundo Indicador % Cartei ? i ) !
9 i 2 Resoligho 10 2005 || ROEUOS L o Findo

RPPS

o

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1
TITLLOS PLBLICOS FIG

bt

11.328.882/0001-35 | [RF-M 1 21,78% | 100,00% | v | 50.00% | v | 100.00% | v | 078% |y | RS83391.927 61

CAIXAFI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 | [RF-M 1 00%%  [10000%| v | 50.00% | v | 100,00% | v | 000% | | RS$270.29891

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO
DE INVESTIMENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZO FUNDO DE INVEST
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO D

13.322.206/0001-35 | IDKA 2A 9.58% | 100,00% | v | 5000% | v | 100,00% | v | 072% | v | R$28.742.95503

03.543.447/0001-03 |  IMA-B5 T31% | 100,00%| v | 5000% | v | 100,00% | v | 060% | ¢ | R$21.954.03279

07.111.384/0001-69 6,65% [100,00% | v | 50,00% 100,00% | v | 0,82% R$19.953.062,34

Al

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO

13.077.418/0001-49 1060% | 70,00% 70,00% 20,00% R§31.822.335,38

DE INVESTIMENTO EM COTA
BB PREVIDENCIARIO RENCA FIXA FLUKO FUNDO : ; g } :

At 130T 415000105 | 00 | 7000% | v | 7000% | v | 2000% | v | oo |v | Rsteaesse
CAXA I BRASIL DISPONBILIDADES RENDA FIXA | 14508 643000155 | D) 000 | 7000% | v | 000% | v | 2000% | v | 0o% | v | Rsi7er
B8 PREVDENCIARIORENDA FIXAWLOCAGRO [ o0y coonmesn | pca | 2560% | 70004 | 7000 | v | 2000% | v | 173% | v | Rerosezton

ATIVARETORNO TOTAL

T

8.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao

IRF-M 1 R$83.662.226,52 27,87%
IPCA R$79.663.217,01 26,54%

CDI R$66.189.697,54 22,05%
IDKA IPCA 2A R$28.742.955,03 9,58%
IMA-B 5 R$21.954.032,79 7,31%
IRF-M R$19.953.062,34 6,65%

R$300.165.191,23 100,00%

N € -
—t
Pt
‘1/"\”'\

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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% CARTEIRA

HIRF-M1
m|PCA

mCDI

u IDKA IPCA 2A
mIMA-B 5

# IRF-M

8.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Saldo Participacao
Caixa Econémica Federal R$34.619.417,51 11,53%
Banco do Brasil S.A. R$265.545.773,72 88,47%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 88,47%

Caixa Econdmica Federal 11,53%

//7 Instituto de Previdéncia S

do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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9. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

9.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado
de 0,88%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja,
atingimos 117,33% da meta atuarial, e fechou 0 més com um saldo de R$ 33.307.940,74 (trinta
e trés milhdes e trezentos e sete mil e novecentos e quarenta reais e setenta e quatro centavos).
O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021)
foi positivo em R$ 290.603,61 (duzentos e noventa mil e seiscentos e trés reais e sessenta ¢ um

centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26
514% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62 }

CARTEIRA X META ATUARIAL

1,73

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

-0,50

-1,00
JAN FEV. MAR ABR MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

W CARTEIRA m IPCA+5,14%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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535  9.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

536
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
5 Limite % Limite PA % Limite dos % Participagao
Artigo/Fundo Indicador . n” RJ” |lm|e & I;(])]25 Recursos do  no PLdo Total
arteira  Resolugdo Ehbs Fundo
JRI0 RF TP VERTICE ESPECIAL | .. -
; 206 IF RL 39.255.739/0001-80
14.508.643/0001-55 7000% | v | 7000% v | 2000% v | 0,00% R$527,92
B A kit o0 u...:.s..-,.u_.“ s IR, O e A R BB INY &
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FiA ] . . . )
CAIXA A(;(.)ES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 |IBOVESPA 4000% v | 2500% v |2000% v | 014% v ’ R$441.922 21
CAIXAFIA SMALL CAPS ATIVO 15,154.220/0001-47‘ SMLL 4000% | v | 2500% v |20,00% v | 007% v ‘ R$326.404 51
537
538

539 9.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador

Saldo em 31/12/2025

Participacao

IPCA+5% R$32.539.086,10 97,69%
cDI R$527,92 0,00%
IBOVESPA R$441.922,21 1,33%
SMLL R$326.404,51 0,98%
540 R$33.307.940,74 100,00%
541
% CARTEIRA
1,33%
0,98%
m IPCA+5%
mCDI
 [BOVESPA
W SMLL
542

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n° 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567. 964/0001-04
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543  9.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

544
DISTRIBUICAO POR INSTITUI(}AO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participagao
Banco do Brasil S.A. R$32.539.086,10 97,69%
e Caixa Econbémica Federal R$768.854,64 2,31%
546 |
% CARTEIRA
Caixa Econdmica Federal 2,31%

Banco do Brasil S.A. 97,69%
547
548
549  10. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022
550

551 10.1. RENTABILIDADE

552 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado
553 de 1,10%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja,
554  atingimos 146,67% da meta atuarial, encerrando 0 més com um saldo de RS 23.878.746,48
555  (vinte e trés milhdes e oitocentos e setenta e oito mil e setecentos e quarenta e seis reais e
556  quarenta e oito centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit
557  Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$ 259.580,51 (duzentos e cinquenta e nove mil e

558  quinhentos e oitenta reais e cinquenta € um centavos).

559
ﬁn
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro —Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

0,09 018 0,33

IPCA 04631 056 043 026 024 026 011 048
5,14% a.m. 042 - 042 042 042, + 042 042 042 042 042 042 042 042
560 IPCA+5,14% 0,58 173 098 08 068 066 068 031 090 051 060 075
561
2,50
2,00
1,50
1,00
-t
0,50
0,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
®CARTEIRA ®|PCA+5,14%
562
563

564 10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

565 :
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% % Limite % Limite PAl % Limite dos %

Artigo/Fund CN [
o i i Carteira  Resolucao 2025  Recursos do Participagéo Tt

) \

{RI0 RE TP VERTICE 2027

WERHL 55.746.762/0001-02 | PCA+5% | 94.12% [100,00% v/ | 50,00% v |100,00% v | 223% v |R$22474737,78
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL L] : ; 0
MO0 DEIVESTIENTO B COTA 3.077‘411000149 CDl 70,00/0‘/ 70,00% o,oo / 001% v | RSt
566 : W GO s oo
567 ~ ~

Ry
Instituto de Previdéncia Social do de Macaé - MACAEPREV « R N ﬂy’\'
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568 10.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

569
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participacao

IPCA+5% R$22.474.737,78 94,12%
CDI R$1.404.008,70 5,88%
570 R$23.878.746,48 100,00%
571

% CARTEIRA

5,88%

W IPCA+5%
m CDI

572
573 ) N
574  10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

575

DISTRIBUICAO POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
7 Banco do Brasil S.A. R$23.878.746,48 100,00%
576
577
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100,00%
578

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023

579
580
581 11.1. RENTABILIDADE
582 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um resultado
583  de 1,10%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja,
584  atingimos 146,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$ 40.662.139,20
585  (quarenta milhdes e seiscentos € sessenta € dois mil e cento e trinta e nove reais e vinte
586 centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
587  (anualidade 2023) foi positivo em RS 442.029,01 (quatrocentos e quarenta e dois mil e vinte
588  nove reais e um centavo).
589
HISTORICO DE RENTABILIDADE
! IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,11 0,48 0,09 0,18 0,33 4,26 I

514%am 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 | 514 ;
590 IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62 !
591

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

m CARTEIRA ®|PCA+5,14%
592
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593 11.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

594

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PAI % Limite dos %

Carteira  Resolugo 12025 Rec»ursos do P

Artigo/Fundo CNPJ Indicador

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

595
596 5 , '
597  11.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
598
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao
IPCA+5% R$38.271.310,29 94,12%
CDI R$2.390.828,91 5,88%
509 R$40.662.139,20 100,00%
600
% CARTEIRA
5,88%
W IPCA+5%
m CDI
601
602

e
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11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Saldo Participacao
Banco do Brasil S.A. R$40.662.139,20

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

12.  RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

12.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de
0,95%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja,
atingimos o correspondente a 126,67% da meta atuarial, e encerrou o més com um saldo de R$
46.285.788,43 (quarenta e seis milhdes e duzentos e oitenta e cinco mil e setecentos e oitenta e
oito reais e quarenta e trés centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em RS 433.789,42 (quatrocentos e trinta e trés

mil e setecentos e oitenta e nove reais e quarenta e dois centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 | 5%

IPCA 016 131 05 043 026 024 026 011 048 009 018 033 | 4 \‘
| IPCA+514% 058 173 098 08 068 066 068 031 0% 081 060 075 | 962
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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mCARTEIRA m IPCA+5,14%

621
622

623  12.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
624

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagéo
Cangira_ i R¢§oﬂqcaq: { 2025 Bgcursos do noPLdo

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Total

625
626 ) g s
627 12.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
628 §
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/12/2025 Participacao
IPCA+5% R$43.503.253,48 93,99%
CDI R$2.782.534,95 6,01%

629 R$46.285.788,43 100,00%
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% CARTEIRA

6,01%

M IPCA+5%
m CDI

12.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Saldo Participacao
Banco do Brasil S.A. R$46.285.788,43

% CARTEIRA

ea”co % Br‘s“ S.A. _ lm

13. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

\'
\
1
[

13.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de

0,68%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja,

atingimos o correspondente a 90,67% da meta atuarial, e encerrou o més com um saldo de R
45.785.523,94 (quarenta e cinco milhdes e setecentos e oitenta e cinco mil e quinhentos e vi
e trés reais e noventa e quatro centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertu

de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em R$ 309.677,95 (trezentos e nove mil e

seiscentos e setenta e sete reais e noventa € cinco centavos).

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27 ”330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 ﬂ ‘ v J&
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,00 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026 011 048 0,09 0,18

SM%ham 000 042 042 042 042 042 042 04 042 042 042 042 | 470
649 | PCA5M% 000 173 09 085 068 066 088 031 090 05 080 075 | 899 |
650
CARTEIRA X META ATUARIAL
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653 13.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
654
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagéo

Amgo/Fund“o ni g Carteira  Resolugdo 2025 Recursosdo ~ noPL d

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO B
\oO DE | NTO EM COTA 13.077.415/0001-05 -

655
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13.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participacao
IPCA+5% R$45.785.523,94 100,00%
CDI R$731,66 0,00%
R$45.786.255,60 100,00%

% CARTEIRA

0,00%

m IPCA+5%
® CDI

13.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira
Banco do Brasil S.A.

R$45.785.523,94

Saldo Participagao

Banco do Brasil S.A.

% CARTEIRA

100%

Instituto de Previdéncia jal do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Sife: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

£

Comité de Investimentos 2026

S1

htro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

A




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

667 14. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

668 14.1. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
669 INVESTIMENTOS

CUSTOS DOS FUNDOS

Fundo de Investimento Liquidez Caréncia Taxa de Administragio Taxa de Performance

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIF RL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL §5.746.782/0001-02 D+0 1710512027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 5§5.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 5§5.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 N&o ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 Néo ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 D+0 N&o ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 N&o ha 0,20% 0,00% -
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nao hd 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Nao ha 0,20% 0,00% i
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.206/0001-35 D+1 Néo ha 0,20% 0.60% ¥
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA [TALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00% |
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00% [k
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Néo ha 0,30% 0,00% N
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Néo ha 0,50% 0,00% b
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 N&o ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 N&o ha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVAPLUS LP FIC DEFI 44,345.473/0001-04 D+1 Néo ha 0,90% 0,00%
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Néo ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Néo ha 1,00% 0,00%
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Néo ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Néo hé 1,00% 0,00% .
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07 D+25 Nao ha 1,26% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00% P—\
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Nao ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Néo ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Né&o ha 1,72% 0,00%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14,213.331/0001-14 D+3 Néo ha 2,00% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 Néo ha 2,00% 0,00%
4 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL i
670 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV |

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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142. CUSTO SELIC PARA OS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

1SP - MPS
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV b buran (t) (,
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n° 203 - Centro - Macaé - RJ. Cep. 27910-330 Relatério de Custos - Titulos Publicos n o Pro-festle 2
E-mail: p 1j.gov.br - www.macae. ]
Ano/Més Valor (R$) Posi¢ao (R$) Ano v
Més fechado 200 Total Custos Titulos Publicos Posicio Atual Total Posicao Ultimo Més % Custo/Posicio
= 2025 R$ 83.654,58 R$ 2.844.247.066,00 | 0,0029%
janeio | 669026 245025568177
fevereiro 672372 2463.435.868.28
marco | 660860 295193984057
abril 767990  2.981407.765,02 ) )
maio | 809545  2.505.580407,71 Valor por Més - Custos Selic
junho | 737276 252262585382
julho { 687563  2.545.937.10356
agosto 678127  2.524.437.321,54 2 Mil
setembro | 666339 254405083704 P L
outubro | 661542  2.566.171.379,10 7 Mil
novembro | 680143 2.541429657,09 i s-“"' T 5y
dezembro 666675  2.844.247.066,00 GMI ST i BTV s st BEMI... 67 Mil
AME) iwosiaviisoneiie
2Mil cestasiavivessresselatasstesessnes
0 Mil SReesessen T T e 5 »
jan 2025 mar 2025 mai 2025 jul 2025 set 2025 nov 2025

15. CONCLUSAO
O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREV foi de 0,88%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 0,75%. O desempenho deste més

correspondeu a 117,33% da meta atuarial. Atingimos 12,77% de rentabilidade acumulada da
carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 9,62%, entdo o MACAEPREV atingiu

132,74% da meta atuarial no acumulado até dezembro/2025.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

1 IPCA 0,16 1,31 056 043 026 024 026 011 048 000 018 033
514% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 04
’ IPCA+5,14% 0,58 73 09850 085 068 D66y 068003 09 051 060 075

0} Instituto de Previdéncia Soci Unicipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro acaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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B CARTEIRA ®IPCA+5,14%

O MACAEPREV encerrou 0 més de dezembro de 2025 com o Patriménio Consolidado de
RS 5.807.665.716,46 (cinco bilhdes e oitocentos e sete milhdes e seiscentos e sessenta e ¢inco
mil e setecentos e dezesseis reais e quarenta e seis centavos). O rendimento de dezembro da
Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 50.850.004,22 (cinquenta milhdes e
oitocentos e cinquenta mil e quatro reais e vinte e dois centavos). O grafico a seguir apresenta

a evolugdo patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.

EVOLUGAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
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691 III — ERRATA: RELATORIO DE INVESTIMENTOS DE NOVEMBRO 2025: Pelo

692  gestor de Recursos foi dito que houve a necessidade de retificagdo do Relatorio de

693  Investimentos de novembro de 2025, apenas no que diz respeito, a necessidade de inclusdo do
694 montante que foi disponibilizado para os tomadores/servidores ativos, aposentados e
695  pensionistas na modalidade de empréstimo consignado na competéncia novembro de 2025.
696  Sendo assim fica incluindo e alterado no relatério o montante de R$ 2.093.862,23 (dois milhdes
697 noventa e trés mil oitocentos e sessenta e dois reais e vinte trés centavos) referente ao
698  empréstimo consignado o que por um lapso deixou de ser informado. Entéo fica revisado o
699  valor final tanto da Carteira Previdenciaria, ficando retificado da seguinte forma: “A Carteira
700  Previdencigria obteve um resultado de 1,26%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
701  IPCA + 5,14%, foi de 0,60%, ou seja, 210,00% da meta atuarial. O Patriménio do Fundo
702  Previdenciario fechou o més de novembro em RS 5.268.201.045,80 (cinco bilhdes e duzentos
703 e sessenta e oito milhdes e duzentos e um mil e quarenta e cinco reais e oitenta centavos).
704  Quanto o do Consolidado, ficando da seguinte forma: “O MACAEPREV encerrou o més de
705 novembro de 2025 com o Patriménio Consolidado de R$ 5.754.352.661,10 (cinco bilhoes ¢
706  setecentos e cinquenta e quatro milhdes e trezentos e cinquenta e dois mil ¢ seiscentos e sessenta

707 e um reais e dez centavos).” IV — CONSIDERACOES DOS MEMBROS: Pelo Gestor de

708  Recursos e membro Patric foi dito gostaria de registrar que, na minha avaliagfo, 2025 foi um
709  ano muito positivo para a 4rea de investimentos do Instituto. Quando iniciei o ano, foram
710  tracados pela Gestdo do Presidente, trés objetivos profissionais que se tornaram para mim
711  pessoais, e fico satisfeito em dizer que dois deles foram plenamente atingidos. O primeiro era
712  manter a carteira com resultado positivo em todos os meses, sem nenhuma variagdo mensal
713  negativa — e conseguimos cumprir isso ao longo de todo o exercicio. E preciso dizer que a
714  gestdio tem realizado a cada ano a redugdo da volatilidade na carteira evitando meses co

715  variagdo negativa. O segundo e mais importante era atingir a meta atuarial, e nesse ponto o
716  resultado foi ainda mais expressivo: alcangamos 132,74% da meta, o que representa uma folg

717  de 32,74% acima do objetivo atuarial. Esse desempenho ganha ainda mais relevancia quand '
718  lembramos que, em 2025, houve um reajuste expressivo e merecido aos servidores concedido

719 pelo Exmo. Sr. Prefeito, da ordem de 9%, e conseguimos com que a carteira fechasse o ano

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03. 567.964/0001-04
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720  com uma rentabilidade de 12,77%. Isso significa, na pratica, um ganho atuarial real de
721  aproximadamente 3,77% no exercicio, com reflexos muito positivos para o equilibrio do plano
722 tanto no curto quanto no longo prazo. Em termos patrimoniais, comegamos o ano de 2025 com
723 R$ 5.075.409.587,67 (cinco bilhdes e setenta e cinco milhdes quatrocentos e nove mil
724 quinhentos ¢ oitenta e sete reais e sessenta e sete centavos) e encerramos o més de dezembro
725  com RS 5.807.664.716,46 (cinco bilhdes e oitocentos e sete milhdes seiscentos e sessenta e
726  quatro mil setecentos e dezesseis reais e quarenta e seis centavos), 0 que representa um
727  crescimento patrimonial de 14,43% ou RS 732.255.128,79 (setecentos e trinta e dois milhdes
728  duzentos e cinquenta e cinco mil cento e vinte oito reais e setenta € nove centavos), o que
729 significa dizer um média mensal de evolugfo patrimonial de R$ 61.021.260,73 (sessenta € um
730 milhdes vinte um mil duzentos e sessenta reais e setenta e trés centavos) no periodo. Esses
731  nimeros, por si s6, mostram a relevancia do trabalho que vem sendo feito. E é importante
732 destacar que esse resultado foi alcangado em um ambiente econdmico bastante desafiador, com
733 incertezas relevantes tanto no cendrio internacional quanto no doméstico. Justamente por isso,
734 refor¢o que a estratégia adotada foi pautada na seguranga (primeiro principio escrito da
735 resolugdo) e prudéncia, na diversificagdo, no respeito aos limites legais e na aderéncia rigorosa
736  a Politica de Investimentos. H4 muitas outras vitdrias e todos esses pontos estardo detalhados
737  de forma mais completa no Relatério Anual de Investimentos de 2025, que se encontra em fase
738  de elaboragdo. Como Presidente da Comissdo do Calculo, e acompanhando de perto os
739  trabalhos atuariais do Instituto, consigo ver com muita clareza o quanto a boa gestdo dos
740  investimentos impacta positivamente os resultados da avaliagdo atuarial. Atingir — e superar
741 — ameta atuarial ndo € apenas um numero; isso se traduz em ganhos reais de sustentabilidade,
742  solvéncia e seguranga para o futuro do plano. Fago questdo de destacar que esses resultados ndo
743  sdo individuais. Eles sdo fruto de um trabalho coletivo, do debate técnico qualificado, das
744  decisdes colegiadas e do comprometimento deste Comité de Investimentos. Agradecer aos y
745  membros do Conselho Previdenciario que ao longo deste ano de 2025 entenderam as propostas
746  realizadas e aprovando todas elas, manifestando sempre palavras de apoio e carinho. Ao
747  Conselho Fiscal pelo trabalho de verificagdo e compliance desenvolvido quanto a area de

748  investimentos. Todos eles desempenhando papeis importantes, sempre pautado pela
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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responsabilidade fiducidria, pela boa governanga € pelo zelo com os recursos dos segurados.
Quero também agradecer de forma muito sincera ao Presidente Claudio Duarte, pela confianga
e pelo convite para assumir esta pasta. Aceitei esse desafio justamente por acreditar na
seriedade. na honestidade e no profissionalismo da sua condugdo. Tenho plena convicgdo de
que, sem uma gestdo comprometida com boas praticas € com a transparéncia, esses resultados
ndo seriam possiveis. Agradecer também a Presidente do SindServi, Miriam, pela confianga e
por sua atuag@o constante neste Comité sempre com honestidade e dedicagdo para representar
todos os servidores. Por fim, deixo meu reconhecimento e meu agradecimento a todos os
membros deste Comité, pela dedicagéo, pelo didlogo, pela paciéncia e pelo espirito colaborativo
ao longo do ano. Tenho certeza de que o trabalho que estamos realizando juntos esta
construindo, de forma responsavel, a histéria e a solidez deste grande Instituto. Pelo membro
Eduardo foi dito que o crescimento financeiro do Macaeprev, ativos garantidores disponivesis,
no ano de 2025 ultrapassou os 700 milhdes de reais (729 milhdes). Considerando que no mesmo
ano liquidamos 207 milhdes de despesas, a evolugfo financeira real foi superior a 936 milhdes
em um unico exercicio financeiro; Continuou sugerindo incluir na conclusao da ata, entre
virgulas, o saldo da taxa de administragdo que ultrapassa os 300 milhdes de reais. Considerando
que o Macaeprev possui exatamente trés fontes de recursos or¢amentdrios, Recursos
Previdenciarios Grupo Capitalizagdo (0800), Taxa de Administracdo (0802) e Recursos
Previdenciarios Grupo Reparti¢do (0500), este ultimo sendo custeado 100% com recursos
financeiros repassados pelo Tesouro Municipal, a despesa liquidada e paga desse grupo
representou o montante de 25,8 milhdes de reais no ano de 2025; Pelo Gestor de Recursos,
Patric foi dito que o Macaeprev divulga nos seus relatérios mensais de investimentos, o saldo
da taxa de administragdo mantendo sempre o principio da transparéncia e publicidade através
da publicagdo mensal em seu site. Nunca antes na histéria deste pais atingimos um nivel d
transparéncia tdo alto. A qualquer um que interessar o saldo da Taxa de Administragdo est
divulgado nos relatérios mensais de investimentos, além das atas, esta também, no link
despesas e receitas no site, e neste relatorio em questdo, no item 10. RECURSOS DA TAX
DE ADMINISTRACAOQ, em negrito, na pagina 42, conforme todos os membros puderam ler e

conferir. Pelo membro Erenildo foi dito que gostaria de parabenizar nosso Gestor de Recursos,

s SN
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778  Patric, pelos resultados expressivos alcangados em 2025, pela dedicagdo e pela forma como
779 conduziu as reunides do Comité, sempre com contribui¢des muito técnicas. Parabenizar
780  também o Presidente Claudio pela lideranga, pela visdo e compromisso com o fortalecimento
781  dagovernanga que ¢ fundamental para o Instituto. Parabéns aos demais membros do Comité de
782 Investimentos pelas boas sugestdes e contribui¢do ao resultado. Além de estender os parabéns
783 aos membros do Conselho Previdencidrio, por terem entendido e deliberado favoravelmente s
784  sugestdes enviadas pelo Comité. Espero que no préximo ano a gente possa comemorar 0
785  atingimento da meta atuarial no ano de 2026. Parabéns a todos! Pelo membro Alfredo foi dito
786  que gostaria de registrar meus sinceros cumprimentos a toda a equipe do MACAEPREYV e seus
787  Orgéos Colegiados, em especial aos membros deste Comité de Investimentos, cuja atuagdo tem
788  sido marcada por elevado rigor técnico, responsabilidade institucional e COmpromisso
789  permanente com as melhores praticas de gestéo previdenciaria. Fago um destaque especial ao
790 Sr. Erenildo, ex-gestor da carteira previdenciaria, cujo histérico de dedicagdo, solidez analitica
791 e profundo dominio das normas regulatorias contribuiram decisivamente para a consolidacéo
792 das bases técnicas do Instituto; ao atual gestor, Patric, que vem dando continuidade a esse
793  trabalho com igual competéncia, zelo profissional e visdo estratégica; e ao Presidente Cldudio,
794  pela lideranga firme, transparente e orientada 4 melhoria continua, refletida inclusive no
795  reconhecimento estadual e nacional que o Instituto tem alcangado em razdo de sua gestdo
796  previdenciaria exemplar. E importante ressaltar que o Comité de Investimentos foi criado em
797 2015 e que alguns membros permanecem desde sua instalagio — dentre eles, Erenildo,
798  Eduardo, Alfredo e Patric, salvo engano — o que evidencia a maturidade institucional, a
799  memoria técnica acumulada e a continuidade das praticas de governanga adotadas ao longo dos
800  anos. Desde a criagdo, o Comité sempre atuou de forma eminentemente técnica, com autonomia
801 funcional e independéncia nas analises, pautando-se por critérios de prudéncia, economicidade
802 e absoluta aderéncia aos normativos aplicaveis. Todas as deliberagdes e aplicagdes foram %\
803  realizadas com base em estudos consistentes, avaliagdo de risco adequada e observancia

804  rigorosa aos limites legais, reafirmando a natureza técnico-colegiada deste 6rgdo e sua
805  responsabilidade na preservagdo e valoriza¢do do patrimdnio previdenciario. Reitero, assim,

806 meus parabéns pela atuagdo qualificada, pela seriedade na missdo institucional e pelo
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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807  compromisso coletivo com a boa gestdo dos recursos previdencirios dos servidores
808  municipais. Pelo membro Eduardo foi dito que em colaboragdo e complementagdo a fala de
809  Alfredo informa que desde a implementagdo do Comité de Investimentos no comego de 2016
810  que o Macaeprev ndo possui ocorréncia de trabalhar com fundos de investimentos iliquidos,
811  insolventes e estressados; O membro Edilane pediu a palavra para tecer comentdrios sobre a
812  condugdo do setor de investimentos que tem se mantida positiva diante das adversidades do
813  mercado, demonstrando transparéncia em seus relatorios, que cada vez mais demonstram a
814  capacitagdo do gestor do fundo, tendo a certeza que estamos trilhando o caminho correto; e
815  aproveito a oportunidade de agradecer o membro e Presidente do Sindservi, Miriam, por ter me
816  indicado para participar do Comité de Investimentos para fazer parte desta gestdo que tem
817  demonstrado e angariador confian¢a do Presidente Cldudio. Pelo membro Fabio disse que quer
818  parabenizar a todo o Comité e ao Colegiado, estendendo-as ao Gestor de Recursos € 0 nosso
819  Presidente. Salientar que o Macaeprev encerrou 2025, em um cenério econdmico desafiador,
820 mantendo uma gestdo de investimentos prudente, técnica e alinhada a Politica Anual de
821 Investimentos. A carteira apresentou desempenho compativel com seus objetivos, com foco em
822  renda fixa, diversificag@o responsavel, controle de riscos e conformidade legal. Os resultados
823  reforgam a sustentabilidade do RPPS e o compromisso com a preserva¢do do patrimonio
824  previdencidrio e o pagamento dos beneficios no longo prazo. Pelo Presidente e membro Cldudio
825  Duarte foi dito que, antes de tudo, faz questdo de registrar publicamente seu reconhecimento e
826  elogio ao trabalho desenvolvido pelo Gestor de Recursos, Patric Vasconcellos. Os nimeros
827  apresentados falam por si, mas, mais do que os resultados, destacou a forma como esse trabalho
828  vem sendo conduzido: com profundo rigor técnico, responsabilidade, prudéncia nas decisdes e
829  absoluto respeito a Politica de Investimentos e aos limites legais, envolvendo também analises,
830  escolhas técnicas e condugdo ativa da carteira diante dos desafios do cendrio atual. O ano de
831 2025 foi, sem duavida, um ano desafiador sob o ponto de vista econdmico, tanto no cenario

832  internacional quanto no doméstico. Vivemos um ambiente marcado por elevada volatilidade,

833  incertezas geopoliticas, pressdo inflaciondria em diversos paises, mudangas relevantes n
834  conducdo da politica monetaria e, internamente, um cenario fiscal e politico que exigiu cautel

835  permanente. Ainda assim, o Macaeprev conseguiu atravessar esse periodo mantendo o foco na «
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seguranga, na diversificagdo responsavel e na preservagdo do patrimonio previdenciario dos
servidores. E importante resgatar um pouco do historico da nossa gestdo. Desde o inicio,
adotamos como diretriz central o fortalecimento da governanga, o respeito as instancias
colegiadas e a valorizagdo das decisdes técnicas. O Comité de Investimentos tem relevancia e
grande participagdo neste processo. No ano de 2025 também passamos por Auditoria do
TCE/RJ na area de investimentos onde deram um prazo de cinco dias para apresentagio de
diversos relatorios e conseguimos concluir de forma tempestiva, sendo elogiados pelos
auditores pelo cumprimento dentro do prazo. Os resultados alcan¢ados em 2025 refletem
exatamente esse modelo de gestdo: uma carteira que apresentou resultado positivo em todos os
meses do ano, superagdo expressiva da meta atuarial — atingindo mais de 132% no acumulado
— € um crescimento patrimonial robusto na ordem de mais de 732 milhdes com média mensal
de 61 milhdes, mesmo em um ambiente adverso. Esses resultados ndo sdo fruto de decisdes
isoladas ou de movimentos oportunistas, mas sim de planejamento, disciplina, constancia,
estudo ¢ acompanhamento permanente dos riscos. Quero ressaltar que a boa gestio dos
investimentos impacta diretamente a sustentabilidade atuarial do Instituto. Superar a meta
atuarial significa fortalecer o equilibrio do plano, reduzir pressdes futuras sobre o custeio,
contribuir para melhor capacidade de investimento do Ente em beneficio dos anseios do
municipes e garantir maior seguranga para o pagamento dos beneficios no longo prazo. Esse ¢
0 NOSsSO compromisso maior com os servidores ativos, aposentados € pensionistas. Nada disso
seria possivel sem o trabalho coletivo. Por isso, deixo aqui meu agradecimento sincero a todos
os membros do Comité de Investimentos, pelo debate qualificado, pelas contribuigdes técnicas
e pelo espirito de colaboragdo. Agradego ao Conselho Previdenciario, que sempre analisou com
responsabilidade e maturidade as propostas encaminhadas, e ao Conselho Fiscal, pelo trabalho
permanente de fiscalizagéo, compliance e zelo com os recursos piblicos. Estendo também esse
agradecimento a toda a equipe técnica e administrativado MACAEPREV, que atua diariamente
com dedicagio, seriedade e compromisso com as melhores praticas de gestdo previdenciaria.
Cada resultado apresentado aqui € fruto do esforgo conjunto de profissionais que acreditam no
[nstituto ¢ na importancia da nossa missdo. Me sinto orgulhoso pois encerramos 2025 com

resultados solidos, com transparéncia plena e com a convicgdo de que estamos no caminho
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865  correto. Que possamos seguir em 2026 com o mesmo espirito de cooperagdo, responsabilidade
866 e foco na protegdo do patrimédnio previdenciario, sempre colocando o interesse coletivo acima
867  de qualquer outro. Parabéns a todos e muito obrigado pelo empenho. V - APROVACAO DO
868 RELATORIO DE INVESTIMENTOS DEZEMBRO DE 2025: Apés a apresentacio do

869  relatorio, por unanimidade, os membros do Comité de Investimentos tomaram ciéncia

870  sobre a retificacio do Relatorio de Novembro de 2025 e aprovaram o Relatorio de

871 Investimentos referente ao més dezembro de 2025, o qual o termo segue anexo a esta ata.

872  VI-ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas

873 e quarenta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

875

876

877 Claudio de Frei

878 (Presi 0 Macaeprev)
"{'l’lﬂ;' "/u" / / M‘—\

879 Erenildo Mofta dl\;l(dsfi‘f;va Junior

/
880  Fabiode Carvalho de Moraes Drumond

881 Patric Alves de Vasconcellos
882 (Gestor de Recursos)

duardo da Silva Guinancio
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta dias do més de janeiro de 2026, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentacdo ¢ analise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisoérios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de

dezembro de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatorio do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 30 de janeiro de 2026.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestoes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de dezembro de 2025, ¢ que foram

devidamente fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos séo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolug¢do
CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatorio apresentado referente a DEZEMBRO de 2025, o

qual segue para aprovagio do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Duarte

é kJC /
Erenil o<Motta da Sllva Junior

Fabio de Carvalho d O\aes Drumond tduardo da Silva Guinancio

%m

Patric Alves de Vasconcellos
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