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Estado do Rio de Janeiro
“ Municipio de Macaé
i Instituto de Previdéncia Social
[ N ]

MACAEPREV Comité de Investimentos
¢ Pré-Gestio
r RPPS

ATA n.° 11/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 25/03/2026 — Ata de Reunido
Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé - MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, que se reuniram no

dia vinte e cinco de margo de dois mil e vinte e seis, as 17:00 horas, de acordo com as Portarias
n® 184/2025 e 66/2026, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Carlos Eduardo Ramos Azevedo, Cliudio de Freitas Duarte, Edilane Santos
Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fibio Carvalho de Moraes Drumond, José
Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de
forma on-line, através da plataforma Google Meets, onde foram tratados os seguintes assuntos:
I- COMPRA DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - ANTECIPACAO: Pelo Gestor de

Recursos foi apresentado o relatério com o objetivo de detalhar as aquisicdes diretas de Titulos

Publicos Federais realizadas pelo Instituto nos meses de dezembro de 2025 e fevereiro de 2026,
ambas no contexto da estratégia de antecipagio da realocagdo dos recursos que retornardo a0
Macaeprev em razdo do vencimento relevante de NTN-B previsto para 15/08/2026. As
operagdes foram conduzidas com fundamento na Politica Anual de Investimentos, no Estudo
de Asset Liability Management (ALM) e imuniza¢do do passivo por Cash Flow Matching
(CEM), tendo sido adotado, em ambos os casos, o critério de marcagdo na curva. Considerando
0 disposto no item 5.2 — Limites e Al¢adas da Politica Anual de Investimentos (PAI) 2026, que
autoriza o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos a realizarem compra direta
de Titulos Publicos Federais, conforme os resultados do estudo de ALM de outubro de 2025;
Considerando o item 12 — Aloca¢do Estratégica da PAI 2026, que estabelece como objetivo a
aquisi¢do de titulos piiblicos com taxas indicativas superiores a IPCA + 5,65%. L

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 - Centro - Macaé — R). Cep. 27910-330 - CNPJ, 03.567.964/0001-04
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RECURSOS

Saldo disponivel das
contribuigdes previdenciirias
reccbidas mensalmente

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

———————————
TIPO DE INVESTIMENTO

AUTORIZADO
1€agoCs cm fundos d
investimentos onde o Macacprev ja
possua recursos investidos

LIMITE

Valor total dos recursos reccbidos

Realocagdes entre fundos de
investimentos

Realocagdes para Titulos
Pablicos Federais

Aplicagdes em fundos de
investimentos onde o Macaeprev ja
possua recursos investidos

Fonte: Politica Anual de Investimentos 2026 - Macaeprev

Cabe ressaltar que, de acordo com 0 Art. 32d
corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios para as operagoes diretas com titulos
de emissio do Tesouro Nacional deverdo ser credenciadas
Nacional ou ao Departamento de Operagdes do Mercado Abe

forma, os quadros a seguir apresentam as in

Nacional e do Banco Central, respectivamente.

C(T\

A

5 a 30112026
Rafarbaciaboask Partaria STH 12, do 07 dotovaroicn do 2024,

Platatarma Lstriniaa arasiidapele Relows 1Bl a 5L Tonk

Maorq, B2 0 5L Tualk,

Fonte:

Clatrbnicn
Tesouro Nacional

Ry,

enente Rui Lopes R

Instituto de Previdéncia Social do Municipi
ibeiro, n? 293 — Centro — Macaé —RJ.

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev

Comité de Investimentos 2026
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Até 2% do total dos recursos do
Macaeprev no tltimo dia util do més
anterior a ope

a Lei Complementar n® 330/2023, “as instituicoes

como dealer junto ao Tesouro
rto (Demab) do BACEN.” Dessa

stituigdes que, atualmente, sao dealers do Tesouro

o de Macaé - MACAEPREV
Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
@macaepre; rj.gov.br
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INSTITUICOES CREDENCIADAS A OPERAR COM O DEMAB

Periodo de Avaliacdo: 10/8/2025 a 31/1/2026
Nome da Instituicao

BANCO BRADESCO S.A.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

BANCO CITIBANK S.A.

BANCO DO BRASIL S.A.

BANCO J.P. MORGAN S A,

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMIC
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ITAU UNIBANCO S.A.

RENASCENCA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
TULLETT PREBON BRASIL CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

i

o il e

& Uml Wt 5

HIFTTIN

7

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALOR

mman.nw,azwumewm_, B

Fonte: Banco Central do Brasil

Como informagdo extra foram realizados 16 credenciamentos neste ano de 2025 para renovagao
das datas de validade de Administradoras, Gestoras, Distribuidoras e Corretas/Dealers para

Titulos publicos, o que nos permite realizar cotagdes seguras e com competitividade, conforme

demonstrado na tabela abaixo:

rodl i ’ 7-.._ U l'cmm v .

;l 11/09/2025 10/09/2027
fit: o 1092025 100912027
: 11/09/2025 IO/09}2027

g -. ,".M,' a,
I(}I)Gélzdz-'i
.10109/2027
13/11/2027

1!. 3 .;'....w
02.332.886/000

e

T . | P o 17 - » i
T'ullettPrebon Bf_.l\ll ( orretora de Eoretrrs
Valores e Cambio Ltda, :

B R

j 1411112025 13/112027

) Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Ruj Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ, 03.567.964/0001-04
N,“"v.

fe: www.macze.r ,gov.brgmacaegrev - Email: macaeprev@macaepresri.gov.br
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Estado do Rio de Janeiro
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[ Pro-Gestio
Diante de um cenario que exige maior cautela em razao das incertezas macro e geopoliticas
e considerando a abertura da curva de juros, com as taxas indicativas das NTNs-B acima de
IPCA + 5,65%, cenario politico entendemos que a alocacdio em NTNs-B reduz a volatilidade
da carteira e se trata de uma oportunidade com baixissimo risco e retorno adequado esperado
No que se refere & primeira operagdo, realizada em dezembro de 2025, foi instaurado o
Processo Administrativo n® 311.916/2025, ap6s a Comunicagdo Interna n® 278/2025 ¢ a
respectiva ciéncia da Presidéncia. Conforme apresentado na reunido do Conselho

Previdenciario de 22 de dezembro de 2025 (Ata n° 49/2025), foram realizadas as seguintes

compras:
"~ Datade v
Vencimento Quantidade _I’rccn Unitario Financeiro

15/05/2033 33.383 [PCA +7.6450%

4.193,675148

11/12

RS 139.997.457.46

2040 15/08/2040 11.924 IPCA +7.2000% _ 4.193,177067 R$ 49.999.443.34 11/12/2025

Quantidade Total: 66.441
Taxa Média Aritmética desta Compra: 7,7448%
p.U. Médio: 4.249,798335

Financeiro Total: R$ 279.995.078,69 (duzentos ¢ setenta e nove milhdes novecentos e noventa € cinco mil e

setenta e oito reais e sessenta € nove centavos)

J4 a segunda operagao, realizada em fevereiro de 2026, decorreu do Processo Administrativo
n° 310.244/2026, instaurado a partir da Comunicagio Interna n° 67/2026. Considerando a
tabela de vértices disponiveis no Estudo de Asset Liability Management (ALM) de outubro
de 2025 no qual é possivel verificar o espago ainda total de R$ 856.663.106,26 (oitocentos
e cinquenta e seis milhdes seiscentos e sessenta e trés mil cento € seis reais e vinte seis

centavos).

% Alocagio 116% 0.84% 0,00% L12%

valor Alocado = 78.481.798,31 65.135.392,54 47.056.651,78 22.414.854,85 0,00 62.808.454,24 580.765.954,54
Qt. 18425 15613 11747 5587 0 15836 150532
PU 4.259,47 4.171,94 4.005,94 4.011,76 3.919,68 3.966,24 3.858,08
Tx 8,047% 7,741% 7,567% 7,500% 7,401% 7,360% 7,378%

Fonte: Estudo de ALM — Outubro de 2025 — Crédito e Mercado
|nstituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330- CNPJ. 03,567.964/0001-04
NM} ite: www.macae.r|.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprey ;Egov.br &
X .

Comité de Investimentos 2026

4
: /{



64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
g
78

79
80

81

w./

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

Ny,
| S N
MACAEPREV

, Pré-Gestao

RPPS

Adicionalmente, informamos que uma significativa parcela da carteira de titulos terd seu
vencimento em 15 de agosto de 2026. Atualmente, os valores das compras para este vencimento
somam RS 499.987.804,27 (quatrocentos e noventa e nove milhGes novecentos e oitenta e sete
mil oitocentos e quatro reais e vinte sete centavos) e que a previsio de retorno de cupons (C)
acrescido do Valor Principal (CF) esta prevista em R$ 582.739.691,60 (quinhentos e oitenta e
dois milhdes setecentos e trinta e nove mil seiscentos e noventa e um reais e sessenta centavos),
excluidos os valores de cupons que ja foram recebidos até esta data para este vértice de 2026,
no montante de R$ 30.775.822,97 (trinta milh&es setecentos e setenta e cinco mil oitocentos e
vinte dois reais e noventa e sete centavos). Sendo assim, dada a proximidade do vencimento,
entendemos que a antecipacéo da realocagdo dos recursos é uma alternativa que busca preservar
a rentabilidade dos recursos previdencigrios e garantir maior previsibilidade no cumprimento
das metas atuariais do Instituto. Ap6s a compra realizada em dezembro de 2025, na ordem de
R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais), ainda remanescia saldo de R$
526.000.000,00 (quinhentos e vinte seis milhdes de reais) dentro do espago mapeado para

alongamento da carteira.

Saldo para Investir 2025 Investimento em Excesso 2025

R$ 806.032.251,62 R$ 0,00

Alocagdes por Vencimento e Saldo ALM
Vencimento Posiio Inical na datado  Soma de Limite Limite Total (inicial + Posiio Atual  Saldo Disponivelno  Saldo Acumuladoaté Alerta 2025

‘ Estudo Adicional ALM Adicional) 2025 Vencimento 2025 o Vencimento 2025
2% | 558.896.712,52 000 SS889671252  SGAMBISIAT  SASTATORY 545147089 Limite Ultrapassado
27 / 57864601488 000  STBE4601488 50758035286  -189433798  -2438580807 R Ultrapassado
2028 161,570.506,11 000 16157050611 16169380771 830160 2450911047 R TCRTT TN
229 J 20153853803 000 20153853803 20752686242 598832439  -30497434.56 NPT Ultrapassado

2030 43967.73017  78.481,798,31 122.449.526,48 44.778.814,38 77.670.714,10 47173.27924  Dentro do Limite

2035 158.286.91986  65.135392,54 22342231240 16331343289 60.108.879,52 107.282.158,76  Dentro do Limite
2040 107.702.82611  47.056.651,78 15475947789 107.714.249,13 47.045.228,76 154.327.387,52  Dentro do Limite
245 4307320 2241485485 306.725.92805  292.691.276,48 1403465157 168.36203909 Dentro do Limite
050 | 311.687.412.44 0,00 31168741244 31174700865 -59.596,21 168.302442,88  Dentro do Limite
2055 \l 19697902299 6280845424 25978747123 20280394333 3698353390 22528597678 Dentro do Limite
2060 | 9393243813 560.765954,54 674.698.392,67 9395211783 58074627484 80603225162 Dentro do Limite
Total 2.697.519.194.44  856.663.106,26 3.554.182.300,70 2.748.150.049,08 806.032.251,62  806.032.251,62 Dentro do Limite

Fonte: Elaboragiio Propria
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A compra seguinte foi concebida como a segunda parte da estratégia de antecipagao, com
volume pretendido de aproximadamente RS 220.000.000,00. Tal estratégia de antecipagdo teve
como objetivo assegurar taxas reais significativamente superior a meta atuarial, com recursos
retornando no curto prazo, contribuindo para o equilibrio financeiro e atuarial, com baixo risco.
Considerou-se, ainda, o equilibrio entre prémio atrativo e prazo adequado, reduzindo o risco de
reinvestimento e garantindo rentabilidade real consistente. Nesta ocasido, na manhd do dia

06/02/2026, as taxas da Anbima divulgadas eram as do dia 05/02/2026 conforme abaixo:

1l LD}'?IEI‘!D'ZG

| Intervalo Indicativo
(Codigo | Data Data de t
l SELIC ‘BBSBIE"“”&O Vencimento| Compra MlmmolMaxlmo‘Mlmmo Maximo

\ | (Do) | (DO) |(D+1) | (D+1)
|760199| 15/07/2000 _ "15/08/2026 | 10,2640 [10,233] | 10,2496 |{. 63,;50“58| 9,7968 (10,7119 | 9,8545 | 10,7749
°6ox99|  15/07/2000 | 15/05/2027 L 82045 | 82609 82811 |{s42 953113] 7.9 9975 ra 5286 | 7,0854 | 83,5164
|760199| 15/07/2000 ] 15/08/2028 [ 7,8155 | 7,7875 [ 7,8000 [{.550,508472| 7,4691 | [ s, 1466 | 7,4530 | 8,1303
71:\0!.99| 15’071‘2000 I 15;'05/2929 r? 6834 | 7,653 7,6700 I .456,218607 ? 3419 1»7 9928 | 7. 3248.| 7.‘:176..3
[760199| 15/07/2000 | [ 15/08/2030 F eas2 | 7,654d| 7.6700 | 456, [ 456,774659 | 7,3775 I 7,9114 T? 3572 | " 7,8914
\

Indicativas |

760198 15/07/2000 | 15/05/2031 | 76641 | 7,631 76078 |}357, 2?3530{?_357} 7,8622 [7 3547 | 7,8595
760198 15/07/2000 000 | 15/08/2032 | ] 7,6615 | 7,633 | 7,6496 63,803694 | 7,3895 | l 7,8640 [7,3872 |  7,8617
760199 | "1;0"7?6551“552033 E 7,6631 17,636 -E:r;tg' l 264,716158 5] 7,4137 | 7,8714 13, 4034 | 7,8612
[760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 7,514 | 7,522 | 7,5395 [§215,726501 7,3206 | 7,7403 \?,_,273_. 7,7475
760199| 15/07/2000 | 15/05/2037 | 7, 54947? siad| 75272 [faey, 226161 7,3432 | 7,7347 | 7,3406 | 7,7321
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 7,4323 | 7, 7,403 | 7,059 | J183,725585 | 7,2529 | 7,5960 [7,2584 | 7.5995
[750198| 15/07/2000 i 15/05/2045 s |7, 3175 | 7,2503 7];#?_,3.0.‘£j .077,859729 7,1553 | ; 7,4842 | 7,1554 [ 74842
760199 15/07/2000 | 15/08/20S0 \-7 2300 | 7,209 | 7.2229 [119,1776057,0759 | 7,3929 | 7,0864 [ 7,4035
760199 i5/07.~’2(‘.00ﬂ|_15—i’0—5.;'—2—055 [ 7,1840 t—?TSM 7,1673 t 040, 530722 7,0324 ,D 3421 :f—cmo_: 7,3476
70199| 15/07/2000 | [is/08/2080 | 7,2026 | 71779 | 7,190 _: "067,473966 | 7,0405 | 7,3506 | 7,0604 [ 73703

Fonte: ANBIMA

Sendo assim, em 06/02/2026 foram solicitadas cotagdes, por e-mail ¢ com prazo suficiente, a
oito instituicdes financeiras credenciadas (Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Itad
Unibanco, BTG Pactual, Santander, Bradesco, XP Investimentos e Tullett Prebon) para a
aquisi¢do de RS 220.000.000,00 (duzentos e vinte milh&es de reais) distribuidos nos seguintes

vencimentos:

Instituto de Previdéncia Sccial do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Bui Lopes Ribeiro, n2 283 — Centro — Macaé —RJ. Cep. 27910~ 330 - CNPJ. 03.567,964/0001-04
ite: www.macae.rl.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev..gov. .br
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97 NTN-B 2026 - R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
98 NTN-B 2033 - R$ 70.000.000,00 (setenta milhGes de reais)
99 NTN-B 2040 - R$ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais)
100 NTN-B 2045 - R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
101 NTN-B 2050 - R$ 30.000.000,00 (trinta milh&es de reais)
102 NTN-B 2060 - R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

103 Registrou-se que Bradesco, Itat, Santander e XP Investimentos nio apresentaram cotagdes nem
104 justificaram a auséncia de resposta. Ainda assim, houve propostas validas em ntimero suficiente
105 para observancia do principio competitivo minimo. De acordo com o mapa de apuragéo as taxas
106  apresentadas para negociagdo no dia 06/02/2025, até as 14h00min, foram as seguintes:

CAIXA ITAU  SANTANDER TULLET X .

10,2200

7,6300 Nao envrou
7,2660, 7,2500| Nao enviou| N&o enviou

Venmmentu BANCO DO BRASIL BRADESCO BTG

7,6250| Nao enviou 7,5270 17,5900 Nao enviou
7,3900
7,2800 Nao enviou
7,2200

7,1800 Nao enviou,

7,2750| Nao enviou |

7,170 Naoenviou | 7,1640| 7,1500] Nao enviou| Nzio enviou

2060 _

107
108  Ressalta-se que a escolha da institui¢do vencedora ocorreu de forma objetiva, baseada

109 exclusivamente nas melhores taxas ofertadas para cada vencimento, sem qualquer
110 discricionariedade, conforme demonstrado no mapa comparativo de cotagdes acostado aos
ITT  autos. A Tullett Prebon apresentou as melhores taxas em todos os vértices negociados e, apos
112 confirmacio das condigdes, procedeu-se ao fechamento integral da operagdo com essa
113 institui¢do nos seguintes termos:

Vencimento Data de Vencimento Quantidade FEY Pre¢o Unitirio Financeiro Liquidacio
15/05/2033 16.381  IPCA + 7,6300% 4.273,059011 R$ 69.996.979.65  09/02/2026

15/05/2045 9.778 IPCA +7,2800%  4.090,784828 RS 39.999.694,04  09/02/2026

2060 15/08/2060 7.360  TPCA +7,1800%  4.075.955400 R$ 29.999.031,74  09/02/2026

114
115 Quantidade Total: 52.252
116 Taxa Média Aritmética desta Compra: 7,82%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 - Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567. 964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov. br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
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P.U. Médio: 4.233,155313
Financeiro Total: RS RS 219.988.064,37 (duzentos e dezenove milhdes novecentos e oitenta e oito mil e

sessenta e quatro reais e trinta e sete centavos)

Somadas, as duas operagdes perfizeram volume financeiro total de R$ 499.983.143.06
(quatrocentos € noventa € nove milhdes e novecentos e oitenta e trés mil e cento ¢ quarenta ¢
trés reais e seis centavos), no ambito da estratégia de antecipagdo dos recursos que retornario
com o vencimento de agosto de 2026. Necessario registrar dois fatos relevantes e historicos:1)
a taxa média Aritmética da segunda compra atingiu IPCA + 7,82%, sendo maior que a
primeira que atingiu IPCA + 7,7448% e ambas muito acima da meta estabelecida na PAI
2026 que é de IPCA + 5,65%. - Isto contribuiria e muito para elevacio na nossa média

total de taxas relativas as compras de NTN-B; 2) Atingimos a maior taxa comprada pelo

Instituto em toda a sua histéria para uma NTN-B que foi de IPCA + 10,22% a.a. para o

vencimento 2026. Abaixo seguem alguns nimeros referentes a estas compras, onde a média

ponderada da taxa destas compras ficou em IPCA + 7,6434% a.a.

Relatorio de Compra de Titulos Publicos st e Tes |

Painel analitico das compras registradas
Por Ano da Compra Vencimento Corretora Periodo da Compra

Todos Todos Todas Y 2 datas selecionadas

Total Compras Valor Total Investido Taxa Média Ponderada Media par Compra

10 R$ 499.983.143,12 7,6434% RS 49.998.314,31

A g

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, ne 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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Detalhamento das Compras

Volume de Compras por Corretora

Verkimento  Valor Compra (R$)

311916/2025  XP Investimentos  NTN-B 15/05/2027 30.000.362.67 87000%  10/12/2025

311916/2025 BTG Pactual NTN-B  15/05/2033 139.997.457 47 7.6450% 107122025

311916/2025  Tullett Prebon NTN-B  15/05/2035 59.997.815,22 74500%  10/12/2025 '

311916/2025 BTG Pactual NTN-B  15/08/2040 49.999.443,35 7.2000%  10/12/2025 A

31024472026 Tullett Prebon NTN-B  15/08/2026 19.996.15374  10,2200% 09/02/2026 N TG Pactual
. Tullet! Prebon

310244/2026  Tullett Prebon NTN-B  15/05/2033 69.996.979,66 7.6300%  09/02/2026

310244/2026  Tullett Prebon NTN-B  15/08/2040 2999805006  7.3900% 09/02/2026

310244/2026  Tullett Prebon NTN-B  15/05/2045 39.999.694,05 7.2800%  09/02/2026
31024472026 Tuliett Prebon NTN-B  15/08/2050 29998.15516  7.2200%  09/02/2026
31028472026 Tullett Prebon NTN-B  15/08/2060 29.999.031.74 7.1800%  09/02/2026

XP Investimentos: RS 30.000,362 47 (5.00%

Total 499.983143,12  7,5434% » BTG Pactual: RS 189.596.900.51 (38,00%
i Tullett Prebon: R 279.625 579,63 (56,005

134
135 E todas as compras realizadas até hoje pelo Macaeprev, demonstram que a taxa média

136 ponderada subiu de 6.4838% a.a. para 6,6598% a.a. com estas novas aquisi¢des:

Relatorlo de Compra de Titulos Piiblicos [ sta e s ot
analitico das compras re egistradas e —— —

Por Ano da Compra Vencimento Corretora Periodo da Compra

Tedos Todos Tedas b Todas

Total Compras Valor Total Investido Taxa Meédia Ponderada Média por Compra

59 R$ 3.293.739.698,36 6,6598% RS 55.826.096,58

137
138 A estratégia adotada também observou a compatibilizagio entre os prazos dos titulos adquiridos

139 ¢ o fluxo projetado de obrigagdes previdenciarias do Instituto, conforme indicado no Estudo de
140 ALM, fortalecendo a protecdo inflacionaria de longo prazo e contribuindo para a estabilidade

141 atuarial da carteira.

142
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, ne 293 — Centro— Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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Total Geral RPPS: 6.032.796.534,28

Resumo Detalhado

Titules Publicos

Fundos de Inveshmento

Empréstimo Consignado

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Alocagao da Carteira de Investimentas por Tipo de Ativo

Tipo Ative Saldo (R$) % sobre o PL do RPPS
Titulos Puablicos 3.071.994.031,44 50,92%
Fundos de Investimento 2,955.238.070,40 48,99%
Empréstimo Consignado 5.564.432,44 0,09%
Total: 6.032.796.534,28 100,00%

143

144  Diante do exposto, as compras realizadas em dezembro de 2025 e fevereiro de 2026 foram
145  coerentes com a Politica Anual de Investimentos do Instituto, aderentes ao Estudo de ALM,
146  compativeis com as obrigagdes atuariais do Macaeprev ¢ executadas com observéancia aos
147  principios da legalidade, impessoalidade, transparéncia, economicidade e segregacdo de
148  fungdes, com atuagao distinta entre decisdo estratégica, execugao operacional, custodia e
149  liquidagdo financeira. Sendo assim levamos a ciéncia dos membros deste Colegiado para
150 ratificagdo destas compras.

151  Apbs o exposto foram ratificadas por unanimidade as Compras de Titulos pelo Comité de
152 investimentos como forma de estratégia de antecipagao devido a alta das taxas indicativas de
153  compra e aproveitamento de compras acima da taxa da meta atuarial. IL - ANALISE DE
154 FUNDO DE INVESTIMENTOS - BB Renda Fixa LP Corporate Bancos — CNPJ:

}\r Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé —RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
, Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaepr, v.rj.gov.br
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
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MACAEPREV Comité de Investimentos

. Pro-Gestao

y’ RPPS

18.060.364/0001-22 - SUBSTITUICAO AO BB PREVIDENCIARIO RF

REFERENCIADO DI LP PERFIL SOBERANO FIC FIF RL - CNPJ: 63.197.167/0001-

04. - O fundo BB Renda Fixa LP Corporate Bancos ¢ um fundo composto inteiramente por

ativos de renda fixa pos fixados, enquadrado assim no artigo 7°, inciso V, da Resolugdo n°
5.272/2025 do Conselho Monetario Nacional, que trata dos fundos de titulos de renda fixa. O
fundo tem como objetivo aplicar os recursos dos cotistas que desejam retornos de longo prazo
em ativos de renda fixa, principalmente de emissio do Tesouro e de institui¢des financeiras
(IF). Assim, para alcancar seus objetivos o fundo aplica seus recursos em operacoes
compromissadas over, que sdo lastreadas, também, em titulos publicos, e Letras Financeiras do
Tesouro (LFT), titulos publicos que acompanham a taxa Selic. Além disso, o fundo também

aplica em letras financeiras de institui¢des financeiras.

Grdfico de Rentabilidade © Gomo 4 W B B oW [

Feviodn 31NV - 9005 () Entenda o cikculo

— BERFLP Copmate Bameos FICAF AL — (Y
243200

By =
sy | 67,604 | BB RF LP CORPORATE B
10 | 821 |con
Digy
£90%
4000

sy
08%
500%
180%
oy

r I T I T I T T T T T T T e i i
#122 Wy Ol "o nm 2 "z W T i (1)) 1024 13 0425 0] 025 0176
O Unima atuslzaho 2210312026,
166 - ~
-
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RPPS

Rentabilidade historica

| B8 RF LP Corporate Bancos FIC . (.84% Vs ¥4 1% tEE ) 0% ki 0k B
‘ ol 0.88% 308w 330w 0% 1472% 17,56% 4% 623% 7251%

Gréfico de Rentabilidade @ ngaageres v | Gumo oM A 4 W 5 0

 Entenda o caleulo

"
— Cated Brasd FIF RF Referenciado DILPRL = Carta TOP Prvale FIC Clasae FIF RF Relerenciado DILPRL == BB Previdencing RF Aetersnciado DILP PediFICFFRL  —COI — 86 RF LP Corpetate Bar 20032008
|
150% | 27:50% | CADA TOP PRIVATE F1 .
-,
1% | 7,72 | CAUXABRASIL HF RF e
m | 27,71% | BBPREVIDENCIARIO RF...
250%
| 748% COi
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000
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® Ulima studlizacdo 241032026,

performance Mensal
Periodo Fundo <ol WCDI
2026 2,21% 217% 102%
12 meses 14,66% 14,50% 101%
fev/26 101% 1,00% 101%
}.nllﬁ 119% 1.16% 103%
dez/25 1.23% 1.22% 101%
nav/25 105% 1,05% 1009%
out/25 1.28% 1,28% 100%
set/25 123% 1,22% 101%
ago/25 1T% 1,16% 101%
jul/2s 1.29% 1,28% 101%
jun/2s 1% 1.10% 101%
mai/25 112% 104% 98%
abr/25 106% 106% 100%
mar/25 101% 096% 105%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro —Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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RPPS

170 O fundo tem como parimetro de rentabilidade o CDI (Certificado de Deposito Interbancério),
171 e conforme pode ser visto nos graficos acima, desde 2022 o fundo apresentou aderéncia ao CDI,
172 com rentabilidade acumulada acima do CDI para 3 meses ou em periodos maiores, rendendo
173 103,3% do CDI nos tltimos 3 meses e 100,7% nos tltimos 12 meses. Além disso, nos ultimos

174 12 meses, o fundo s6 apresentou um més com desempenho abaixo do CDI.

C tancia: [ 2
£ Competincia: | 27/02/2026 v |
;B8 CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP sl

CNP): 18.060.364/0001-22 | Gestio: B8 Asset Maragement

Grificos

Tipo do Ative Setor do Ative

Tipos Setores
B Operacic compromissada 40,81 % @ Governo Federal €9,32 %
B Titulos Privades 25,65% B Bancos 261%
= Titulos Federais 26,52% ™ Nio Classificade 1,07 %
B Qytros 1.01% & Quiros 0,00 %
¥ Valores a pagar/raceber 001 %

Rusco do Ative Classe de Ativo

Riscos Classes

B Rating AAA B6S2% WM Selic 69.25 %

B Qutros 1210% = co! 23,59 %

= Rating A3 1L16% = Outros 1,07 %

= Rating A 0,21% M Prefixade 0.09 %
1 75 B Rating BEB 0.00 %

176 Como pode ser visto no grafico acima, o fundo aplica os recursos dos cotistas, em sua maior
177 parte, em ativos pertencentes a institui¢des financeiras e ao Governo Federal. Além disso, os
178 titulos privados aplicados sdo, em maior parte, Letras Financeiras emitidas por Institui¢des
179 Fmancelras com a maior parte dos ativos do fundo COmpostos por ativos com o menor r{seo

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567. 964/0001-04
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RPPS

180  possivel (rating AAA). E importante mencionar que em pesquisa ao fundo na CVM, foi
181  constatado que o fundo ndo investe em qualquer ativo do Banco Master SA. A taxa global do
182  fundo (soma das taxas de administragao, distribuigdio e gestdo) ¢ de 0,20% e ndo ha cobranga
183  de taxa de performance. A taxa global esta em linha com as taxas praticadas pelo mercado. A
184  liquidez do fundo é de D+0 e ndo possui taxa de saida. O CNPJ ¢ 18.060.364/0001-22. Em
185  janeiro de 2026, o fundo possuia um patriménio liquido de R$ 35.791 405.614,71 (trinta e cinco
186  bilhdes e setecentos e noventa ¢ um milhdes e quatrocentos e cinco mil e seiscentos e quatorze
187  reais e setenta e um centavos). Dado o nivel atual da taxa Selic em 14,75% a.a., mesmo com 0
188 inicio do ciclo de cortes na ultima reunido do Copom, dado o ambiente de maior volatilidade,
189 o Comité optou por ndo guiar explicitamente 0 mercado para a proxima reunido. O Boletim
190  Focus, divulgado em 23/03, traz a expectativa de fechamento da Taxa Selic em 12,50%. Dessa
191  forma, ainda deve demorar consideravelmente para que as aplicagdes em fundos atrelados ao
192  CDI se tornem piores (devido aos cortes na taxa basica) que as opgdes no mercado. Com iS50,
193  a aplicagdo em fundos atrelados ao CDI continua positiva para o Macaeprev ja que agregam
194  retornos acima ou igual a meta atuarial oferecem baixa volatilidade. Isto se da devido ao fundo
195  ser classificado como de baixo risco, apresentar baixa perda esperada pelo Value at Risk (VaR)
196  (0.00%), apresentar baixa volatilidade nos ultimos 12 meses (0,06%) e apresentar indice de
197  Sharpe maior que 1 (2,24).
Informagdes de Risco
Risco: Multo Balxo

Yo
Br 8
4 5

" 2 3

VR (95% de confianga)* 000%
Volatilidade noano? 0,05%
Volatilidade nos Gtimos 12 meses? 006%
% de retomos positivos no ano 100%
% de Viezes com Retorno Positivo nos (itimos 12 meses 100%

indice de Sharpe nos (ktimos 12 meses * 2.24

198
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199 A Composigio da Carteira tem a seguinte distribuigdo:

Composicdo da Carteira

BB RF LP Corporate Bancos GEINY

Performance Mensal
Més  mar/25 abr/25 maif25 junf25  jul/2s agof25  set/25 out/25 nov/25 dezf25 jan/26 fev/26 Gitimos 12 meses 2026

B 40.82% - Op. Compromissada Over
B 28.42% - LFT
B 20,76% - Letra Financeira Nao Ligada
I 5,09% - Letra Financeira Subordinada BB Pos
Il 3.49% - Letra Financeira Subordinada Privados
1,18% - Letra Financeira BB
0,23% - Outros

200
201

Fundo 101% 106% 112% 111% 129%  17%  123%  128%  1,05% 123%  119%  1,01% 14,66% 2,21%
O 09% 106% 1M% 110%  128% 6% 122%  128%  105%  122% 16%  100% 14,50% 217%

%Dl 105.21% 10000% 98,25% 10091% 100.78% 10086% 100.82% 10000% 10000% 10082% 102,59% 10100% 101,10% 101,84%

1 i
.0

;Hf
|
Grauderisco  multo balxo il | Aplicagiolniclal 15 100,000 Tributagio longoprazo | | Cotlaghodaaplicagie  Deo
i1 .
|
Datadeinico  02/07/2013 { | Alkacioadiconal 5 0,01 Taxa globat (3.3, 0% | | Cotizagiode resgate D40
f g h
Patrimdnio Liquido 5 225342 | | pegcate 7 0,01 Taxa de saida 2er0 | | Créditoem conts D40
milhdes
Saldo mi | Taxade 1}
P inimo 1% 50.000 i xa de performance zero ! | ﬂorlirln.ufwte“ 17:00
renda fixa duracio baixagray | )’ 1'
|l

deinvestimento

==

[ cNpJ: 18.060.364/0001-22 | Artigo 79, Inciso v

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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CNPJ
18.060.364/0001-22

Classe CVM
Renda Fixa Pés

Condi¢Bes Comerciais
Aplicagio Inicial
Aplicagio Adicional
Resgate Minimo
Saldo Minimo

Horério Limite

Tipo de Cota

204

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

A seguir sdo apresentadas as regras de movimentagdo do fundo:

Inicio do fundo
02/07/2013

Classe Anbima
Renda Fixa Duragio Baixa Grau de
Investimento

R$ 10000000  Cota de Aplicagio

R$ 0,01 Cota de Resgate

R$001  créditodoResgate

R$ 5000000 Taxa Global (a.a.) "

17:00 Taxa de Performance

Fechamento Taxade Saida

BB RF LP Corporate Bancos

88 Top R Instituicdies Financeiras FI LP - 31/01/2026

BlRFLPCorpenthm-MnCamlndutlvos

Crédito Privado Bancario

Carteira:
- CDBs
- DPGEs
- Letras Financeiras

CLASSIFICACAO DE RISCO

RATING PARTICIPAGAD g
omd | MOFNos Y
A 9pa% 3269057894
AA 1,5%% 502.19.67
A 032% 10748237
Instituto de

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro,

@ Site: www macae.fj.

% de Participagdo
por Emissores

44
INSTITUIGOES
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GEINV

laPJ: 18.060.364/0001-22 | Artigo 7°, Inciso V l
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206  No grafico em questdo é possivel notar a constancia do fundo através do tempo comparado ao

200~ DL

Rentabilidade historica

2026 BB RF LP CORPORATE BANCOS FIC FIF RL 1,19% ‘T.OI% G.Bf%% - . . . . . . . . ‘."_l,D_?_% 23167%
025 B8 RF LP CORPORATE BANCOS FIC FIF RL 1:03'4 1008 100%  T06% 112 LM% 1% 1A% 123%  128%  105% 1% 4% 22070
4 COLDN NANS IO NS I006OW  STOW I0OGK TOLADR 000N TO0EN IO0SPE  IO0IK (0 1010% 10037
AU Bﬂ !If“lP CORPORATE BANCOS FIC FIF RL D.M 083% 090% 050'4 NS% 0,79'6 1,m 0,\9?5 083% _019‘5'* 080% 0.92% 1'1 111% ?8},1&
a3 B8 RFLP CORPORATE BANCOS FIC FIF Rt i,1§i ”0,9‘% IM om .:IfH’% 109% 10?% 1,_1?& _0,.9}!% 1709?5 09:% 093% 13'2.3’ 152.‘787%
2022 BBRF 1P CORPORATE BANCOS FIC FIF RL OF%  OB2% 09% 0% 10 0% 10M 1% 1% 103 105%  115% 1285%  13.55%
WWE AN IR WM NI WOSW  02%h MO 163K 00 IaE 1Em L 100 %
2021 B3 RF LP CORPORATE BANCOS AIC FF AL 019%  010% O17% 019% 02% 030% OM% 04 O0d1%  045% 06™% 087% 450% 9784%
ol DI T AR 3% MW W3R M WEE G%N U0 s 135 ; ;
X0 8 ﬂf 1P (ORPORATE BANCDS FIC F RL 0% 027% 030% 0,265 0.22} 02]9} ﬂ lﬁ% 0155 _ 016‘14' Uil.alh .B'Z,d.* L46% 89.32%
2019 5B R LP CORPORATE BANCOS FIC FIF RL 053 OAB% 0A6% O51% OS5I  O046% 0SSH  040% 045h  046% 037%  036%  580% 84.78%
s COUD) TR GMh WIR B WG WM BN OB WIS N4 HER BSE ox
X8 88 R LP (ORPORATE BANCOS FIC FEE R ﬂi57-* 046‘! B,:?.l 050% 0,49* 05295 0153_% 0,_55* l}“i% DSJ% 0-18% 0.46% 6,726% 74.64%
2017 BBRFLP (CRPORATE BANCOS FIC AF R 1,06% 0.87}& !,D{i Oim 092% 0,829‘ 0,7?% 0.‘?8% 0._63% Q,ﬁﬁﬁ 05™% 0.57.% 995% 64,36%
" AUGRWMGTL S UM A D6 NN N e e e
2015 B3 RF LP CORPORATE BANCOS FIC FIF RL 001% 083% 104% 09T 1:01% ?M 118% 1,I'717'b 11% 1-,|ﬂ% 106% 116% 133 31,06%
208 CoN BS6RNOIZH N0 IS IR IR I0RK TOBE 100% BE% I00E 100 266 j
209

210 A escolha do fundo também se faz por questdes administrativas e operacionais, simplificando
211 o trabalho financeiro, contabil e de controle. III - SUGESTAO 1: - de adequagdo: Sendo
212 assim, sugere-se a SUBSTITUICAO AO BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO
213 DI LP PERFIL SOBERANO FIC FIF RL - CNPJ: 63.197.167/0001-04 pelo BB RENDA
214 FIXA LP CORPORATE BANCOS — CNPJ: 18.060.364/0001-22, realizando o resgate

215 total dos seguintes fundos conforme tabela abaixo:

NS
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RESGATE:

ultima posicao visualizada

CNPJ/ Nota Nome do Ativo Carteira Conta (RS)

BB PREVIDENCIARIO RF
£3.197.167/0001- REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 3-
04 PERFIL SOBERANO FIC DEFIFRESP  Def2021
LIMITADA

6 - Banco do Brasil
S.A.0051-5/100616- 973.683,12 Resgate total
9 - BBDef2021

APLICACAO:

NOME Fundo Carteira

BB RENDA FIXA LP CORPORATE 3- 6 - Banco do Brasil S.A. 0051-5/100616-9 -
BANCOS Def2021 BBDef2021

Aplicagdo total  18.060.364/0001-22

Quanto a Sugestdo do item III - SUGESTAO 1: - SUBSTITUICAO AO BB
PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL SOBERANO FIC FIF RL -
CNPJ: 63.197.167/0001-04 pelo BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS - CNPJ:

18.060.364/0001-22, apés debates entre os membros, foi aprovado por unanimidade dos

membros deste Comité as movimentacgdes nos valores e contas propostas e analisadas
considerando_a_possibilidade de obter rentabilidade maior em longo prazo, sendo

encaminhado ao Conselho Previdencidrio para analise e decisdo final. IV - SUGESTAO 2
- Quanto a esta sugestdo se baseia no resgate do Valor total do 63.197.167/0001-04, com
posigdo em 24/03/2026 em R$ 43.299.558,26 (quarenta e trés milhdes duzentos e noventa ¢
nove mil quinhentos e cinquenta e oito reais e vinte seis centavos) que estd no fundo BB

PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO FIC

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ, Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.r.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprey, j.gov.br
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DE FIF RESP LIMITADA - Carteira Déficit Atuarial 2026 - 13 - Banco do Brasil S.A. 0051-
5/100616-9 - BBDef2026, referente a anualidade do plano de aportes 2026, para as seguintes
sugestdes de fundo de Vértice na conta Banco do Brasil S.A. 0051-5/100616-9 - BBDef2026 a
serem analisadas pelo Comité: Opedo 1) 100% do valor total no Fundo BB
PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA TP 2030 II, com vencimento em 15/08/203 0,
CNPJ 55.749.879/0001-60, taxa de administragdo de 0,07% a.a., com taxa contratada de IPCA
+7,99% a.a., resultando em taxa liquida projetada de aproximadamente IPCA + 7,.91% a.a. A
principal vantagem desta alternativa é a maior rentabilidade entre as opg¢des analisadas. Como
ponto de atengdo, observa-se a existéncia de risco de reinvestimento, tendo em vista que o
vencimento do fundo ocorre antes do prazo minimo de permanéncia de 5 anos estabelecido pela
Portaria n° 1.467/2022, que, no caso em andlise, se encerra em 27/02/2031, sendo necessario,
portanto, o reinvestimento dos recursos por aproximadamente seis meses até o cumprimento do
prazo minimo. Opedo 2) 100% do valor total no Fundo BB PREVIDENCIARIO VERTICE
RENDA FIXA TP 2032, com vencimento em 15/08/2032, CNPJ 49.963.803/0001-30, taxa de
administra¢do de 0,15% a.a., com taxa contratada de IPCA + 7,88% a.a., resultando em taxa
liquida projetada de aproximadamente IPCA + 7,72% a.a. A principal vantagem desta
alternativa é o melhor alinhamento entre o prazo do investimento e o prazo minimo de
permanéncia dos recursos, permitindo a manuten¢do da taxa contratada por periodo superior ao
prazo minimo de 5 anos, além de proporcionar melhor casamento entre ativos e passivos
atuariais (ALM) e reduzir o risco de reinvestimento. Opc¢io 3) 50% em cada fundo 50% do
valor total no Fundo BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA TP 2030 II.
vencimento 15/08/2030, CNPJ 55.749.879/0001 -60, taxa de administragdo 0,07% a.a. com taxa
contratada de IPCA + 7,99% a.a. e 50% do valor total no Fundo BB PREVIDENCIARIO
VERTICE RENDA FIXA TP 2032, vencimento em 15/08/2032, CNPJ 49.963.803/0001-30,
taxa de administragéio 0,15% a.a. com taxa contratada de IPCA + 7,88% a.a. A composicio da
carteira resulta em taxa de administragdo média ponderada de 0,11% a.a., taxa bruta média
ponderada de IPCA + 7,94% a.a. e taxa liquida projetada de IPCA + 7,82% a.a. Vantagem:
Estratégia intermediaria, com maior retorno que a aplicagdo integral no vértice 2032, redugdo

do risco de reinvestimento em relagdo a aplicagdo integral no vértice 2030, além de

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREY
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — R, Cep. 27910-330- CNPJ. 03.567.964/0001-04
{,u Site: www.macae.rj.gov. br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev rJ gov.br
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proporcionar melhor casamento de prazo (ALM) entre ativos e passivos atuariais. Op¢ao 4)
60% no fundo 2030 e 40% no fundo 2032: 60% do valor total no Fundo BB
PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA TP 2030 II, vencimento 15/08/2030, CNPJ
55.749.879/0001-60, taxa de administragdo 0,07% a.a. com taxa contratada de IPCA + 7,99%
aa. e 40% do valor total no Fundo BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA TP
2032, vencimento em 15/08/2032, CNPJ 49.963.803/0001-30, taxa de administragdo 0,15% a.a.
com taxa contratada de IPCA + 7,88% a.a. A composi¢do da carteira resulta em taxa de
administragio média ponderada de 0,102% a.a., taxa bruta média ponderada de IPCA + 7,95%
a.a. ¢ taxa liquida projetada de IPCA + 7,85% a.a. Vantagem: Maior rentabilidade média em
relacdo as demais estratégias combinadas, mantendo diversificacdo entre vértices, com redugdo
parcial do risco de reinvestimento € melhora no casamento com o passivo atuarial quando
comparado a aplicagdo integral no vértice 2030. Ressalta-se a observéncia do principio da
segregagdo de fungdes, cabendo ao Gestor de Recursos a execucio operacional das estratégias,
a0 Comité de Investimentos a andlise e recomendacdo das alocagbes € ao Conselho

Previdenciario a aprovagio final das matérias de investimento. Quanto a Sugestio do item IV

- SUGESTAO 2 - que se baseia no resgate do Valor total do fundo BB
PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO D1 LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO
FIC DE FIF RESP LIMITADA — Carteira Déficit Atuarial 2026 - 13 - Banco do Brasil
S.A. 0051-5/100616-9 - BBDef2026, CNPJ 63.197.167/0001-04, com posicio em 24/03/2026

em RS 43.299.558,26 (quarenta e trés milhdes duzentos ¢ noventa e nove mil quinhentos e

cinquenta e oito reais e vinte seis centavos), para um das 4 opcoes formuladas pelo Gestor

de Recursos e autorizada pelo Presidente, apos debates e analises, 0s membros do Comité

de Investimentos aprovaram, por unanimidade, a op¢io 4) 60% no fundo 2030 ¢ 40% no
fundo 2032: 60% do valor total no Fundo BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA
FIXA TP 2030 II, vencimento 15/08/2030, CNPJ_55.749.879/0001-60, taxa de
administracio 0,07% a.a. com taxa contratada de [IPCA +7,99% a.a. e 40% do valor total
no Fundo BB PREVIDENCIARIO VERTICE RENDA FIXA TP 2032, vencimento em
15/08/2032, CNPJ 49.963.803/0001-30, taxa de administracio 0,15% a.a. com taxa

contratada de IPCA + 7.88% a.a. A composicio da carteira resulta em taxa de

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.r},gov.br
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administracio média ponderada de 0,102% a.a., taxa bruta média ponderada de IPCA +
7,95% a.a. e taxa liquida projetada de IPCA + 7,85% a.a. Vantagem: Maior rentabilidade

média_em relaciio as demais estratégias combinadas, mantendo_diversificacio entre

vértices, com reducio parcial do risco de reinvestimento e melhora no casamento com o
——0 2000 de remvestimento € melhora no casamento com o

passivo_atuarial quando comparado 3 aplicacio integral no vértice 2030, para ser

encaminhada para aprovacio final ao Conselho Previdencisrio. V - GESTAO ATIVA —
Fundo BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FI_(CNPJ
44.345.473/0001-04)

Rentabilidade histérica % relativo -

2025  BBRFATIVAPLUS LP FIC FIF RL 134% OB  493% . . . . . . . . - 51% 66,48%

2025 BB RFATIVAPLUS LPFIC FIF RL 035%  O76% 030% 183% 303 05w 304%  027% 1A% 09T%  00T%  208% 5.00% 51.3M%
SR THE NS IR N M DI 2ON IZEN WIS % mm o :

2024 BB RF ATIVA PLUS LP FIC FIFRL TAM  15% 0% 168%  088% 12% 00™% 002% 073% 395% 147%  404% 1891% 437%
MEZR AR S NN WSER TATR DN I BB OSSN IS0 GEDs 1

2023 BBRFATVAPLUSIPACFFRL LIo%  119%  055% 063%  065% 041%  106% 178% 243  13% .3 % 893% HA%

2022 B RF ATIVAPLUS LP FIC FIF RL < 050% 0%4%  13% L% 120%  084%  1.08% 106% 101%  087%  1m%  f1de 11.46%

RENTABILIDADE DO PERIODO ©

+5.09%

Pomitreo ne petioe

Comportamento no periodo

2 13 dias positivos ™ 3 dias negativos

81.2% dos dias foram positivos

VARIAGAO DIARIA (%) & VARIACAO ACUMULADA NO MES (%) &
s WA /\ - e
3% L / - AAael U P /
e AY
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HISTORICO DIARIO DETALHADO &
DATA COTA (RS) VAR. DIA (%) ACUM. MES (%) PL. (RS) COTISTAS
27/02/2026 1.586620206 1 +0.00 +0.00 RS 2.924.540.919,20 45165
02/03/2026 1.587840368 t +008 +0,08 RS 2.919.870.269,71 45097
03/03/2026 1.599339669 1t +0.72 +0.80 R§ 2.932.578.923,27 44943
04/03/2026 1.602440971 1 +019 +1.00 RS 2.931.€16.695,77 44838
05/03/2026 1.609649313 1 +045 +1.45 A% 2.939.086.863,20 44779
06/03/2026 1.619075755 t +0.59 +2.05 RS 2.952.€99,841,44 44725
09/03/2026 1,621902060 t +017 +2.22 R$ 2.954,327.278,15 44674
10/03/2026 1.623986760 t 4013 +2.36 RS 2.954.411.871,71 44617
11/03/2026 1.621913568 1 <013 +2.22 RS 2.946.886.729,98 44565
12/03/2026 1.624272836 t +0.75 +2.99 RS 2.967.614.138,47 44534
13/03/2026 1.650753883 t +1.02 +4,04 RS 2.996.471.066,14 44496
16/03/2026 1.646734131 1 -0.24 +3.79 R$ 2.994.928.575,32 44495
17/03/2026 1.645275756 1 -0.09 +3.70 RS 2.992.993.603,17 44444
18/03/2026 1.647042709 1 0N +3.81 RS 2.973.977.354,10 44405
19/03/2026 1.651597334 t +028 +4.10 R$ 2.980.786.933,74 44370
20/03/2026 1.664763996 1 +0.80 +4.93 RS 3.093.292.774,48 44357
23/03/2026 1.667347765 1 +016 +5.09 R§ 3.012,101.680,21 44362

299 Uitima cota disponivel (C VM) 23/03/202 m

300 Considerando a valorizagdo do fundo BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC
301  FI(CNPJ 44.345.473/0001-04), pertencente a Carteira 1 — Prev, Conta 1 —Banco do Brasil S.A.
302 (0051/10610 —BBPrev), o qual apresenta rentabilidade acumulada no ano de aproximadamente

303 6,05% até 24/03/2026, e que neste més de mar¢o configura o més de maior rentabilidade

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé —RJ. Cep, 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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304 historica deste fundo e que possui posicdo atual de R$ 21 1.072.650,88 (duzentos e onze milhdes
305  setenta e dois mil seiscentos e cinquenta reais e oitenta e oito centavos), sugere-se a realizagio
306  de resgate parcial no montante correspondente ao valor excedente ao capital inicialmente
307  aplicado de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). A proposta consiste em realizar o
308  lucro auferido no periodo, reduzindo a exposi¢do ao risco de mercado apés a valorizagio
309  relevante do ativo, caracterizando estratégia de gestdo ativa com realizagio de ganhos. Os
310 recursos provenientes do resgate deverio ser direcionados para aplicagdo no fundo BB RENDA
311 FIXA LP CORPORATE BANCOS (CNPJ 18.060.364/0001-22), também pertencente 2
312 Carteira 1 — Prev, Conta 1 — Banco do Brasil S.A. (0051-5/10610-0 BBPrev), fundo com
313 caracteristica de menor volatilidade ¢ maior previsibilidade de retorno, contribuindo para a
314 estabilizagdo da carteira, redugdo de risco e melhor aderéncia a meta atuarial. Ressalta-se que a
315 medida ndo implica redugio de posigdo estratégica em renda fixa, mas sim readequagdo tatica
316  da carteira, com realizagio de ganhos e migragdo parcial para ativo com perfil mais
317 conservador, buscando preservacdo de capital, controle de volatilidade e continuidade do
318  atingimento da meta atuarial, em consonincia com a politica de investimentos do RPPS e com
319  os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Ressalta-se que a
320 sugestdo esta em conformidade com a Politica Anual de Investimentos (PAI) 2026, nao
321  implicando qualquer desenquadramento. Necessario autorizagdo para encaminhamento de
322 anélise do Comité de Investimentos e posterior aprovagdo pelo Conselho Previdenciario.
323 Quanto a Sugestio do item V - GESTAO ATIVA — Fundo BB RENDA FIXA ATIVA
324 PLUS LONGO PRAZO FIC FI (CNPJ 44.345.473/0001-04), apés debates, foi aprovado

325  por unanimidade dos membros deste Comité a sugestao de realizacio de resgate parcial
326 no montante correspondente ao valor excedente ao capital inicialmente aplicado de RS

327 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais ), para realizar o lucro auferido no periodo,
328  reduzindo_a exposicio ao risco de mercado apés a valorizacio relevante do_ativo,
329  caracterizando estratégia de gestio ativa com realizacio de ganhos. Os recursos
330  provenientes do resgate deverio ser direcionados para _aplicacdo no fundo BB RENDA
331 FIXA LP CORPORATE BANCOS (CNPJ 18.060.364/0001-22), também pertencente i
332 Carteira 1 —Prev, Conta 1 — Banco do Brasil S.A. (0051-5/10610-0 BBPrev) encamin
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333  assim para decisdo final do Conselho Previdencidrio. Pelo Gestor foi dito que as analises e

334  informagdes apresentadas pelo Gestor de Recursos possuem carater técnico e informativo,
335 cabendo ao Comité de Investimentos a andlise, discussdo e deliberagdo colegiada sobre as
336  matérias e ao Conselho Previdenciario a decisdo final sobre as matérias deliberativas, nos
337 termos da legislagdo vigente e da Politica de Investimentos do Instituto. VI -
338 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunidio foi encerrada as dezoito horas ¢
339  vinte e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

340

341  COMITE DE INVESTIMENTOS:
342

343  Alfredo/Tanos Filho
344

% Qndd
346 Caﬁf);lﬁi amos'

347 ,ﬁﬁ
(n L? bT
348 Ere ldo otta a’Silva Junior

uardo da Silva Guinancio
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350  Patric Alves de asconcellos Fibio de Carvalho de Moraes Drumond
351 (Gestor de Recursos)
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