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ATA n.’ 55/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 11/12/2024 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa € trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia onze de dezembro de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes 0 membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de F reitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagao
no 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengo Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
presencial na sede da Caixa Econdmica Federal, situada a Avenida Rui Barbosa, n° 790 —
Centro — Macaé — RJ, 2° andar, com a presenga dos representantes do Banco, Grimaldo
Ferreira de Oliveira, Superintendente Executivo de Governo e Paulo Roberto Nagamine, €
Gerente de Clientes e Negocios, sendo tratados os seguintes assuntos: I -
APRESENTACAO E INTRODUCAO - Pelo especialista Grimaldo foi dito que estamos
muito felizes de realizar esta apresentagdo € agradecemos pela oportunidade. Primeiramente
iremos mostrar alguns nimeros que representam a importancia da agencia da Caixa

Econdmica Federal no municipio de Macaé conforme o quadro abaixo:

NUmeros da CAIXA no Municipio

316 MILHOES Em Pagamentos Sociais / ANO
, 1,4 Milhdo / DIA
1.700 atendimentos / DIA
50 Milhdes FIES

> 24 Milhdes OGU

CAIXA /ssef
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inicialmente, a Caixa Asset tentou privilegiar os produtos da casa, mas, ao longo do tempo,
percebemos que, como todas as empresas, temos nossas limitagdes. Por isso, firmamos
parcerias com algumas casas especializadas, como a Vinci, que ¢ a mais antiga, a Claritas, a
Verde Asset, a SPX Capital, entre outras. Ele afirmou ainda que, no ano passado, abrimos
uma parceria de crédito privado com a SulAmérica. Também teremos produtos de renda
variavel voltados pafa 0 RPPS e estamos estudando a possibilidade de incluir fundos em
criptoativos para RPPS em 2025, desde que estejam de acordo com as normas. Estamos
realizando diversas discussges para melhorar a oferta de produtos para vocés, trazendo
especialistas em cada setor para esse atendimento. O membro Erenildo comentou que, neste
ano, o atendimento foi um pouco confuso devido as diversas mudangas, € no final do ano ja
nao sabiamos a quem recorrer. O especialista respondeu que estamos deixando todos os
contatos e e-mails da equipe que ira atender ao Macaeprev, caso precisem. Os contatos sio:
Luiz Fernando Brum de Melo, Paulo Roberto Nagamine e Carla Leticia Broqua. II —

CENARIO INTERNO E EXTERNO: Olhando para o cendrio internacional, houve muita

influéncia dos Estados Unidos. Em termos de atividade, percebemos uma desaceleragio

gradual da economia americana. Tudo isso converge para a expectativa de uma taxa de juros
mais elevada. Embora o Federal Reserve tenha cortado juros, a inflagdo, que na pandemia
estava em torno de 7% a 9%, hoje est4 na casa dos 3%, ja ha algum tempo. No entanto, a meta
de inflagdo é de 2%, e a nossa visdo € que, para 2025, essa meta ainda ndo sera alcangada,

casa dos3%./7 Jx

ficando
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CAIXA /s

ing da economia americana, com curto praze
trando mgais forte que o previsto

Acomodagéie do mercado de trabalho deve continuar,
mas de forma branda

AR i CAIXA /s5e
Cendrio Macroeconémico

ade mais forte que o esperado

el Aumento na percepcao do risco fiscal

I Continuidade da inflagdo acima das metas do BC

ntinuidade do ciclo de a

O ciclo de afrouxamento monetério nos Estados Unidos serd muito gradual. Esperamos mais
um corte no final deste ano, com a taxa ficando em 4%, e somente no final de 2025 sera
possivel um novo corte, levando a taxa para 3,5% ou 3%. Portanto, a previsdo ¢ de um ano de
2025 inteiro com a taxa a 4%, o que significa mais tempo com juros altos. Isso representa uma

oportunidade para investidores estrangeiros, que estavam acostumados com juros a 2%, € que
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podem permanecer nos Estados Unidos investindo em renda fixa. Esse cendrio tem
direcionado o fluxo de investimentos de forma geral, além de pressionar a taxa de cdmbio. Os
investidores preferem ficar nos paises emergentes, que enfrentam varios problemas, ou optar
pela renda fixa nos Estados Unidos? Além disso, a eleicdo de Trump traz propostas de
estimulo fiscal, barreiras de importacdo, tarifas e questdes de imigragdo que podem limitar a
oferta de mdo de obra. Contudo, no ultimo governo de Trump, o que se esperava ser um
cendrio inflacionario ndo se concretizou de forma tdo acentuada, gerando uma certa
desconfianga. Por isso, pode ser que o corte de juros ndo acontega tdo rapidamente. No Brasil,
a atividade econdmica continua forte, com uma perspectiva de PIB acima de 3%. Isso ndo
significa que a situagdo seja ruim, dado o contexto atual. A inflagdo deve ficar em torno de
4,5%, bem acima da nossa meta. O processo inflacionario continua, embora tenha sido mais
favoravel no passado. Este ano de 2024, inicialmente, tinhamos a expectativa de que, devido
aos juros elevados, a inflagdo ficasse em torno de 3,5%, mas isso ndo ocorreu. Por outro lado,

estamos no melhor momento histérico de desemprego desde 2013.

CAIXA /Asset

Projecoes

#PUSLICO

IPCA SELIC CAMBIO

] ]
caxa B | caixa CAIXA CAIXA

2024 ' 320% 3,39% 4,92% 4,84% 12,00% 12,00% 6,12 5,95

LA 2,00% 2,00% 4,85% 4,59% 13,50% 13,50% 6,08 5,77

1,80% 2,00% 4,42% 4,00% 11,00% 11,00% 6,52 5,73

Atuolizoghio 06/12/2024 (CAIXA Asset) - 09/12/2024 {Focus)
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O mercado interno tem enfrentado uma concorréncia muito forte com o mercado externo, e,
internamente, a questdo do custo fiscal tem sido pesada. Hoje, a Bolsa esta caindo de 5% a
6% no ano. O que provocou a deterioragdo do mercado foi a questdo fiscal, que n3o gerou
grandes expectativas, pois ndo se acreditava que as medidas adotadas seriam suficientes para
resolver a situagéo, considerando que eram muito pequenas. Entendo que s6 teremos superavit
primario em 2030, o que prejudica bastante, pois a percep¢do de risco aumenta, o cAmbio se
deteriora e a expectativa de inflagdo é minada por esse desarranjo fiscal. Tudo isso levou o
Banco Central a adotar uma postura mais rigida em relagdo a elevagdo da taxa de juros, o que,
de forma geral, pode até ter sido positivo para vocés. O cAmbio estara muito mais proximo de
6%, o que refletird diretamente no IPCA, que estamos prevendo abaixo de 5%, ¢ em uma
SELIC média de 12% ao ano para os préximos dois anos. A curva DI se abriu muito, com
quase 200 pontos de aumento, entdo todos os investimentos em renda fixa que ndo foram poés-
fixados provavelmente sofreram, especialmente aqueles com durabilidade mais longa. Em
alguns casos, as taxas estavam acima de 7%, o que gerou uma grande abertura de prémio,

conforme ja discutido aqui. Portanto, essa situagio ¢ vantajosa para voceés, sem o que discutir.

CAIXA /ssef

HEUBLICO

Mercados e Benchmarks
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: CAIXA /.
Desempenho dos ativos
HPUBIIEC
Fome: Quontum (2911112024
2024
5P500 i T i AT s v i s e o R R
DOLAR A I R S TSR] 504
1DA-DI TR 5
1MAS TR .
coi R STRRE) o
" mEM1 EETRENET 4,7 C .
. IMABS TETEERTARY o, 40
1MA GERAL N 5,72%
1RFM N ,57%
IRFM1+ 9%
MAB 10,19%
‘!mus» -4,45%
—— -6,35% UESIFRINISING
. -10% 5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 10
90 S,
91

92  Nada ficou acima do CDIL a ndo ser o pos-fixado; o restante foi muito menor que o CDI,
93  assim como o IRMI, IMAB5+, IMA GERAL e IMABS. Quanto maior a duration, pior o

degempenho. A Bolsa fechou com mais de 6% de queda no més passado, ou seja, ativos de %\
T g
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95 risco neste ano foram uma "bomba", e todos que estavam alocados em risco enfrentaram uma

96  situacdo ruim.

Analise da Carteira (10/2024)

10%

W Renda Foo

20.8%
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97

98  III - APRESENTACAO DE PRODUTOS:

CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP

CNPJ: 03.737.206/0001-97 !
O fundo proporciona aos cotistas uma carteira diversificada de ativos, com objetivo de rentabilidade compativeis com o
CDL. Possui exposigéo a ativos de crédito privado, em menor proporgdo, visando o incremento de rentabilidade

proporcional & exposi¢do ao risco.

Enquadramento: Art. 7°, Inciso I, “a"
Aplicagdo Minima: R$ 0,0 1 @

Taxa de Administragéo: 0,20% a.a.
Perfil de Risco: Conservador
Liquidez: D+0 / D+0

99 . &V
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CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP Al =

:: LAMINA COMPARACAO ATIVOS

20/11/2024

Resumo

Otimo |
Retomo (%) o
8 Hick s 7
4 P 12 24 36 48 n oty Admnsteglo |
mMeses  Meses  Meses mass
CAMA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1032 1,3 %,28 4370 ) 4 %% 0BT 0197
% do CDY W25 10272 10248 0255 10354
Retormo Mensal (%)
Nome novi2é w28 set24 agol2é W24 juni24 mai24 ebr24 man2d fevi2d jan24 de223
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO [F LP 0281 02 0,86 0,62 0
% do C# 10272 0623 W52 10177 107,48 0384 10083 10048 10420 10283 N

3
Fonte: Quantem 129/14/2024] 4 13

100 e

CAIXA Fl BRASIL REFERENCIADO DI LP SaDy

Graficos
Retorno Acumulado - 01/12/2023 a 29/11/2024 (diaria) Risco x Retorno - 01/12/2023 a 26/11/2024 (diaria)
" '
»
1
1 b Z
>
-
-
P
.~//
-~
Ativo Retome Volatlidade
. CAIKA BRASIL FI RENDA F XA REFERENCIADO DIL P LR o

w ]

Fonte: Quantwm (29/11/2024)
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CAIXA FIC AGOES VALOR Dividendos RPps ~ CAIXA~

CNPJ: 15.154.441/0001-15

Segundo fundo da parceria CAIXA e Vinci Equities. Nessa estratégia o objetivo é a alocag@o em empresas com potencial
elevado de distribuicdo de resultados e valorizaciio de mercado. A tese de investimento visa o adogdo de postura de sécio
nas empresas que compdem a carteira para, através do engajomento construtivo, auxilia-las a potencializarem o valor

agregado.
Enquadramento: Art. 8°, Inciso |
Aplicagéo Inicial: R$10.000,00
Taxa de Administragéo: 1,72% a.a.
Perfil de Risco: Arrojado

Liquidez: D+30 / D+32

Informags i ed ‘
(Regulamento, Lamina, QDD) @ 16

103
RENDA VARIAVEL DOMESTIC
t: LAMINA COMPARAEAOATIVOS 29/11/2024 #
Resumo » Otimo %
3 : I
‘Reomo () | F
Nome Sharpe Volatiidade ~ _CNPJ Tara de Admiistragdc | .
Ano 12meses 24 meses 36 meses % |
meses y
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 165 4196 2602 3014 2947 004 1892%  15.154.441/0001-15 1.72% .
Excesso do Ibovespa 470 547 671 792 1537 @
Retomo Mensal (%) ;
Nome mvr24m4ummummnmmamwmmmmmm4m§
|
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 278 185 130 573 296 178 149 134 101 180 307 581 |
Excesso do lbovespa 034 036 118 081 006 030 15 03 030 0 172 05 [ @\
!
Graficos é
Fonte: Quantum (29/11/2024) >
104 -
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CAIXA Asset

Graficos
Retormo Acumulado - 01/12/2023 a 29/11/2024 (ciéria) Risco x Retorno - 01/12/2023 a 28/11/2024 (diana)
w\ .
"
M
A J =
\ ]
M M N j
vJ WM \. / v
" \ f \’V
10
J 104
Atvo Retomo Velatiiidade
B CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDQS RPPS FiC AGOES 4,16%
W bovespa 1.31% 12.2
' - e :
105 Fonte: Quantum (29/11/2024) ! 18

CNPJ: 17.502.937/0001-68
Esse fundo permite o acesso, através dos BDR (Brazilian Depositary Receipts), &s agdes de companhios abertas com sede no
exterior (global) proporcionando assim ao cotista a exposigdo a mercados de economias mais maduras. O fundo captura

também a variagio do Délar frente oo Real e possui baixissima correlag@o com os ativos locais.

Enquadramente: Art. 9°A, Inciso lll INDICADOR DE RISCO
Aplicaggo Iniciak R$0,01

Taxa de Administragéio: 0,70% a.a.
Perfil de Risco: Arrojodo

Liquidez: D+1 / D+3

Informagbes completas e documentos O
(Regulamento, Lamina, QDD) ‘
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RENDA VARIAVEL INTERNACIONAL CAIXA Assei

i LAMINA COMPARACAO ATIVOS 29/11/2024 {
Resumo Otimo E
Retomo (%) {

Nome Sharpe Volatiidade cNPy Taxa de Administragsc |

Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 |

meses |

CAIXA INSTITUCIONAL FI A';OES BDR NIVEL | 61,18 6535 96.03 4292 899 070 18.96%  17.602,937/0001-68 0.7% f

Excesso do lbovespa 67.53 66,66 8173 2470 7586 - - L . |

Fonte: Quantum (29/11/2024) '
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RENDA VARIAVEL INTERNACIONAL CAIXA Assel

#RUBLICT

Gréficos ¢
! ;
Retorno Acumutado - 01/12/2023 a 29/11/2024 (diaria) Risco x Retorno - 01/12/2023 & 29/11/2024 (di4tia) i
£
e :
. . |
/ A NJN , H
™ /7 b {
|
o f l
= ayoo i
i | @
14 i
. |
|
!
B caxa insTIT NAL FI ACOES BOR NI 65.35% ‘
cvespa 1.31% .
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CAIXA EXPERT PIMCO INCOME FIM IE CAIXA /ssel

CNPJ: 51.659.921.0001-00
O fundo tem como objetivo investir em um carteira de ativos de renda fixa negociados no exterior, beneficiando-se do alto
rendimento desses ativos (Yield), do diferencial de juros e dos movimentos de fechomento na curva de juros americana,

entregando retorno em R$ acima da variagdo do CDI (parédmetro de referéncia).
Enquadramento: Art. 9°A, Inciso Il
Aplicagiio Inicial: R$10.000,00 INDICADOR DE RISCO
Taxa de Administrag@o: 0,93% o.a. podendo chegar o
1,56% a.0.
Perfil de Risco: Arrojodo
Liquidez: D+1 /D+8

it b pletas e d "
{Regulamento, Lamina, QDD) @ 23

RENDA FIXA GLOBAL

Us$ 100 T
Mercado Global de Renda Fixa ~ US$ 100 trilhdes

Mercado de Renda Fixa dos EUA - US$ 38 trilhdes

Mercado de Renda Fixa dos Brasil - US$ 1,7 trilhéo

v
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RENDA FIXA INTERNACIONAL

CAIXA EXPERT PIMCO FIC FIM IE

v Portfélio diversificado, com exposicdo a diversos segmentos da renda fixa internacional
v Objetivo de gerar excesso de retorno em relagéo ao CDI
v Gestéo ativa da duration da carteira, reduzindo o risco
v Exposicdo em BRL (R$), sem variagéo cambial

v" Menor correlagdo com a renda fixa local

25

111

CAIXA Assef

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Composigdo do retorno:

Retorno da

SR ,
es roLesc_;slo em I3 em LSS — hedge

Taxa de juros Custo de

Reterno da

estratégia (em RS)

CUPOM CAMBIAL

* Taxas de juros ainda elevadas, com perspectiva de continvidade do ciclo de cortes nos EUA

* Carrego bastante interessante (+7,3% a.a. em uss$)
= Alpha da gestdo ativa
= Potencial de compressdo de spreads ;

* Opgdo restrita aos investidores qualificados

112
/,.*) ¥ " . P V/V\/‘
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2 LAMINA COMPARACAC ATIVOS _ " ‘ 291172024 |

¥ A 'y Al 4% |
Resumo : b ! ! Otimo
i Relomo (%} i
i Nome t Sharpe \'cialiidade CchP3 Taxa de Aominstachc
i
! Ano 12meses 24 meses 38 meses
CL X h 4
ﬂﬁm?fﬂmEN.hﬁmommmm 875« 123 : - - 03 421% 51.859521/0001-00
% do CDI 878 11414
Retomo Mensal (%) |
Nome { noui24 ‘o2 setdd ago24 24 jun24 mai2d abr24 man24 few2d jan2d dezi2d
1
gﬁ:;‘:gfmoﬁ’fo‘m*"“"55”"‘5"70"”E"TE""’”‘C 184 146 1855 . 106 245 04T 1% 12 15 01 08 33 |
Excesso do COI 106 237 072 038 ) 154 O . 112 228 071 9% 033 24 |
. 27
Fonte: Quantum (29/11/2024)
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RENDA FIXA INTERNACIONAL CALXA Assel

#PUBLICT:

Graficos

Retomo Acumulado - 01/12/2023 a 29/11/2024 (diaria) Risco x Retorno - 01/12/2023 a 29/11/2024 (diaria)

Ativo Retono Volatilidade
w CAINA EXPERT PIACO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC = s 66

MULTIMERCASO LP

i <O 10,84

Foante: Quantum (26/11/2024)
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v RPPS

115 Ao final da apresentagio dos produtos os palestrantes agradeceram a oportunidade de falar ao
116 Macaeprev e se colocaram a disposi¢fo para demais esclarecimentos. O presidente do

117 Instituto, Claudio Duarte, agradeceu pela disponibilidade. IV — ENCERRAMENTO: Nada

118  mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e cinco minutos, tendo a ata

119 sido lida e assinada por todos os presentes.

120
121  COMITE DE INVESTIMENTOS:
122
123
124 redo Tanos Filho
125
"(i’lé’m (/ Z
126  Erenild otta Sllva Junior Fabio de Uarvalho de Moraes Drumond

127 a2

128 Jos%o da Silva 'nancm mag%uelro
129 pa . L

130  Patric AlVes de Vasconcel Vlvmne da Sllva Lourencgo ampos

15
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