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ATA N° 13/2023 - COMITE_DE_INVESTIMENTOS de 05/04/2023 - Ata de Reuniédo
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia cinco de abril de dois mil e vinte e trés, estando
presentes: os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da Portaria de
nomeacdo PMM n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de
Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeagao PMM n°
306/2022, e o membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da Portaria
de nomeacao PMM n° 1.707/2022; os representantes do Banco do Brasil: o gerente de Setor
Publico Eduardo Felipe Nobre Mendonga, a assistente de negocios Marcella Torturella
Machado, os gerentes consultores de Investimentos Francisco Iran Monte Claudino Filho,
a equipe da BBDTVM Luana Bergamini Balieiro, Lucas de Oliveira e Vera Lucia Gardini,
e os convidados da JP Morgan: a Vice Presidente da area Comercial Dyana Oliveira,
responsavel pelo relacionamento com investidores do J.P. Morgan Asset Management,
conforme pode ser comprovado através do print das fotos em anexo. Iniciada a reuniao, o
gerente consultor de Investimentos lran cumprimentou a todos e passou a palavra para a
representante da JP Morgan Dyana que também cumprimentou a todos, abordando os
assuntos a seguir: | - OVERVIEW MACRO ECONOMICO: Dando inicio a sua apresentagéao,
a representante da JP Morgan Dyana destacou que ha muitas noticias nos jornais e sobre a
economia do mundo com o Banco Central do Brasil aumentando mais uma vez a taxa de
juros, foi a maior alta dos ultimos 50 (cinquenta) anos, estando em 5%, que é muito alta.
Destacou que o que aconteceu em margo € completamente diferente do que aconteceu em
2008. Quando se faz a marcagao na curva, ndo ha prejuizo real ou contabil. Nos Estados
Unidos o banco precisou vender os titulos antes do vencimento; o problema foi a
necessidade de ter que vender os titulos antes do vencimento. Todos os titulos no Brasil
precisam ser marcados & mercado. O sistema financeiro & baseado em confianga. Se a
confianga ficar abalada, vira uma verdadeira bola de neve. A JP Morgan mostra que,
estruturalmente, os bancos estdo saudaveis. A probabilidade de recessdo nos EUA é de
50%. Nos estamos traumatizados com a palavra recessdo. A Ultima recessao foi a da

pandemia, que causou um impacto global com mais de 4%; a recessao de 2008 causou uma
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33 recessao global com mais de 4%. Hoje existe 50% de chance de uma recessao global, mas
34 com o impacto pequeno, se comparado com outras recessoes. E recessao gera excelentes
35 oportunidades. Nesse momento precisamos fazer alocagdes, aportes € movimentos. Agora &
36 o momento de gestdo muito ativa. Os proximos meses nao serao faceis. Sera de turbuléncia
37 para cima e para baixo. A grata surpresa é a Europa. A Europa foi a regiao mais fragilizada
38 com a guerra entre Russia e Ucrania. Apesar dos desafios de curto prazo, a gente vé a
39  Europa com movimento claro de recuperagao econdmica. O mesmo acontece com a China.
40 A China nao é uma democracia. Na China o bem comum esta acima do seu bem. A China
41 deve ser um importante fator de estimulo na economia global. E a segunda maior economia
42  do mundo, perdendo apenas para os EUA. Os valuations estdao na média apenas nos EUA.
43 Artigos de luxo sofrem muito pouco durante a recessdo. As estatisticas nos mostram que, no
44 momento da recessdo, as pessoas mais ricas ficam mais ricas e as pessoas mais pobres
45 ficam cada vez mais pobre. A Europa depende da Russia como fonte energetica e sempre
46 investiu historicamente como fonte de energia renovavel. Il - GLOBAL SELECT EQUITY
47 FUND: Dando continuidade, a Vice Presidente da area Comercial, Dyana Oliveira
48 apresentou, mais uma vez, o fundo Global Select Equit Fund. Langado no exterior em abril
49  de 1981, quem lidera a gestao do fundo desde 2015 & o Helge Skibeli, uma estratégia feita a
50 quatro maos com o Banco do Brasil para o mercado brasileiro, estratégia essa muito
51 diversificada entre diversos RPPS e Fundos de pensdo no Brasil, dedicada ao investidor
52 institucional no Brasil. Data de inicio em 30 de dezembro de 2015. Possui 1,2 bilhdes de
53 délares de Patriménio Liquido no BB Asset e cerca de 12 (doze) bilhdes de dolares ao redor
54  do mundo; fundo que pensa no longo prazo. Retornos excedentes trimestrais em relagao ao
55  indice MSCI World. 7 |\ .
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Portolio Global Insliat

Construir um portfolio core, diversificado e
com as melhores ideias de investimento

Alta convicgio, selegiio de investimentos
bottom-up

Gestio ativa compde parcela de B0% com
exposigao setorial e regional controladas

Time de gestéo de porifélio altamento
experionte
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Captura as percepgdes de aproximadamente 80
analistas de research globalmente cobrindo
mais de 2.500 companhias

Média de 19 anos de experiéncia na industria

Disciplina de investimento testada ha mais de
trés décadas

—
000

"Bl Perfil de Performance

Retormno anualizado em cinco anos tem excesso
de 2.6% frente a0 MSCI World Index (bruto de
taxas)

Sologlo do acbes responsavel por »85% da
geragiio de relorno em cinco anos

Momingstar Rating: ¥ % Xk

e o decil superior retornando em 3, 5 e 10 anoe
(C (acc) USD).

O

LA

Conforme podemos constatar na imagem acima, o Global Select possui uma estratégia core,

composta por empresas de alta convicgdo e risco controlado, estruturada a partir de

pesquisas fundamentalistas. Possui ativos de Renda Variavel sob gestdo. Em 31 de

dezembro de 2022, os times de Renda Variavel do J.P. Morgan Asset Management geriam

USD 678bi.

Renda Variavel
USD 678bn total de ativos sob gestéo

$113bn
16%

$127bn
19%

= U 8. Equity

Emerging Markets & Asla Pacific Equity

= |nternational Equity Group

22%

$439bn
65%

23%

International Equity Group
USD 112bn fotal de ativos sob gestio

44%

s Global Infernational
= Europe = UK
= Convertibles = Thematic

O Global Equity possui 17 (dezessete) setores de cobertura, aproximadamente 2.500 (duas

mil e quinhentas) companhias sob cobertura, mais de 5.000 (cinco mil) contatos da

companhia por ano, e cerca de 150 (cento e cinquenta) mil délares de orgamento de
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pesquisa global. Esse processo de pesquisa & com foco em vantagem competitiva, estrutura
da indUstria e mudanca estrutural; € uma viséo global com times local. Categorizam
campanhias usando classificagdo estrutural energética, sendo a avaliagdo baseada em
pesquisas ESG. Que a J.P. Morgan visa construir uma equipe de pesquisa global de classe
mundial com uma forte previsdo de longo prazo e foco de investimento, combinar uma
perspectiva local e global na analise de setores e empresas e, aproveita a percepgao,
conviccdo e classificagbes de avaliagao de seus analistas ao tomar decisbes de
investimento. Acrescentou que hoje todos os produtos tem um foco de sustentabilidade. Que
os analistas pensem sobre questées Ambientais, Sociais e de Governanga e que reflitam

pontos de vista em previsoes, quando apropriado.

95 Fundamental 1 2 Quant. Research
Research & Data Science
& Heads of Research 8 Analysts - London 18 Specialists ~ London 83 Portiolio Managers 34 Traders
19 North Ametica Analysls 4 Analysts - New York 6 Specialists - New York 9 Associale Portiobo Managers 6 Trading Analytics & Strategy
14 Asia Analysts 2 Bpeclalist - Tokyo Managing Global. International”,
15 Europe Analysts 6 Specialist - Hong Kong Europe & UK Portfolios W £ty
33 EM Analysts )
8 Global Bector Gpecialists Implementation
o
] 8 Implomentation Specialists -
London
° o e
13 Investmen! Specialists in Asia, ™
Europe & the US o O
Supported by a team of 17
o
AN
equity professionals companles under annual global technology platform
380 + in 12 locations -v2 500 coverage with over usp 1 5OM' resaarch 1 (Spectrum) connecling
worldwide 5000 contacts per year budget a world of insights

Dyana informou ainda que o Global Equity possui nomes de alta convicgao, estratégia com
risco controlado, baseado em pesquisas fundamentalistas em 31 de margo de 2023. Os
retornos em excesso sao calculados geometricamente. As caracteristicas da estratégia sao
mostradas apenas para fins ilustrativos e estdo sujeitas a alteragoes sem aviso prévio. Os
resultados de desempenho sdo mostrados em USD brutos de taxas de administragao de
investimentos. A deducdo de uma taxa de consultoria reduz o retorno de um investidor. (@]
retorno total pressupde o reinvestimento da renda. Importante frisar que o desempenho
passado nao é garantia de um futuro comparavel. E um fundo com longo histérico e que
performou muito bem. Como gestora global, afirmou que precisa gerar retorno nos diferentes
cenarios de investimento. A seguir, podemos verificar o alfa significativo em mercados

variados. As barrinhas em amarelo sdo empresas com crescimento melhor que o valor e as
Pdgina 4 de 8
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azuis sdo as empresas cujo valor superou o crescimento. O ideal seria que todas as

barrinhas estivessem voltadas para cima.

Environment
arowh

= Value outperformed growih® Growth outperformed value**
400 + 71M11Q + 12/18Q
33 Quarterly - 411Q - 8M80Q
3.00 exXcess
retums 64% Q 67% Q
outperformed outperformed
2.00
+ 1100 bps + 1316 bps
Cumulative 304 pys - 140 bps
1.00 ::‘t?r::

Net: 792bps Net: 1176bps

0.00
Overall
quarterly excess returns

Average: 68 bps
Highest: 320 bps

-1.00

-2.00 Lowest: -105 bps

ceeerrrrEeee22228 83 xraaNNNRR B s
- — — -— -— - - Pe =
58835983098358835883558353835

Abaixo temos a atribuigao de performance por setor, onde podemos constatar que em todos
esses setores a gente consegue selecionar um alfa, ou seja, consegue selecionar melhor as

empresas do que o mercado, tendo por benchmark o MSCI World.

0.36

0.13
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A Global Equity possui 17 (dezessete) setores de cobertura, aproximadamente 2.500 (duas
mil e quinhentas) companhias sob cobertura, mais de 5.000 (cinco mil) contatos da
companhia por ano, e cerca de 150 (cento e cinquenta) mil dolares de orgamento de
pesquisa global. Esse processo de pesquisa & com foco em vantagem competitiva, estrutura
da industria e mudanca estrutural; € uma visdo global com times local. Categorizam
campanhias usando classificagdo estrutural energética, sendo a avaliagao baseada em
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102  pesquisas ESG. Que a J.P. Morgan visa construir uma equipe de pesquisa global de classe
103 mundial com uma forte previsdo de longo prazo e foco de investimento, combinar uma
104 perspectiva local e global na analise de setores e empresas &, aproveita a percepgao,
105 convicgao e classificagbes de avaliagdo de seus analistas ao tomar decisdes de
106 investimento. Acrescentou que hoje todos os produtos tem um foco de sustentabilidade. Que
107 os analistas pensem sobre questdes Ambientais, Sociais e de Governanga e que reflitam

108  pontos de vista em previsoes, quando apropriado.

—

. @» ! Mark Ferguson Europe
\f @lobal Head of Equity Research, (23/23)

é. 4 Maciej Wasilewicz
Head of Research (15/8)

>
° 14 Research Analysts (20/12)
-]
. (-]
North America
Developed Asia

di= = David Small -

- Head of Research (22/18) am David Gleeson

S . Head of Research, (14/5)

18 Research Analysts (22/12) Emerging Markets m?.'i"

13 Research Analysts (18/12)

o Shumin Huang
; Head of Emerging Asia Research (31/18)

L. Giovanni Carriere
| Head of Emerging Markets Resesrch, (24/9)

32 Research Anglysts (17/8)

109
110 Dyana acrescentou que as estimativas de longo prazo dos analistas impulsionam nosso

111  ranking de empresas em cada setor. Que conversam com fornecerdores, clientes e
112 concorrentes, para mapearem as empresas (2.500 empresas globais) e acompanharem o
113 ranking. Que os analistas sao instruidos a pensarem sobre as questdes ambientais, sociais e
114 de governanga e reflitam as opinices em previsdes quando apropriado. Acredita que €
115 preciso buscar empresas com atividades mais sustentaveis porque essas empresas tem
116 possibilidade de um futuro mais rentavel. Em seguida, apresentou a carteira do fundo, que
117  possui entre 70 e 100 agdes investidas, com atuagao em diversas empresas, conforme slide
118 abaixo, extraido do material apresentado, contendo o portfélio, benchmark e a posicao.
119 Dentre elas, destacamos do lado esquerdo, em azul, as posigées mais otimistas, com maior
120  alocagdo: Amazon, Microsoft, NXP Semiconductors, United Health Group, TSMC, CME
121  Group, AbbVie, Marriott, Coca-Cola e Vince, e, com menor alocacao: Apple, Alphabet,
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122 NVIDIA, Exxon Mobil, Johnson & Johnson, Berkshire Hathaway, JPMorgan Chase, Visa,

123 Protector & Gamble e Nestlé. O diferencial basico entre elas € a selegéo de ativos.

Top 10 posicdes overweight Top 10 posigdes underweight
Portfolio Benchmark Relative Stock Pi_)rﬂollo Benchmark Relative
weight (%)  weight{%) position (%) f welght (%)  welght (%) position {%)

Amazon.com 4.7 1.8 29 Apple 2.7 49 2.2
Microsoft 6.5 38 2.7 Alphabet 0.0 22 2.2
NXP Semiconductors 24 0.1 23 NVIDIA 0.0 1.3 1.3
UnitedHealth Group 3.1 0.8 22 Exxon Mobil 0.0 08 0.8
TSMC 2.2 0.0 22 Johnson & Johnson 0.0 0.8 0.8
CME Group 22 0.1 21 Berkshire Hathaway 00 0.8 0.8
AbbVie 26 05 21 JPMorgan Chase 0.0 0.7 0.7
Marriott 20 0.1 1.9 Visa 0.0 0.7 07
Coca-Cola 23 0.5 1.8 Procter & Gamble 0.0 0.7 0.7
VINCI 2.0 041 18 Nestle 00 0.6 0.6
Total 30.0 7.8 22.0 Total 2.7 13.5 -10.8

124

125

126 Analisando a imagem acima, podemos constatar que a Amazon, que & uma empresa global,
127  presente no dia a dia da maioria dos consumidores e que vem se relacionando muito bem,
128 estando inclusive com a parte de transporte e logistica super avangada, foi a que trouxe
129 melhor exposicdo, seguida pela Microsoft. Também merece destaque a NXP
130  Semiconductors que € uma ermpresa de semicondutores; a nossa tecnonologia € muito
131 dependente dos semicondutores. Ja como parte das empresas mais pessimistas, iniciamos
132 pela Apple, que é uma estratégia fundamentalista, porque a receita da Apple & muito
133 dependente de um Unico produto, o iphone; A gente quer comprar uma empresa barata para
134 vender cara e as agbes da Apple sdo caras. Em seguida, citamos a Alphabet (google)
135 seguidas pelas NVIDIA, de desenvolvimento grafico de jogos eletronicos, Exxon Mobil,
136 JPMorgan Chase, Johnson & Johnson, Berkshire Hathawayt, Visa, Pretector & Gamble e
137  Nestlé. Finalizando a apresentagdo, Dyana acrescentou que o Global Select Equit Fund nao
138 tem influéncia do cambio; que a excecgdo de 2018, desde o seu langamento, gerou uma
139  performance acima do mercado e que, eventualmentente, esse retorno negativo pode
140 ocorrer. Que essa é uma estratégia que ja se provou para o mercado, que tem um time
141  global. O membro Claudio agradeceu e parabenizou a J P Morgan e ao Basnco do Brasil
142 pela apresentagédo. Disse que estamos analisando e olhando tudo dentro banco que

143 consegtyos trabalhar.
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Il - PROXIMA REUNIAO: Pelo membro Isabella foi informado que a préxima reunido sera
extraordinaria, as dezessete horas do dia 12 de abril de 2023, junto a Caixa Econémica
Federal. IV — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a

ata segue para assinatura de seus membros.

(l/%m 00

fredo Tanos Fil o

1w i 2
Erenlldo%Mth da Silva Janior Isabella Felix Viana

iriam Amaral Queiroz
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Patric Alves de Vasconoéllos %ne da Silva Lourengo Campos
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Na reuniao (14)

Erenildo Motta (Convidado)

Francisco lran Mc

Luana

Lucas de Oliveira

a Lucia Gardini




