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ATA n.° 19/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 14/05/2025 — Ata de Reunido
Extraordindria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
Macaé, Rio de Janeiro, no dia catorze de maio de dois mil e vinte e cinco, de acordo com a
Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Claudio de:Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da
Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio,
Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de
forma on-line, através da plataforma Microsoft Teams, estando de um lado o Comité de
Investimento e de outro os representantes do Banco do Brasil e BB Asset, Marcella Machado,
Marcelo Mouzer e Luiz Eduardo Kozak Michelon, onde foram tratados os seguintes assuntos:
I - INTRODUCAO, VISAO DE MERCADO: Pelos representantes Marcelo e Marcela

foram dadas as boas vindas a todos os membros do Comité agradecendo pela oportunidade

falar a0 MACAEPREV, passamos a palavra paro o especialista em investimentos Luiz
Michelon que vai conduzir a reunido. Pelo senhor Luiz Michelon foi dito que o primeiro
assunto € quanto as expectativas para 2025, onde divergéncias de crescimento econdmico
entre Estados Unidos e Europa resultam em diferentes ritmos de flexibilizagdo monetdria
pelos bancos centrais. Alguns pontos sdo relevantes: Desaceleragdo da atividade econémica
global com a China em atengZo. Politica monetaria com diferentes dinimicas e velocidade nas
principais economias. Conflitos geopoliticos seguem presentes e adicionam incertezas.
Contexto desafiador para economias emergentes, com um ambiente global de maior
protecionismo e menor crescimento econdmico. Economia brasileira seguird forte em 2025,
com destaque positivo para o PIB do Agro. Selic sem cortes em 2025, com processo de

desinfla¢do ainda desafiador.
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Comparativo entre os Bancos Centrais
Taxas de referéncia em % a.a. (Fed = Banda Superior FFR)
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28  Importancia da diversificacio em tempos de incerteza
indice de Risco Geopolitico indice de Incerteza Global
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33  Liberation Day e as taxas de importa¢io

Tarifa Média de Importagdo dos EUA ao longo dos anos indice de Délar (DXY) vs. Juros dos Treasuries
Em% DXY em pontos (eixo esquerdo) / Yields em % (eixo direito)
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36 Retornos anuais das classes de ativos offshore
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41  Principais Indicadores — Abril

Indicador Fechamento Més Ano 12 Meses
IBOV 135,067 3,69% 12,29% 7,26%
S&P 500 5.569 -0,76% -5,72% 10,5%9%
Bolsas Euro Stoxx 50 5.160 -1,68% 5,98% 4,86%
MSCI ACWI 834 0,77% -1,22% 10,17%
MSCI World 3.656 0,74% -1,71% 10,60%
MSCI Emerging Markets 1113 1,04% 3,19% 6,40%
Rlsch VIX 24,70 2,42 7,30 9,08
CDS Brasil 180,23 -6,31 -34,76 29,72
Moedas [‘)C)Far R$5,67 -0,57% -8,16% 9,24%
DXY 99,47 -4,55% -8,01% -6,36%
Bloomberg Commadity Index 100,93 -5,14% 2,09% -0,74%
Soja $1.034,75 1,97% 5,37% -9,67%
Milho $467,25 2,19% 3,32% 6,31%
Commodities Ouro $3.288,71 5,29% 26,17% 43,85%
Cobre $9.141,95 -5,55% 3,67% -7,69%
Brent $63,20 -18,10% -14,54% -28,07%
Minério de Ferro $97,70 -4,80% -4,17% -15,44%
IMA-B 5 9.999 1,76% 4,98% 9,37%
IMA-B 10.208 2,09% 5,67% 4,55%
Renda Fixa IRF-M 19.695 2,99% 7,82% 8,52%
Treasury 10y (b.p.s) 4,16% -4 -37 -52
42 Bund 10y (b.p.s) 2,44% -29 8 ~-14

44  Quanto ao Impacto sobre os mercados financeiros internacionais, a expectativa em torno
45  de um possivel acordo comercial entre EUA e China, além do prometido pacote de corte de
46  impostos de Trump, sdo fatores que tendem a sustentar o movimento de recuperag@o nas
47 bolsas americanas. A volatilidade recente nos mercados de crédito criou um ambiente
48  propicio para a alocagdo estratégica em titulos high yield. Na Renda variavel global, a
49  expectativa em torno de um possivel acordo comercial entre EUA e China, juntamente com O
50 prometido pacote de corte de impostos de Trump. Sao fatores que tendem a sustentar o
51 movimento de recuperacio nas bolsas americanas. Os dados de atividade econdmica ainda
52  apontam para um cendrio de crescimento da economia dos EUA. Com a recente queda das
53 bolsas, as acdes americanas retornaram métricas mais justas de preco/lucro, o que abre uma
54  janela interessante de alocagdo na classe, sobretudo para investidores com viés de longo
55 prazo. Na Renda fixa Global, os yields dos treasuries recuaram recentemente devido ao
56 temor de recessio na economia americana. No entanto, a expectativa € que os yields retomem
~ 57  patamares mais elevados, ndo apenas por conta de uma corre¢do do pessimismo econdmico,
58 mas também devido a uma maior percep¢do de risco fiscal. A volatilidade recente nos
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59  mercados de credito criou um ambiente propicio para alocagdo estratégica em titulos high
60 yield, que agora apresentam spreads mais atrativos. Nos Estados Unidos O PIB do 1°
61 trimestre de 2025 caiu 0,3%. Apesar do receio quanto a uma recessdo nos EUA, a queda no

62  periodo foi fortemente influenciada pela antecipagdo de importagdes em meio a ameaga de

4

63  elevacdo de tarifas.

PIB Trimestral dos EUA

Var % T/7-1com ajuste sazonal

64
65  Além disto, nos Estados Unidos a Inflagdo ao consumidor nos EUA voltou a convergir para

66  a meta. O indice geral (e o nicleo) do PCE fechou praticamente estdvel em marco, com a
67  inflagdo anualizada voltando a convergir para a meta.

68

Fed Funds Rate Pregos a0 Consumidor dos Estados Unidos = PCE

Trajetoria o projecio (imite superior da faixa de referdnia) « % aa Variaco anval (%)

— ¢ == Realizado
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70  Internacionalizacio do portfélio - O Brasil € responsavel apenas por 2% do PIB Mundial,
71  menos de 2% do mercado de renda fixa global e menos de 1% do mercado de renda varidvel.
72 Ao investir apenas domesticamente, ou em ativos de emissores brasileiros, estamos reduzindo
73  as alternativas de investimentos para uma fatia muito reduzida de oportunidades. Além de
74  ampliar o universo de investimentos, ao evitar o home bias - viés doméstico — estamos
75  também reduzindo riscos: = Reducdo de riscos ao alocar recursos em diferentes mercados de
76  varios paises; * Menor exposi¢do a eventos adversos no mercado doméstico; = Acesso a
77  mercados desenvolvidos e com menor risco-pais; * Investimento em empresas consolidadas e
78  de setores pouco explorados domesticamente, como as Big Techs e Blue Chips em diversas
79  bolsas; = Suavizacao das flutuacdes e desempenhos mais estdveis ao longo do tempo - Util em
80  paises com alta volatilidade cambial e inflago.

81

Comparacao do PIB entre Mundo vs Brasil Tamanho das bolsas ao redor do mundo
Acumulado no periodo (US$) Em relagao ao Ibovespa (em US$)

Brasil (U$ 2.17 Triou
Bolsa de valores

il 4

2.06% do PIB Mundial)

EUA (US 27.3 Triou 26% EUA (S&P 500) 98x
do PIR Mundial)
China (SHCOMP) 13x
Mercado Tech e
Aslético (BWTECH)
Arébia Saudita
(TAS!) e
Talwan (TWSE) 4x
Alemanha (DAX) 3x
@ Ibovespa (IBOV) %

82 Fonte: World Bank Group e Bloomberg Finance LP. Dados de dezemboro de 2023

Internacionalizacio do portfélio - A dindmica do mercado acionério global evidencia que,

ao longo dos anos, as maiores empresas listadas mudam com o tempo € crescem de tamanho.
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86  Quando olhamos para o mesmo retrato no Brasil, as maiores empresas permanecem as

87  mesmas ao longo dos anos e ndo acompanham a mesma velocidade de crescimento.

Comparagao entre as 5 maiores empresas do Mundo vs Brasil )
S malores empresas stadas americanas vs. 5 malores empresas listadas do Brasil | Percentual do Market Cap da empresa em comparagao com o Market Cap Global (USD)

® Empresas Globais
Empresas Brasitenas
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88

89 O mercado de IA no Mundo - O mercado de inteligéncia artificial estd passando por uma
90  transformagdo profunda, com previsoes de que até 2027 o investimento em IA generativa
91  deva alcangar algo préximo de US$ 1 trilhdo. Esse crescimento estd impulsionando inovacdes
92 e mudangas significativas em diversos setores. A IA pode aumentar a produtividade,
93  automatizando tarefas repetitivas e permitindo que os trabalhadores se concentrem em
94  atividades mais complexas e criativas. A inteligéncia artificial tem transformado a maneira
95 como as empresas se envolvem com os clientes, promovem produtos e impulsionam as
96  vendas. No marketing, a IA é usada para identificar padrdes de consumo, entender o
97  comportamento de compra e apontar tendéncias, permitindo campanhas mais personalizadas e
98  assertivas. A capacidade da IA de escalar rapidamente e criar novos modelos de negécios @
99  pode ajudar a enfrentar a falta de eficiéncia e reduzir os custos de servicos essenciais,

100  melhorando a acessibilidade e a conveniéncia.
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Evolugdo das 5 maiores empresas de tecnologia focadas em IA no mundo
Acumulado no perfodo 2014 & 2024 (81 USS)
$4.000 000 w— 1 DVA COIf w— ALE INC _—

Amazorn Inc

32 000,000

51,000 000

2018 2019 20 2021

Evolugdo da razdo Prego-Lucro (P/E Ratio)

Acumutado no perfodo 2020 3 2024 (US$)
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$200

Microsoft Corp — 1))
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1 O 1 Fonte: Bloomberqg Finance LP (BI GENAG). Dacos ae dezembro de 2024

102  Renda Fixa Internacional - Os yields dos treasuries recuaram com o receio de uma recessao

103 nos EUA. Nos titulos corporativos com maior nivel de risco, os spreads voltaram a subir.

US Treasury Yields
Yields em % a.a (eixo esquerdo) / spread entre 10y e 2y em % (eixo direito)
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Renda Varidvel Internacional - As bolsas americanas avangaram significativamente nas
dltimas semanas. A expectativa em relagio a corte de impostos e desregulacdo, prometidas

por Trump, além de um possivel acordo com a China tendem a seguir favorecendo o mercado
aciondrio americano.

Retorno acumulado MSCI
% acumulado em 10 anos
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P/E de diferentes indices MSCI
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12-month forward earnings expectations S&P 500 intra-year declines vs. calendar year returns
Nt 12 monéhia’ aamings pet share vstimates, USTH %, desprte average itra year drops of 11% (median 10 3%), annual returns are positive in 34 of 45 years
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117 IL-SUGESTAO DE PRODUTOS:
. ; i
BB A¢oes Bolsa Americana S&P500 £

GEINV
Performance Mensal
Més maif24 jun/24 jul/24 agof24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Oltimos 12 meses 2025
Fundo 503% 395% 146% 1,74% 230% -015% 594% -190% 2,31% -094% -517% -1,02% 13,81% -4,87%
S&P 500 (USD) 480% 347% 113% 2,28% 202% -099% 573% -2,50% 270% -142% -575% -076% 10,59% -5,31%
desvio' 023pp 048pp 033pp -054pp 0,28pp 084pp O21pp 060pp -03%pp 048pp 0.58pp -0,26pp 3,22pp 0,44pp

1 difererga entre a rentabilidade do fundo ¢
o indice de referéncia, em pontos percentuals

Grau de risco alto Aplicagho iniclat " 0,01 Tributaglo agbes Cotizagdo da aplica¢do D+
Data de inicio 04/05/2020 Aplicacdo adicional # 0,01 Taxa de adm (3.a.) 1% | Cotizagho de resgate D+
Patrimdnio Liquido RS 1226,0 Resgate 7 0,01 | Taxa de saida zero | | Créditoem conta D+3
milhdes y
Saldo minimo : 0,01 Taxa de performance 10% | Hordrio limite )
x 8 16:00
Categorla Anbima
agdes livre
1 1 8 CNPJ: 36.178.569/0001-99 | Artigo 89, Inciso |

Retorno Acumulado
Periodo de andlise: 03/05/2024 3 02105,2025

R

-5
Mal/2026  Jun 2024 Jull2024  Ago/2024  Se/2024  Out/2024  Nov/2024 Dez/2024  Jan/2025  Fev/2025  Mar/2025_ Abr

2025  Ma 2025

~ US:5P500 (10.90) ~ BB Agbes Bolsa Americana FIA

L ' 119
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BB Agdes Tecnologia BDR Nivel |

Performance Mensal

Més mai/24
Fundo 5,78%
ibovespa  -3,04%
desvio'  882pp

junf2a  jul/24

6,21% ~-0,75%
148% 302%

473pp -377pp

Grau de risco

Data de inicio

Patriménio Uiguido

alto
25/02/1997

u 4353
mahdes

Categoria Anbima
agdes setoriais

Mai 2024 un’ 2024

Jul; 2024

Ago 2024

ago/24
0,80%
6,54%

-5.74pp

Aplicagio inic

Aplicagao adicional

Resgate
Saldo minimo

Set, 2024

— US:NASDAQ (11.27)

b ¢ ~
-~ &

Instituto de Previdéncia Social do Municfpio de Macaé - MACAEPREV
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set/24

217%

~3,08%

out/24 nov/24 dez/24 jan/25

~0,07% 3,64% -041% 0,80%

-1,60% -312% -4,28% 4,86%

153pp 676pp 387pp -406pp

ial 25 0,01 Tributagso

5 0,01 Taxade adm (a.2)
#5 0,01 Taxa de saida

“5 0,01 Taxa de performance

Retorno Acumulado

Periodo oe andhse’ 03/05,2024 3 02:05/2025

Out/2024 Nov/2024 Dez/2024

fev/2s
-2,56%
~2,64%

0.08pp

agdes
19%

20%

Jan 2025

mar/25 abr/25  Oltimos 12 meses 2025
-8,66% -0,69% 5,53% ~10,91%
6,08% 3,69% 7,26% 12,29%
~1474pp  -4.38pp “173pp -23,20pp
! diferunga entrg @ rerdabilidade do fundo ¢
0 inchoe de rederdncia, em pontos percentyals
Cotizagdo da aplicagio D+1
Cotizagdo de resgate D+1
Crédito em conta D+3
Hordrio limite 17:00

GEINV

| cNP01.578.474/0001-48 | Art. Yo inciso i

Fev/2025 Mar'2025 Abr 2025

— BB Acbes Tecnologia Bdr Nivel
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BB A¢des Bolsas Europeias L

GEINV

Performance Mensal

Mis mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Ultimos 12 meses 2025
Fundo 6,24% -341% 2,35% 341% 0,56% -563% -1,36% -2,68% 615% 4,26% 017% 4,26% 14,37% 15,58%
MSCI Europe (USD) 4%  -2,38% 208% 371% 032% -598% -185% -248% 6,82% 3.53% -066% 381% 10,76% 14,04%
desvio® 213pp -103pp 027pp -030pp 024pp 0,35pp 049pp -0,20pp -067pp 073pp 083pp 045pp 3,59pp 1.54pp
! diferenga entre a rentabllidade do fundo ¢
o indice de referéncia, em pantos percentuals

Grau de risco alto Aplicagdo Inicial 25 0,01 Tributaglio ages Cotizagdo daaplicagdo  D+0

Data de inicio 30/11/2020 Aplicagdo adicional 5 0,01 Taxa de adm (a.3) 0,85% Cotizagdo de resgate D+0

Patrimdnio Liquido % 94,4 Resgate % 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+2

Taxa de performa i
Categoria Anbima Saldo minimo 1 0,01 per nce zero Hordrio limite 15:00
agoes livre
123 CNPJ: 38.236.242/0001-51 | Artigo 9, Inciso ll |

BB A¢des Bolsas Globais Ativo éﬁﬁ

Performance Mensal
Més maif24 jun/24 jul/2d4 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Oltimos 12meses 2025
Fundo 4,48% 219% 104% 2,28% 1,69% -1,61% 4,09% -2,68% 3,07% -078% -3,66% 0,91% 117% ~0,58%
MSCI ACWI (USD) 382% 210% 1.51% 240% 217% -2,29% 3,63% -245% 3,29% -070% -415% 0,77% 1017% -0.93%
desvio! 066pp 009pp -047pp -012pp -0,48pp 068pp 046pp -023pp -0,22pp -008pp 049pp 014pp 1,00pp 0,35pp

! diferenga entre a rentabilidade do fundo ¢
o indice de referéncia, em pontos percentuus

Grau de fisto alto apticago Inicial #5 0,01 Tributagdo agdes Cotizagio da aplicagdo D+0
Data de inicio 30/11/2020 Aplicagio adicional 7 0,01 Taxa de adm (3.3.) 1% Cotizagio de resgate D+0
Patriménio Liquido 5 389,0 Resgate # 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+2
miihdy
& Saldo minimo w1 0,01 | Taxa de performance 10% Hordrio limite 15:00
Categoriy Anbima Cats oo x -
agdes livre
124 [[cnp:39.255.695/0001-08 | Artigo 9°, Inciso i |
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BB Agdes Globais Institucionais BDR Ery
Performance Mensal
Mis mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Ultimos 12 meses 2025
Fundo 6,26% 9,77% -0,49% 1,39% O17% 561% 8,59% 3,21% -3,68% -3,13% -9,84% -0,35% 16,98% “16,17%
MSCI USA Extended ESG Focus  6,03% 9,63% 327% 211% -1,61% 479% 1119% -0,43% -332% -1,60% -778% -212% 20,15% -14,13%
desvia® 0,23pp 034pp -376pp -0.72pp 178pp 0.82pp -2,60pp 3.64pp -0,36pp -1.53pp -2.06pp 1.77pp ~317pp =2,04pp
! chifera do v
3 inedic
Grau de risco medio Apdicagdo inicial #1200 Tributacdc acbes Cotizagdo da aplicagdo D+
Data ge inicio 22/01/2015 Aplicacdo adicional 71 200 Taxa de adm (3.a.) 0,5% Corizagho de resgate D+1
Patriménio Uquide  pe 9275,4 Resgate =1 0,01 Taxa de salda zero Crédito em conta D+4
mithbes 2
Saido minimo 55 200 Taxa cte performance Tero Horario Umite 15:00
Categoria Anbima &
acdes livre
125 | NP 21.470.644/0001-13 | Artigo 9, Inciso I

126  III - RETORNOS ANUAIS DAS CLASSES DE ATIVOS ONSHORE:

CLASSES DE ATIVOS RFPE  RFInflagio - Agdes X D6lr

Histéricode Retomos
200 200 2012 2013 2014 2015 2016 2017 201 2019 2020 2021 2022 2023 204 0%

0% T64% 350% 155 M AOM 389% 260% 1M 0% 0% 1% B 0% 0% 1%

% 157% 170%. 116% -mu 0% 0% 6% Bo%  4c% RN 16,5% 5%

06 1% -n A% 155% 234% 1% 0% B% 6% 0 1% 6%

0l % w2 n- N oM 10K .- B8% mm A%

10% 9.95 26% . 1% 155% --. 20%  4M%  12,0%  19% A48
4% - 0% 2% s,m .- 2% 1% . 5% .

W I8 S 0% B3 B0K 18K SN A% M % S A% 08 8% \

L
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Impacto sobre os mercados financeiros domésticos - Sob a dtica das métricas
fundamentalistas, as a¢Oes de empresas brasileiras encontram-se bastante descontadas e
atrativas. Na renda fixa, o mercado passou a precificar um cendrio mais otimista para os juros
0 que, em nossa visdo, demanda certa cautela na alocacdo em pré-fixados. A bolsa brasileira
vem acumulando uma performance muito boa nos primeiros meses de 2025, impulsionada
pelo fluxo de investidor estrangeiro que, apesar de ter recuado, permanece positivo no
acumulado do ano. Sob a dtica das métricas fundamentalistas, as agdes de empresas
brasileiras encontram-se bastantes descontadas e atrativas, tanto na sua comparagdo histérica
com na compara¢do com pares internacionais. Renda fixa domestica - A curva nominal de
juros apresentou um forte recuo ao longo de abril, sobretudo nos vértices de curto e médio
prazo. Esse movimento reflete a cautela dos investidores diante das possiveis consequéncias
econdmicas das tarifas. Com isso, os investidores passaram a adotas um cendrio mais otimista
em relagdo a condugdo da politica monetéria, precificando, ndo apenas o fim do ciclo de latas
j4 na préxima reunido do Copom, como também o inicio de um ciclo de afrouxamento ainda
este ano. Cendrio Doméstico - O Comité de politica monetdria do banco central (COPOM)
decidiu, por unanimidade, aumentar a taxa de juros de 14,25 % para 14,75 % em linha com as

expectativas de mercado.

Cendrio Base

2024 2025 2026

PIB
(Var. %aa.)

Desemprego 0
(%daPEA) 6’8 7’4 8'

Gmbo” 19 590 590
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34 2,2 15

SELIC '
sy 1225 W75 150

o=

IPCA™

dez/2s5 S

AT BY 5 4,0 mowonowowonow 0 0 0 0 0 0 0 0 ©
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S33E3238:iii38eig
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147  Cenario Adverso - Medidas sob avaliagdo, destacam-se: libera¢do extraordindria de recursos

148 do FGTS; ampliacdo de recursos para o Minha Casa Minha Vida (MCMYV); pagamento

149  extraordindrio de precatorios; e criagao da linha Crédito do Trabalhador.

Grafico 1 - Cenario Base e Cendrio Alternativo Il para Curva Selic (%)

15
13
1
9
§3838333gggggrgreggsggses
E 52535 280583253338 ¢c55¢c33=237%
S EES_RTun2g R eESSe 2 Es2=23088
150
4
Projecdes BB | Focus »65
GEINV
PIB 3l Cambio
BB Focus BB Focus
v 2025 2,20% = 2,009 = v 2025 R$590/USS=  R$585/USS ¥
v 2026 1,50% = 1,70% = v 2026 RS 5,90 / USS = R$590/UsS w
B 1pca O seLic
BB Focus BB Focus
v 2025 5,40% = 551% v v 2025 14,75% = 14,75% =
v 2026 4,00% = 4,50% v 2026 11,50% = 12,50% =
/
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Projegio | CDI mensal x Meta mensal

Ihlnlulill

tow-24 mar2é apr24 mal2d jun-24 U2 330-24 set:24 out-24 now-24 der2d jan-25 fev-25 mar-2S anr2S mai

13,25% 7
I

12 15%9

OIS O mensal  ——fleta mensal

- Proiecio Selic

un25 Jul-25 ago-25 sa

hnmnn

Taxa real de juros - A taxa Selic representou, nos tltimos 10 e 15 anos, uma remuneragao

similar a IPCA+3,5% a.a.

Histérico da taxa de juros real no Brasil
Em % a0 ano

2%

15%

10%

0%

-5%

-6,9%

-10%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Ganho real acima da inflagdo com a Selic
Em % a0 ano

4 Selic Inflagao !
1487% B Acumulada Acumulada b
B UttimosSanos  5415%  3547%  IPCA+2,6%
Ultimos10anos  142,76%  71,88%  IPCA+3,5%
l\,\
‘--q.,.'.-----
Ultimos15anos  290,36%  135,25%  IPCA+3,4%
Taxa real
PojecioTaaReal  Ultimos20anos  625,79%  196,71%  PCA+4,6%
e Selic acumulada 12m
s |PCA acumulado 12m
= = = Projecdo Selic
=== Projecio IPCA Ultimos 25 anos  1604,67%  351,70%  IPCA+5,5% -
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,%‘ FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS S Snns

Taxa Média

Nome do Fundo Caréncia (IPCA +)*
BB RF TP 2025 %.828.338/0001-00 15/05/2025 0,07 8,48%
BB RF TP 2026 Especial  39.255.739/0001-80 15/08/2026 0,06 9,29%
BB RF TP 2027 Especial 49.964.637/0001-97 15/05/2027 0,06 8,15%
BB RF TP 2028 Especial 50.099.950/0001-29 15/08/2028 0,06 7,62%
BB RF TP 2029 Especial  59.816,458/0001-66 15/05/2029 0,06 7,41%
BB RF TP 203011 55.749.879/0001-6 0,07 7,38%
BBRF TP 2032 49.963% 829/50C1-89 15/08/2032 0,15 7.37%
BB RF TP 2035 54.603.050/0001-92 15/05/2035 0,10 7.23%
BB RF TP 2040 4.603.050/0601-92 15/08/2040 0,10 7.13%

156 X

157  Indices de Debéntures da Anbima — IDA - O Més de Abril apresentou desempenho
158  positivo dos indices de renda fixa da Anbima de modo geral. O fechamento dos prémios da
159 curva de juros e a estabilidade dos spreads de crédito contribuiu para que ativos pés e
160  prefixados apresentassem retornos acima do CDI, com destaque no periodo para IRF-M
161  (+2,8%)

Desempenho no més Desempenho nos Ultimos 12 meses

RETONO acumuiane entre 01703, 4 Retorno acumulado entre 30/04/2024 a 30/04/20

14,00%

12,00%

10,009

162 corte soomeary 353 [ oescaa s he
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163  Projeciio | Retorno acumulado dos indicadores - Nos tltimos 12 meses, o IDA-DI, que
164  reflete debéntures indexadas ao CDI, se manteve como o indice de maior retorno acumulado
165 dentro da classe de renda fixa, impulsionando pelo carrego positivo decorrente do forte
166  fechamento dos spreads de credito em 2024, taxas de juros em patamares historicamente
167  elevados e pela exposi¢do a titulos de duration mais curta.

Retorno vs, Risco = acumulade no ano Retorno vs, Risco - acumulado em 12 meses

Retarno acumulacio entre 04 2028 9 30/04/2025 ~ 3 RETOrNO aCUM: entre 30/04/2024 a 30/04/3

168
169  Brasil: curva de juros nominais - Observamos fechamento significativo da curva de juros
170  futuros ao longo de sua extens@o impulsionada por fatores externos e domésticos. Os vértices
171  médios e longos da curva DI passaram por uma corre¢do mais intensa, resultando em uma
172  perda de inclinagdo da curva como um todo.

Curva de juros nominais Juros nominais - evolugio

urva ge DI Futurc ] o

- @~ 200/28 & 15ernana atras  —e— Tmésatrds  —e—— aDr/24 — = -

O
HFog "t sesoes—o—* By
" o ° » o

14.0 ‘ - -SR-S
0a ggg3es e+

12,0 o ————8
P cand

1173
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Histérico de taxas - titulos prefixados

Prefixado genérico com vencimento em 3 anos

+2 desvio padrio

Prefixado genérico com vencimento em 10 anos

+2 desvio padric

Y

GEIN

*+1 desvio padrio

+1 desvio padréo

f

1- . \
LAl

|
AN Tl
LY "

WoW
’\‘ M 1 desyio padrio

/"V.

<1 desvio padrio
P 6 -2 desvio padrio
-2 desvio padrio
a
e\\,\'\..;‘;\b\‘w.\h ) D oW oW & QB W \s L
AP S SR S o8 NP \\\\ \) AP N
N T PR A A
w— Rendimentos observados == -2 desvio padrio w— Rendimentas observados == -7 desvio padrio
~1desvio padrio Média ~1desvio padrio Média

+1 desvio padrio — +2 desvic padrio +1 desvio padrio =2 desvio padrio

174

175  Brasil: curva de juros reais - A curva de juros reais acompanhou o movimento dos juros
176

177

nominais para os vencimentos médios e longo, apresentando fechamento dos prémios,
enquanto nos vértices mais curtos as taxas se mantiveram estaveis considerando uma infla¢do
178  corrente ainda pressionada e a desancoragem das expectativas dentro do horizonte relevante
179  da politica monetaria.

Curva de juros reais Juros reais - evolugio

- ®= 2r/25 & semand strds —8—1

messtras  —o—3br/24
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Historico de taxas - titulos indexados %
GEINV
Indexado genérico com vencimento em S anos Indexado genérico com vencimento em 20 anos
9 8 +2 desvio padrio
+2 desvio padrao

: AN W M Mé«ﬁ:M z r ' M\J\MM\ Médva/‘ JJ\"I\/«
B g S o A

) V -2 desvio padrao

2

-2 desvio padrio
1 2
O W e e R @ O W W g . T T C TS, SR S} A &
"‘\ "‘\ y ‘k\\ .p‘\ @_\\ ¥ &\\ _'d"\ 4}\\ .’?’\’L .;'”\W j “\'\. ‘ﬁ.\w ‘pk\m d v}\ 4 .}\\ p “\ 4}\ “‘\\ 4}\\ i J,‘-\ 4\\\ “c‘\'@ “é\w i '}\'\’\ E ‘k\'\ g a\rw
w—RendiMentos 0bservados s -2 desvio padrio w— ReNd|MENTOS ObSErvados s -2 desvio padrao
=1 desvio padrio Médla ~1 desvio padrio Média
+1 desvio padrio 42 desvio padtdo +1 desvio padrio —+2 desvio padrio
181
indices Anbima %
4
GEINV
indice | Data de Referéncia | VariagioMensal (%) {Variagao Anual (%)| Variagdo Ultimos 12 Meses (%) | Peso (%) | Duration (d.u.) | Duration (anos) | Yield |Redemption Yield
IRF-M 1+ 30/04/202 386 9,54 720 13,92 721 288 13,89 1386
[RF-M 30042025 299 776 852 N54 | 5% 213 (W] 139
IMA-B 5+ 30/04/2025) 233 6,12 140 15,16 2292 9,10 7,39 7,37
IMA-B 30/04/2025) 209 562 4,55 26,07 1613 6,00 7.7 74
IMA-GERAL ex-C! 30/04/2025) 172 5,29 9,05 98,66 512 2,03 - -
IMA-GERAL 30/04/2025 168 524 9,06 100,00 520 2,06 - -
IMA-BS 30/04/2025 176 492 937 1091 431 171 829 797
IRF-M 1 300412025 123 4,60 11,11 6,62 136 0,54 14,57 14,59

IMAS 300042028 105 417 1170 5206 1 0,00 - -
% 82

/| 5. r
('/ .— — PR
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Municipio de Macaé
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MACAEPREV
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BB Prev RF IDKA 2 TP FIC F

BB Prev RF IRF-M1 TP FIC FI

BB Prev RF IRF-M TP FIC FI

BB Prev RF IRF-M 1+ Fl|

BB Prev RF IMA Geral Ex-C

TP

BB Prev RF IMA-BS LP

BB Prev RF IMA-B TP FI

BB Prev RF IMA-B 5+ TP

[ cNpJ: 11.328.892/0001-35 | Artigo 79, Inciso |, o' |

| cNPJ: 11.328.892/0001-35 | Artigo 79, Inciso I, b |

[ NpJ: 07.111.384/0001-69 | Artigo 79, Inciso I, "~ |

| cNPJ: 32.161.826/0001-29 | Artigo 7°, Inciso |, o' |

| CNPJ: 14.964.240/0001-10 | Artigo 79, Inciso |, b’ |

| cNPJ: 03.543.447/0001-03 | Artigo 72, Inciso 1, b |

| cNPJ: 07.442.078/0001-05 | Artigo 79, Inciso |, " |

| cNPJ: 13.327.340/0001-73 | Artigo 79, Inciso |, b’ |

183
184 IV - SUGESTOES DE PRODUTOS:
. . 4
BB RF Institucional 7
GEINV
Performance Mensal
Més  maif24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Ultimos12 meses 2025
Fundo 085% 082% 100% 093% 083% 092% 079% 064% 114% 104% 097% 1,03% 11,52% 4,25%
O 083% 079% 091% 087% 083% 093% 079% 093% 101% 099% 096% 1,06% 11,45% 4,07%
%CDI 10241% 10380% 109,89% 10690% 10000% 9892% 10000% 6882% 112,87% 10505% 101,04% 9717% 100,61% 104,42%
3]
L
Grau de risca baixo Aplicacio inicial 25 1000000 | | Tributacke longo prazo Cotizaciodaaplicagio  D+0
Data deinicio 19/07/2001 Aplicacto adiclonal =4 100,000 Taxa 08 adm (3.2} 0,2% Cotizacho de resgate D+0
Patrimdnio Liquido gy 2290,6 Resgate =1 100.000 Taa de saida ze10 Crédito em conta D+0
milhides
Categoria Anbima Saldo minimo 5 200,000 Taxa de parformance zero Hardrio limits 17:00
renda fixa duragio media
grav de investimento
L
185 = CNPJ: 02.296.928/0001-90 | Artigo 7°, Inciso Il ’a’]

Instituto de Previdéncia Social do Municfpio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Comité de Investimentos 2025

23

;




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
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Pro-Gestao

N RPPS

BB Prev RF Ref DI Perfil <

GEINV

Performance Mensal

Més maif24 jun/24  jul/24  agof24  set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Oltimos12 meses 2025

Fundo 083% 079% 097% 089% 084% 093% 081% 0,80% 110% 100% 098% 1,04% 11,54% 417%
ol 0,83% 0,79% 0919%  087%  083% 093%  079% 093% 101 099% 096% 106% 11,45% 4,07%
MHCOI 100,009 100,00% 106,59% 102,309% 101,20% 100,00% 102,53% 86,02% 10891% 10101% 102,08% 9811% 100,79% 102, 46%

Grau de risco muito baixo Aplicagdo inicial #5 1.000 Tributagio curto prazo Cotizagio daaplicagdo D40
Datadeinicio  28/04/2011 Aplicagio adicional 7: 0,01 Taxa de adm (2.2.) 0,2% Cotizagio de resgate D+
Patriménio Liquico R$ 14819,4 Resgate 75 0,01 Taxa de salda zero Crédito em conta D+0
milhdes
Categoria Anbima Saldo minimo 750,01 Taxa de performance zero | Horario limite 17:00
renda fixa duragdo baixa grav
de investimento i
1 86 | CNPJ; 13.077.418/0001-49 | Artigo 7°, Inciso [ll, ‘a' I

BB RF LP Tesouro Selic N7

GEINV
Performance Mensal
Més  mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24  jan/25  fev/25 mar/25 abr/25 Oltimos12meses 2025
Fundo 081% 077% 0,89% 085% 082% 091% 078% 0,87% 1,02% 096% 094% 1,03% MA7% 4,00%
Ol 083% 079% 091% 087% 083% 093% 079% 093%  1019%  099% 096% 106% 11,45% 407%
%COI  97,59% 97,47% 9780% 9770% 98,80% 9785% 9873% 93,55% 1009%% 9697% 9792% 9717% 97,55% 98,28%
- .
Grau de risco muito baixo Aplicagdo Inicial 60,00 || Tributaglo longo prazo Cotizagdo daaplicasio ~ D+0
Datadeiniclo 29/05/2003 Aplicagio adicional # 0,01 Taxa de adm (3.3.) 03% Cotizag3o de resgate D+0
Patriménio Liguido RS 8OS5,0 Resgate % 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
milhdes
Saldo minime 75 0,01 Taxa de performance zero Horario limite
Categoria Anbima \ ne wH 17:.00
renda fixa duragio média

soberano

[[CNPJ: 04.857.834/0001-79 | Artigo 7°,Inciso |, b _|

187
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
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MACAEPREV
{ Pro-Gestio

RPPS

BB Esp Renda Fixa SulAmérica ASG CP IS

Performance Mensal

Més  maif24  jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Oltimos 12 meses 2025

Fundo 097% 0,83% 115% 099% 097% 088% 080% 0,66% 110% 1,05% 1,08% 1,05% 1216% 4,34%
DI 0,83% 0,79% 091% 087% 083% 093% 079% 093% 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 11,45% 4,07%
%CDI  11687% 10506% 126,37% MNM379% 11687% 94,62% 101,27% 7097% 108,91% 106,06% 112,50% 9906% 106,20% 106,63%

,
=
.0
Grau de risco médio Aplicagho inicial 75 0,01 Tributagio  busca longo praze Cotizagio daaplicagle  D+0
Datadeiniclo  28/11/2023 fplicagioadicional &5 0,01 Taxa global (2.2} 0,792% Cotizacioderesqate  D+14
Patrimdnio Liquido  »s 285,6 Resgate 75 0,01 Taxa de saida zer0 Crédito em conta D+15
mihder
Saldo mini 75 0,01 Taxa de performanci 20% Horério limite
Categoria Anbima i e @ ¢ 13:00
renda fixa duragio livre grav
deinvestimento

| NP 51681.664/0001-02 | Artigo 72, Inciso ¥, b |

BB Espelho SulAmérica Crédito ASG

IS Resp. LTDA. FIC RF Crédito Privado

E um fundo de crédito privado que foca na alocagdo em titulos de divida atreladas ao DI que possuam uma utilizagdo de
recursos alinhada com as melhores praticas ASG e que promovam contribuigGes positivas para agenda do desenvolvimento

sustentdvel.
Retorno Acumulado

Patriménio: RS 263.850.461,61

Data inicio do fundo: 28/11/2023
Taxade Adm: 0,80% a.a. "
Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o CDI+0,5% | .
Resgate: D+15 /
/
Margo 1,08%  096% 112,17% N
2025 338%  3,10%  109,01% \)
12meses  12,18%  11,226% 108,15% sl | Soipien . PSR
Desdeoinicio 19,30%  1543%  125,09% e Ly /
o/
e~ CNPJ: 51.681.664/0001-02 | Artigo 79, Inciso V, b’ |

Instituto de Previdéncia Social do Municfpio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
R Instituto de Previdéncia Social
D, ™ sS4 "
MACAEPREV Comité de Investimentos

. Pro-Gestao

RPPS

Composi¢ao da Carteira - Crédito Privado CDI

BB Esp Régia Institucional BB Esp Renda Fixa SulAmérica

Equilibrio 30 Crédito Privado IS Crédito ASG CP IS RL
L4 9
T w
3 s

W 1 (60,63% Debéntures W1 (40,92%) Debénture umples
2 (22,615 Depositos a prazo ¢ outros M 2 (36,87%) Depbsitos a prazo e outras
titulos de IF titulos de IF
W3 (13,99%) Operagdes Compromissadas B 5. 015,77% Operagbes Compromissadas
W 4 (2655 Thuwios Poblicos W 4 (3.00% Cotas de Fundos
B S (0.06% Valores a pagar B 5 (), 83%) Titwlos Pablicos
B 6 10,03%) Valores a receber W 6 (0,61%) Titwios de Crédito Privado
B 7. (0,01% Disponibilidades B 7 (0,09% Disponibilidades
B8 8 (0,008 Mercado Futuro - Posigdes I 8 (0,08%) Valores a pagar
vendigas 9. (0,00%) Valores a receber
B 10. (0,00%) Mercado Futuro - Posigdes
vendidas

BB Prev RF Inflacdo Crédito Privado ,'@

GEINV
Performance Mensal
Més maif24  jun/24 jul/24 ago/24 set/24  out/24 nov/24 dez/24 jan/2s fev/25 mar/2S abr/25 Oltimos 12meses 2025
Fundo  1,34% -0,43% 199% 1,08% 002% 0,32% 027% -066% 1,88% 029% 1,82% 2,08% 10,40% 6,21%
MA-B5  105%  039% 091% 059% 040%  O074%  036% -028% 188% 065%  055% 176% 9,37% 492%
desvic' 0,29pp 0,82pp 1,08pp 049pp 0,38pp -042pp 0,09pp 0,38pp 000pp -036pp 1.27pp 0.32pp 1.03pp 1,29pp
at
Graw de risco médio Aplicagio Iniciatl 14 1,000,000 Tributagio curto prazo Cotizagaa da aplicagio D+0
Data de iniclo 15/10/2013 Apticago adiclonal - Taxa global (a.a.) 0,2% Cotizagho de resgate D+30
Patriménio Liquido ;2843 Resgate - Taxa de saida zero Crédito em conta D+30
milhbes
Saldo minimo w4 1,000.000 Taxa de performance zero Harario timite 15:00
Categoria Anbima p
renda fixa duragio Uvre grau
de investimento
S < & [[cNPJ: 14.091.645/0001-91] Artigo 79, Inciso V., b |

Instituto de Previdéncia Social do Municfpio de Macaé - MACAEPREV
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BB RF Ativa Plus GEINV

Performance Mensal
Més maif24  jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 (Ultimos 12meses 2025

Fundo 0,88%  122% 0,07% 002% 073% 395% 147%  4,04% -0,35% 076% 0,30% -1,83% 11,68% -1,14%
ol 0,83% 079% 091% O087% O083% 093%  079% 093%  101%  099% 096% 1,06% 1,45% 4,07%
WDl 106,02% 15443% 769% 2,50% 8795% 42473% 18608% 43441% - 7677% 31,25% - 102,01%

]
L
Grau derisco baixo Aplicagdo infcial 75 0,01 Tributacio longo prazo Cotizacdo da aplicaso D+0
Datadeinicie  07/02/2022 Aplicagho adicional 25 0,01 Taxa de adm (3.0 0,9% Cotizacio de resgate D41
Patriménio Liquide R 72141 Resgate 7t 0,01 Taxa de salda zero Crédito em conta D+1
milhdes
A i 0, Tas fi ¢ Hard it
Categoria Anbima Saldo minime 0,01 axy de performance 20% ardrio limite 15:00
renda fixa duragio livre grau
de investimento

[ cvp: 44.345.473/0001-04 | Artigo 70, Incso i, |

192
. Ll . ~
BB RF Ativa Plus | Atribuicdo de Performance

Matriz de correlagdo dos retornos de 08/02/2022 a 16/04/2025 (diaria)

- 100 % até 75 %

74 % até 20 %

W 15 % até -20 %

21 % até -75 %

B 76 % até -100 %
1 2 3" e 5 6 7 § g
1 BBATIVAPLUS FICRENDAFIXALP 100 -52 -46 52 65 -45 65 -41 31
2 IMA-B 53 100 8 99 82 60 83 79 43
3 IMA-BS 46 86 100 79 76 &2 76 97 43
4 IMA-B 5+ -52 99 79 100 81 s7 81 71 48
S IRF-M 65 8 76 81 100 77 100 72 50
6 IRF-M1 45 60 62 57 77 100 75 63 34
7 IRF-M 1+ 65 83 76 81 100 75 100 71 50
8 IDKA IPCA 2 Anos 41 79 97 71 72 63 71 100 3%
9 Ibovespa -31 48 43 48 50 34 50 39 100

193

Instituto de Previdéncia Social do Municfpio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-0.

- Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025

/ S s %/ é




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

iy S Instituto de Previdéncia Social
D™ il m .
MACAEPREV Comité de Investimentos

Pro-Gestao

RPPS

194 V_-RENDA VARIAVEL - BRASIL:

Dados Ibovespa
bovespa
Fecharsentn em 30/02/2035 (prs) 135.067
Prego-alvo Dez/2025 (pts) 153,000
Patencial de valorizacho (%) 13,39
Axima (52 1e 137.449
Mirima (32 sam 118.222
Ll - TS (9%, 3,69%
Variagho em 2025 (%) 12,29%
ot 7,264
Desempenho
w— i U8 MEQOTRG0 RCVesps | esqueras B Vousre 12M
ra Vi T
2 \“’\A""“v“w- M
prve oy | \ " s
JY O\ i _41“"1\ AN \;f Y
" " *.v_ ~
A/ “\/H.f 2000
20
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Fluxo de Capital Estrangeiro Acumulado® (s minzes)

Renda Varidavel Doméstica - Sob a ética das métricas fundamentalistas, o Ibovespa se
encontra bastante descontado e atrativo, tanto na sua comparagdo histérica como na
comparagdo com pares internacionais. O fluxo de estrangeiro ficou negativo em abril mas

segue positivo no acumulado do ano.

Fluxo de Investimento Estrangeiro na B3
Em RS milhdes acumulado no ano

v

'|||||”"
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Comportamento acumulado do Ibovespa
Variagio acumulada 12m (%)

L — |

B Prvete

204

P/E do Ibovespa e outros indices

Andlise dos ultimos 10 anos

R 4
Hn

>
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Ibovespa segue descontado?

P/E Ibovespa Earnings Yield

206
207 VI-SUGESTAO DE PRODUTOS:

" - ; r g
BB Ac¢oes Dividendos Midcaps o 50

Performance Mensal

Més maif24  jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Oltimos12meses 2025

Fundo -278% 109% 190% 680% -1,88% -133% -1,85% -586% 297% -498% 204% 1091% 594% 10,72%

Ibovespa  -304% 148% 3029 6£54% 308 -160% -312% -428% 486% -264% 608% 369% 7.26% 12.29%

desvio’ O26pp -03%p -112pp 026pp 520pp 027pp 127pp  -158pp -1,89%p -234pp -404pp  722pp -1.32pp 1570
! diterenca entre 4 rentabilidade do fundo ¢

o indice de referéncia, em pontos percentuals

E O
L " i
Grau de risco alte Apticagdo inicial s 0,01 Tributagio agoes Cotizagdo da aplicagio D+0
Data de iniclo 12/12/2011 Aplicagdo adicional 5 0,01 Taxa global (a.a.) 1.959% Cotizacio de resgate D+0 r\
Patriménio Uiguido  #S 746,7 Resgate #5 0,01 Taxa de salda 2ero Crédito em conta D+3
milthbes i |
Saldo minimo ns 0,01 Taxa de performance zero | Hordrio limite 15:00 -
Categoria Anbima H U
\ :
agBes dividendos )

matl Do \_/‘
[ CNPJ:14.213.331/0001-14 | Art. 80 Inciso | |

208

PR e
M
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BB Ac¢des Bolsa Brasileira >

GEINV
Performance Mensal
Mis mal/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24  out/24 nov/24 dez/24  jan/25  fev/2§ mar/25  abr/2s Ultimos 12 meses 2025
Fundo  -313% 1,45% 295% 6,50% -313% -1,66% -318% -4,19% 4,80% -2,66% 600%  3,61% 6,67% 12,03%
Ibovespa  =504%  14B%  3029%  6,54%  -508% -1,60% -312% -4,28% 4.86% -264% 6,08%  369% 7,26% 12,29%
deavio' 00%p  <003pp <007pp -004pp -008pp -006pp -006pp 00%pp  006pp -002pp -008pp -O08pp 0,5%pp 0,26pp
' diferenga entre a rentabitidade do tundo ¢
0 indice de referdnla, ¢m pontos percentuais
Grau de risco médio Aplicagdo inicial 0,01 Tributagio agdes Cotizagio da aplicagio D+0
Data de iniclo 02/10/2007 Aplicaglio adicional ® 0,01 Taxa global (a.a,} 1% Cotizagho de resgate D+0
Patrimonio Liquide RS 194,9 Resgate # 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+2
mihdes
Saldo minimo 75 0,01 Taxa de performance zero Hordrio limite ”
Categoria Anbima 1300
agbes indexados
209 [ CNPJ: 09,005.823/0001-84 | Artigo 89, Incisol ]

BB Agdes Governanga IS i

GEINV

Performance Mensal

Més  mal/24 jun/24  Jul/24  ago/24  set/24 out/24 nov/24 dez/24  jan/2s  fev/25 mar/28 abr/28  Oltimos 12 meses 2025

Fundo =291% 1,55% 2,84% 6,46% -3,37% -1,49% -3,05% -4,26% S511% -297% 557% 341% 6,20% 11,35%
Ger S298%  142% 296% 6,50% -3,249% -149% -310% -4,44%  $15% -292%  573% 342% 6,32% 1,62%
desvio!  007pp  O13pp -012pp -004pp -013pp 000pp 00Spp O18pp -004pp -005pp -0l6pp -0,01pp =-0\2pp -0,27pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo ¢
o indice de referdncia, em pontos percentuais

i
Grau de risco alto Aplicagio Inicial ®5 0,01 Tributagio agdes ] Cotizagao da aplicacdo o+
Data de infcio 10/06/2009 Aplicagio adiclonal 7S 0,01 Taxa global (a.a) 1% Cotizagdo de resgate D+l
Patriménio Liquido » 659,6 Resgate ns 0,01 Taxa de salda zero Crédito em conta D+3
mithdes
Saldo minimo s 0,01 Taxa de performance zero Hordrio Uimite 17:00
Categoria Anbima ¥
agdes indexados.
—
210 CNPJ: 10.418.335/0001-88 | Art. 8° Inclso IJ
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Qm—cuﬁo

RPPS

BB RF LP Global Crédito Privado IE éEN'\,

Performance Mensal

Més maif24 junf24 julf24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 Gltimos 12 meses 2025

Fundo 161% 757% 198% 1,45% -2,31% 4,39% 411% 2,62% -47%% 2,01% -293% 0,09% 16,26% -5,64%
Dolar 1,35% 605% 1B6% -010% -368% 6,05% 477% 229% -585% 032% -182% -142% 9,46% -B,58%
desvio'  026pp 152pp O12pp 155pp  137pp  -166pp  -066pp 033pp  106pp  16%p -11pp  151pp 6,80pp 2.94pp

! diferenga entre a rentabilidade do funda @
o indice de referdncia, em pontos percentuais

Grau de risco alto Aplicacao inicial 45 25.000 Tributagio longo prazo Cotizagdo da aplicagio D#+1
Data de inicio 17/05/2019 | | Aplicagioadicional 251000 | | Taxadeadm(aa) 02% || Cotizagiode resgate D+

- ( | |
atimbrioliquide 25 787 || Resgate #1000 ; [ Taxa de saida zero | | Crédito em conta D+6

mindes | |

Saldo mini Il 3
Categoria Anbima aldo minimo 5000 | axa de performance zero Hordrio limite 15:00
renda fixa investimento no
exterior
211 [ €4P: 32.841.189/0001-31 | Artigo 9, Inciso Il |

BB Renda Fixa LP Global Crédito Privado

30%
25%
20%
o 15%
= 10%
.
o
5%
0%

/ -5% N
B 2 © }“;\:\' N o Qr\’\?cl\' P o AR UK R GG G gl g \ )
BQQ\QQ\QOQQQOQQ\\\ ‘\‘\\("'C'C}'\CC;C\”Q'O. \

O A R O O’
[ BB RENDA FIXA LP GLOBAL CREDITO PRIVADO IEFI il Délar \\_/
* Smulacio e resuitads ot de uma
2 ] 2 3 Aplicacho de R4 10mit realizacs 1a 13 meses
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Comparativo = Fundos no exterior

Periodo da Analise: 04/04/2025 a 12/05/2025. Retornos em %,

Mo
periodo

1 BB MM Nordea IE FI 184 109 1% 19.67 0,66

2 BB MM Global Select Equity IE FI 147 3,52 348 1730 6,10

3 BB Agdes Nordea Global 587 0,44 0,10 1w 138

Climate And Environment s IE
fl
4 BB Ahes Brl Universal Brands N 0,03 413 1164 260
|E Fif Responsabifidads Limitada

Ativo Abr Mar fey a P Nov Out Set Jul Jun

2005 (2 201 04 A L 01
B6 MM Nordea IE FI 450 3% 1% 05 95 SA 0 1y -l 382 S 68 L3
BB MM Global Select Equity IEFI 306 746 -L17  -1% 063 682 393 -84 2% 002 1057 431

BB Acdes Nordea Global Climate 084 567 247 13 271 82 164 312 318 22 601 4¥
And Environment s IE FI
BB Acoes Brl Universal Brands IEFIf  -106  -108 025 508 220 214 172 179 302 286 201 071
Responsabilidade Limitada
213 oo (%)

;
:
@ 1) B MM Nordea IE I @ 2) 86 MM Global Select Equity IE F
B 3) BB Acdes Nordea Global Cimate And Environment Is IE FI @ 4 88 Agdes Brl Universal Brands IE Fif Responsabiidace Limitada
214
Wi )
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RPPS

Comparativo = Renda Variavel

Mo

meses meses

Periodo da Analise; 04/04/2025 a 12/05/2025. Retornas em %.

1 BBEspelho Aces Trigono 099 04 49 10,76 617
DaLPhos Income FI Em Cotas de
I Em Ages
2 BB Espelho Acdes Trigono 250 43 M i) 436
Flagship Small Caps FIEm
Cotas de FiA
3 BOV L1l 938 851 6.5 131
4 88 Acges Dividendos Midcaps F L85 1007 3 14 1
Em Cotas de Fif
Responsabiiicads Limta
Out Set
24 2024
BOspelo Acbes TrigonoDelPhos 520 182 572 1% 081 3% 2 4% w0 151 28 A
Income Fi Em Catas de FI Em Agoes
BBEspelhoAcies TrigonoFlagship 505 292 637 309 1 5% 1% 493 1L 34 1% 31
Small Caps FI Em Cotas de FIA
180V 19 A0 284 4% 42 32 18 308 6% 3 14 3
B8 Acies Dividendos Midcaps FIEm 1091 204 4% 291 S8 18 1B 8 60 1% L 2%
Cotas de Fif Resporsabifidade
Limita
215
4
|
R ’
4
Jat il L\ |
o~
@ 1) 88 Espelho Acbes Tgona DeLPhos Income FI Em Cotas de FI Em 2) BB Espelho Acoes Trigono Flagship Small Caps FI Em Cotas de FIA
A08S 4) BB Agoes Dividendos Midcaps FI Em Cotas de Fif Respansabilidade
) 3180V Limita
216
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¢ Pré-Gestf;g
Pelo presidente do Instituto e membro Claudio Duarte foi dito que estd bem satisfeito com a
apresentagdo e agradece a disponibilidade da BB Asset. VII - ENCERRAMENTO: Nada
mais havendo a tratar, foi registrado que todos os dados e informagées da instituicio bancaria
expostos nesta ata foram reproduzidos na integra, sem alteragdes e sio de inteira
responsabilidade dos seus palestrantes, a reunido foi encerrada as dezoito horas e vinte

minutos e cinco, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

Alfre \ Tanos Filho Claudio de FRejtas Duarte
/)
C i;/h\,/ / m gg_, /(/Qg{:
Edilané Santos Amaral Erenildo Motta da Silva Junior
w_; _,/% <

duardo da Silva Guinancio
C \ /7
-
rI M dvﬁm J&

Patric Alves de Vasconcellos
(Gestor de Recursos)

Fabie7de Carvalho de Moraes Drumond

riam Amayal
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