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ATA 1° 33 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 25/08/2022— Ata de Reunido ordindria do
Conselho Previdencirio do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.? 03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e cinco dias do més de agosto do ano
de 2022, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos os membros, a reunido
teve inicio com o gestor de recursos apresentando o resultado da carteira de investimentos do més de
julho/2022, iniciando com a apresentagao do cenério econdmico, asseverando que em julho, a
inflagdo continuou sendo o monstro que assombra as principais economias globais. Como
forma de combate a inflagdo, os principais bancos centrais do mundo iniciaram o ciclo de alta
de taxa de juros. Entretanto, a cautela dos investidores com esses aumentos se da por conta da
ja conhecida consequéncia dessa agdo: desaceleragao econdémica.Na China, o Produto Interno
Bruto (PIB) no 2T22 desacelerou de 4,8% para 0,4% (A/A), desempenho abaixo da mediana
das projegdes de mercado, A/A). O severo lockdown adotado em Xangai, além de restrigdes
importantes a4 mobilidade em outras localidades, como Pequim, deprimiu atividades
industriais e os gastos das familias. Noticias do mercado imobiliario levaram a um aumento
da preocupagdo com esse setor. Nota-se um crescimento da inadimpléncia, em protesto contra
o atraso nesses empreendimentos, o que pode gerar problemas de liquidez para as
construtoras, caso esse movimento aumente. Acerca da atividade, a reunido do Comité
Politico do Partido Comunista de julho reiterou o apoio a atividade no 2° semestre, mas
anunciou que o objetivo € “manter o crescimento econdmico em uma faixa razoavel”,
deixando assim de afirmar que buscard um crescimento do PIB de 5,5% em 2022.As
exportagdes da China cresceram acima do esperado em julho, oferecendo um impulso
encorajador a economia, que luta para se recuperar de uma queda induzida pela Covid-19. No
entanto, o enfraquecimento da demanda global pode comegar a prejudicar os embarques nos
proximos meses. As exportagoes subiram 18% em julho em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, o ritmo mais rapido deste ano, mostraram dados oficiais da alfandega neste domingo,
em comparagdo com um aumento de 17,9% em junho e superando as expectativas dos
analistas de alta de 15%.0s Estados Unidos bateram a maior inflacdo dos tultimos 41 anos ao
registrar alta de 9,1% no acumulado em 12 meses terminados em junho, sendo que o setor de
combustiveis {oi o destaque negativo do periodo. O Indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
dos EUA acelerou de 1,0% para 1,3% em junho (M/M).Os investidores globais estavam de
olho, na ultima semana do més, na decisdo de politica monetaria do Federal Reserve (Fed, o
banco central norte-americano). Conforme ja era amplamente esperado, o Fed aumentou em
0,75%. a taxa basica de juros, levando-a para a faixa de 2,25% a 2,50% ao ano.Entretanto,
mais importante que a decisdo em si foi 0o comunicado. O presidente da instituicdo, Jerome
Powell, indicou que as decisdes scguintes serdo pautadas nos proximos dados econdmicos e

que provavelmente os novos ajustes terdo que ser mais moderados para ndo causar recessio
econdmica no pais. O Fed também mostrou em sua ata um aumento na confianga de que o
aperto moderado dos juros serd suficiente para aproximar a inflagdo de sua meta de 2%. Seu
discurso mais brando animou o mercado, fazendo com que as taxas de juros globais caissem
. /] alivio aos mercados, embora o dado de PIB tenha registrado queda no segundo trimestre.

acentuadamente e as moedas emergentes se valorizassem.O comunicado e a ata trouxeram
Como o PIB do 1T22 ja tinha sido de queda de 1,6%, os Estados Unidos j4 estdo na chamada
recessdo técnica. E alguns dados predecessores, como o Indice dos Gerentes de Compras
(PMI) e a pesquisa do Fed Filadélfia, j4 indicaram um enfraquecimento econémico em julho.
Embora configure uma recessdo técnica, o resultado ndo deve ser classificado como recessio
pela datagdo dos ciclos econdmicos, por nio atender o critério de abrangéncia.A leitura do
mercado apds a divulgacdo dos dados e o posterior posicionamento do banco central norte-
americano fornece indicios de que ndo serd necessario um aperto tdo duro como se esperava, ¥
uma vez que os dados mostram que na margem a economia americana ja estd enfraquecendo
no atual ritmo de elevagao de juros.
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Os Estados Unidos criaram 528 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em
julho, € com isso o niimero de desempregados caiu para 5,7 milhoes e a taxa de desemprego,
para 3,5%, de acordo com dados do Payroll. Com isso, tanto o nimero de empregos nio
agricolas quanto a taxa de desemprego voltaram aos niveis pré-pandemia, de fevereiro de
2020, segundo a Secretaria de Estatisticas Trabalhistas, orgdo ligado ao Departamento de
Trabalho americano.Na Zona do Euro, o indice de inflagdo foi de 8,9% nos ultimos 12 meses
terminados em julho, registrando a maxima historica da série. Além da pressdo do aumento de
pregos advindo do setor de combustiveis, a situacdo tem sido agravada pelo conflito entre
Riussia e Ucrdnia. Assim como o Fed, o Banco Central Europeu (BCE) elevou juros pela
primeira vez em 11 anos, também na tentativa de contencdo da inflagdo. O percentual subiu
de -0,5% para 0%, surpreendendo os mercados que esperavam uma alta mais modesta de 0,25
p.p- Ja a taxa de empréstimo subiu de 0,25% para 0,75%. O BCE disse que novos reajustes
dos juros devem ser feitos nas proximas reunides. A Zona do Euro também convive com
temores sobre a crise energética e a preocupacao em relagdo ao crescimento econdmico.Outra
decisdo importante foi o anincio da ferramenta para conter a elevagao de spreads entre os
titulos dos diferentes paises do bloco (risco de fragmentacdo). O TPI (sigla em inglés),
aprovado por unanimidade, visa assegurar que a orientagdo da politica monetdria seja
transmitida uniformemente em todos os paises da Zona do Euro e pode ser ativado a fim de
corrigir dindmicas de mercado desordenadas ou injustificadas.A atividade empresarial na
Zona do Euro contraiu ligeiramente em julho pela primeira vez desde o inicio do ano passado,
4 medida que os consumidores seguraram os gastos em meio a uma crise do custo de vida, de
acordo com uma pesquisa que sugere que as perspectivas para a economia sio sombrias. O
Indice de Gerentes de Compras (PMI) composto final da S&P Global, visto como um bom
indicador da saide econdmica, caiu para uma minima de 17 meses, de 49,9 em julho em
relagdo aos 52,0 de junho, embora ainda acima da preliminar de 49,4. Cabe ressaltar que
leitura abaixo de 50 indica contragdo.No Brasil, houve a aprovac¢do da PEC dos Beneficios,
que instaurou estado de emergéncia no pais até o fim do ano de 2022 e permite a ampliagdo
dos gastos além da lei do Teto dos Gastos. A previsdo é que sejam gastos em beneficios
sociais algo em torno de R$ 41,2 bilhdes para: (i) aumentar o Auxilio Brasil para R$
600/familia; (ii) Auxilio Gis; e (iii) auxilio para caminhoneiros e taxistas. A aprovagdo dessa
PEC aumentou o ji conhecido risco fiscal do Brasil, dado que a probabilidade de que esses
auxilios ndo terminem em 2022 ¢ alta.Os indicadores de atividade divulgados em julho,
referentes a maio, apresentaram os seguintes resultados: A produg¢do industrial avangou 0,3%
(M/M), o que representou a 4* alta seguida. Sobre o resultado da industria geral, destaque para
a de transformagio (0,8%). O varejo restrito de maio cresceu 0,1% (M/M), o que
correspondeu a 5* elevagdo consecutiva. Destaque positivo para itens ligados 4 renda das
amilias. O volume de servigos cresceu 0,9% (M/M), com destaque para atividades turisticas
(2,6%) e Servigos prestados as familias (1,9%), sendo puxado por servigos de alojamento e
alimentacdo (1,1%).0 Ministério da Economia divulgou a atualizacdo das projecdes de
estatisticas macroecondmicas. Denire as revisdes, a pasta projeta agora um crescimento de 2%
do PIB de 2022, ante 1,5% na proje¢do anterior. Com a revisdo, o numero volta para o
patamar do que era esperado para a atividade econdmica de 2022 no fim do ano passado. O
valor ¢ melhor que a estimativa do mercado financeiro. Para este ano, a expectativa € que a
inflagdo medida pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) termine em 7,2%.
Como ja admitido pelo Banco Central, a previsio da equipe econdmica para a inflagdo
sinaliza que este serd o segundo ano consecutivo que o IPCA vai superar o teto da meta
estipulada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Enquanto o centro da meta de inflagio
este ano ¢ de 3,5%, o intervalo de tolerdncia de 1,5 ponto percentual deixa uma margem para
que o indice varie entre 2% e 5%. Também como justificativa para as revisdes, o Ministério
da Economia cila as alteracdes observadas no mercado de trabalho e na massa de rendimento
real. Acerca do mercado de trabalho, mesmo com a taxa de participacdo aumentando (62,5%

SR N




Estado do Rio de Janeiro
. Municipio de Macaé
N Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREVY Conselho Previdencidrio

para 62,6%), a taxa de desemprego (IBGE/PNAD Continua) recuou de 9,8% para 9,3% em
Jjunho, em razdo da forte elevagdo de vagas no setor de servigos. O saldo de empregos formais
de junho (MTE-Ministério do Trabalho e Emprego/CAGED-Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados) saiu de 277.018 para 277.944.Vimos ao longo do més de julho uma
oscilagio dos mercados, passando do campo negativo para o positivo, o que impulsionou nio
somente o cendrio externo, mas lambém o nosso. As bolsas internacionais refletiram a leitura
dos dados de atividade e¢ de inflacdo, o posicionamento mais brando do Fed e os bons
resultados dos negdcios no segundo trimestre, que contribuiram para o ganho do mercado
aciondrio. A B3 acompanhou a valorizagdo das bolsas internacionais. Além disso, fatores
domésticos contribuiram para a alta das agdes locais, com destaque para a queda do
desemprego e os resultados surpreendentes de agdes ligadas a commodities, que puxaram o
indice pra cima. O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, subir 4,69% em julho.O
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflagio oficial do
pais, ficou em -0,68% em julho, apos a variagdo de 0,67% em junho, pressionado pela queda
nos pregos dos combustiveis, em particular da gasolina e do etanol, e da energia elétrica. Foi a
menor taxa registrada desde o inicio da série historica, iniciada em janeiro de 1980. No ano, a
inflagdo acumulada ¢ de 4,77% e, nos dltimos 12 meses, de 10,07%.0 gerente da pesquisa,
Pedro Kislanov, explicou o seguinte: “A Petrobras no dia 20 de julho anunciou uma redugdo
de 20 centavos no prego médio do combustivel vendido para as distribuidoras. Além disso,
nos tivemos também a Lei Complementar 194/22, sancionada no final de junho, que reduziu o
ICMS sobre combustiveis, energia elétrica e comunicagdes. Essa reducéo afetou ndo s6 o
grupo de transportes (-4,51%), mas também o de habitagdo (-1,05%), por conta da energia
elétrica (-5,78%). Foram esses dois grupos, os tnicos com variagdo negativa do indice, que
puxaram o resultado para baixo”. Os pregos da gasolina cairam 15,48% e os do etanol,
11.38%. A gasolina, individualmente, contribuiu com o impacto negativo mais intenso entre
os 377 subitens que compdem o IPCA, com -1,04 p.p. Além disso, também foi registrada
queda no preco do gis veicular, com -5,67%. O pesquisador também destaca que além da
reducdo da aliquota de ICMS cobrada sobre os servigos de energia elétrica, outro fator que
influenciou o recuo do grupo habitagido foi a aprovagio, pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), das Revisdes Tarifarias Extraordinarias de dez distribuidoras espalhadas
pelo pais, 0 que acarretou redugdo nas tarifas a partir de 13 de julho.Apés, passou a apresentar
o resultado da carteira, onde no més de julho, nosso portfélio teve desempenho superior 4
Meta Atuarial. A Carteira fechou o més com alta de 0,85%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, foi de -0,20%. Superamos com folga a meta para esse periodo.
Através do relatério em anexo (paginas 8 e 9), serd possivel observar o desempenho da
Carteira em 2022. Apenas trés fundos da carteira ndo bateram a meta atuarial no més de julho.
esmo com a deflagio apresentada neste més, alguns ativos de renda fixa nio ajudaram na
elhora dos saldos dos investimentos. No campo positivo, os maiores destaques foram os
dos que acompanham a bolsa americana com protegdo cambial, Caixa Indexa Bolsa
nericana Multimercado LP ¢ BB Acgdes Bolsa Americana FIA, que renderam,
spectivamente, 10,11% ¢ 9,29%.0s fundos de agdes brasileiras tiveram uma boa
rformance com rentabilidade média de 4,46%. Os fundos com BDRs na carteira também
. fivéram uma boa performance com retorno médio de 6,78%. Os fundos de investimento no

exterior tiveram uma rentabilidade de 5,10%. Os fundos multimercado tiveram uma
rentabilidade média de 0,86%.0 fundo de vértice Caixa FI Brasil 2022 I TP RF teve um
retorno de 0,50%, o fundo Caixa FI Brasil 2023 TP RF rendeu 0,07%, o fundo BB
Previdenciario RF TP IPCA FI rendeu 0,08%, o fundo BB Previdenci4rio RF TP XXI FI
rendeu -0,04%, enquanto o Caixa FI Brasil 2024 TV TP RF rendeu -0,32%.0s fundos de renda
fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 0,74%. O fundo de renda
fixa com gestdo ativa apresentou uma rentabilidade de -0,01%.0s fundos IMA-B 5 tiveram
um retorno de 0,01%. O fundo IMA-B 5+ teve retorno de 0,92%. O fundo indexado ao IRF-M
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1+ teve um retorno de 1,18%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,04%. Enquanto os
fundos IDKA 2A tiveram rendimento negativo de -0,44%.0 FIDC Multisetorial Italia teve
uma rentabilidade de -0,11%. Até 31/07/2022 foram resgatados o total de RS 9.621.929,37
(nove milhdes e seiscentos e vinte e um mil e novecentos € vinte € nove reais e trinta e sete
centavos), cerca de 96% do total investido. Em julho, o fundo apresentou resultado negativo
de -R$ 1.858,60 (mil e oitocentos e cinquenta e oito reais e sessenta centavos) e teve uma
amortiza¢do no valor de RS 911.118,39 (novecentos e onze mil e cento e dezoito reais e trinta
e nove centavos). O saldo em 31 de julho estava em R$ 798.697,19 (setecentos € noventa e
oito mil e seiscentos e noventa e sete reais e dezenove centavos), conforme grafico constante
na pagina 10 que mostra a comparacao entre a rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os
fundos em verde no grafico bateram a Meta Atuarial, enquanto os fundos na cor vermelha
apresentaram resultado negativo. O rendimento de julho da Carteira do Instituto foi de R$
29.678.374,54 (vinte e nove milhdes e seiscentos e setenta e oito mil e trezentos e setenta e
quatro reais e cinquenta e quatro centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o
més de julho em R$ 3.529.326.658,75 (irés bilhdes e quinhentos e vinte e nove milhdes e
trezentos e vinte e seis mil ¢ seiscentos e cinquenta e oito reais e setenta e cinco centavos). A
Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de 0,73% no més de julho, totalizando
um saldo de R$ 199.456.260,55 (cento e noventa e nove milhdes e quatrocentos e cinquenta e
seis mil e duzentos e sessenta reais e oitenta e cinco centavos). A imagem a seguir apresenta o
comportamento da carteira ao lonzo do més. A Carteira para Cobertura de Deficit Atuarial
(anualidade 2021) apresentou um resultado de 1,57% e fechou o més com o saldo de R$
23.393.750,97 (vinte e trés milhdes ¢ trezentos e noventa e trés mil e setecentos e cinquenta
reais e noventa e sete centavos). A imagem a seguir apresenta o comportamento da carteira no
més de julho. A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um
resultado de 0,10% e fechou o més com o saldo de R$ 16.408.894,50 (dezesseis milhdes e
quatrocentos e oito mil e oitocentos e noventa e quatro reais e cinquenta centavos). A imagem
a seguir apresenta o comportamento da carteira no més de julho. O Macaeprev encerrou o més
de julho de 2022 com o Patriménio Consolidado de R$ 3.768.585.565,07 (trés bilhdes e
setecentos e sessenta e oito milhdes e quinhentos e oitenta e cinco mil € quinhentos e sessenta
¢ cinco reais e scte centavos).E possivel vislumbrar pelos graficos constantes no relatorio
anexado a presente ata todos os fundos e suas performances.Apos apresentacio do resultado
da carteira de investimentos do més de julho, a conselheira Ana Beatriz indagou ao gestor de
recursos, se mesmo apos o resgate total do valor investido em FIDC, se o instituto continuaréa
recebendo valores inerentes aos rendimentos do valor investido, onde foi respondida que ele
cre que sim, poi¢ continuares no Fundo e o retorno serd na propor¢ao da recuperagdo dos
créditos. O Conselheiro Gildomar parabenizou pela performance em sua apresentagio,
trazendo clareza a todo consclho. O presidente do Instituto informou que a AEPREMERJ em
arceria com a XP investimentos estd oferecendo um curso totalmente online para todos os
egiados do instituto ¢ que o mesmo ird informar no grupo a data a procedimentos para
ticipacdo de quem tiver intercsse. Nada mais havendo, foi encerrada a reunido, com
vocagdo dos conselheiros para reunidio extraordindria a ser realizada no dia 01/09/2022, as
:00 horas, a fim dar prosseguimento a leitura da Portaria 1.467/2022.
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