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ATA n° 38 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 27/09/2022- Ata de Reunido ordinéaria do
Conselho Previdencirio do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e sete dias do més de setembro do
ano de 2022, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos os membros, a
reunido teve inicio com o gestor de recursos, Erenildo Motta, informando que no més de agosto, O
cendrio internacional continuou desafiador. As taxas de inflagdo nos paises desenvolvidos
continuam em elevacdo e as politicas monetérias dos bancos centrais continuam atrasadas.
Este fator foi agravado pela invasio da Ucrénia pela Russia, dois grandes produtores €
exportadores de commodities alimentares ¢ energéticas. Com isto, a expectativa € de
aumentos das taxas de juros e desaceleragio da economia global nos proximos meses.Na
China, a situagdo continua critica em relagdo a politica de Covid zero, e o fim do crescimento
do setor imobilidrio tem trazido muita volatilidade, com boicote de compradores ao
pagamento de hipotecas, devido aos atrasos nas entregas de novas residéncias, que representa
25% do PIB do pais. Adicionalmente, em razdo das altas temperaturas ¢ secas registradas, o
pais também estd com problemas sérios na produgdo de energia elétrica. Entretanto, o governo
chinés tem buscado implementar politicas de estimulos econémicos, na tentativa de estimular
a economia.A produgio industrial na China desacelerou de 3,9% para 3,8% (A/A) em julho
(divulgado em agosto). Com o dado, o setor industrial acumulou alta de 3,5% no ano. Ja o
varejo desacelerou de 3,1% para 2,7% (A/A). Quanto a politica monetéria, no més, o PBoC
(People's Bank of China) informou a redugdo da taxa de referéncia para empréstimos — LPR
(loan prime rate) de 1 ano, de 3,70% para 3,65%: e de 5 anos, de 4,45% para 4,30%. A
medida visa contribuir com a estabilizagio da economia chinesa, diante da frustagdo com os
principais indicadores econdmicos.O crescimento das exportagdes chinesas desacelerou
acentuadamente em agosto. As exportagdes da China cresceram 7,1% em agosto, em relagdo
20 mesmo més no ano anterior, mas abaixo do crescimento de 18% em julho, de acordo a
Administracdo Geral de Alfindegas da China. As importagdes cresceram 0,3%, ante 2,3% em
julho. A desaceleragdo do comércio, acima das previsdes dos analistas, ocorreu em meio a
uma queda na demanda global por produtos chineses devido a ameaga de recessdo nos
Estados Unidos e uma recuperagdo nos pregos da energia.No fim do més de agosto, aconteceu
nos Estados Unidos o simpésio de Jackson Hole, conferéncia anual de politica monetaria em
que dirigentes do Federal Reserve (Fed), economistas, empresarios e politicos tentam
esclarecer os rumos da principal economia do mundo nos proximos meses e anos. O discurso
mais aguardado era o do presidente do Fed, Jerome Powell, que permaneceu com uma postura
hawkish, ou seja, mais firme e forte no enfrentamento da inflagdo (mais alta dos ultimos 40
anos), mesmo que isso cause uma desaceleragio econdmica no pais. Essas declaragdes mais
duras geraram uma aversio ao risco de forma generalizada nos mercados e trouxeram muita
volatilidade, principalmente para as Bolsas norte-americanas.Acerca dos indicadores
divulgados no més, a inflagio medida pelo indice CPI mostrou desaceleracdo relevante,
passando de 1,3% em junho para 0,0% em julho. Com isso, o indice acumulado em 12 meses
também desacelerou de maneira importante, de 9,1% para 8,5%. Ja a produgdo industrial
passou de 0,0 M/M em junho para um avango de 0,6% em julho. Quanto ao mercado de
trabalho, a economia norte-americana criou 528 mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola,
mais que o dobro da expectativa de mercado que era de 250 mil.Na Europa, o cendrio ndo foi
muito diferente. Ao registrar recorde histérico em termos de inflagdo, o Banco Central

Europeu (BCE) também vem adotando postura mais hawkish para politica monetaria. O CPI Z

de julho acelerou de 8,6% para 8,9% (A/A), representando a maior taxa da série historica,
apos superar o indicador do més passado. Entre os vetores altistas, destaque, mais uma vez,
para “energia” (5,40%), além do grupo “Alimentos, Bebidas e Tabaco” (8,90% para 9,80%).
Além da inflagdo, a regido também vem sofrendo com relagdo ao fornecimento de gas russo
para a produgio de energia, além do préprio conflito armado, que traz repercussoes
econdmicas e geopoliticas.A produgdo industrial cresceu 0,7% (M/M) no més de junho, com
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revisio nos dados de maio de 0,8% para 2,1%. Em relagdo a junho de 2021, o indicador
registrou crescimento de 2,4%. Entre as maiores economias do bloco, houve crescimento do
setor na Alemanha (0,6% ante 0,1% M/M), na Franga (1,3% ante 0,3% M/M), na Italia (1,2%
ante 0,4% M/M) e na Espanha (1,0% ante 0,0% M/M). Por outro lado, o volume de vendas do
comércio varejista recuou 1,2% (M/M). Ja no indicador anualizado, o volume de vendas no
varejo do Bloco variou -3,7% (A/A) no dado ajustado pelo calendario, vindo
significativamente abaixo da expectativa de mercado (-1,7%). Entre as maiores economias do
bloco, destaque para variagdo do indicador na Alemanha em -8,8% (A/A) apos -2,9% A/A do
més anterior, enquanto a Franga registrou alta de 0,6% ante avango de 5,1% (A/A) no ultimo
més.Apesar deste cendrio internacional desafiador, a economia brasileira tem se mostrado
bastante resiliente. apés um perfodo de aceleragdo da taxa de inflagdo, que forgou o Banco
Central do Brasil a iniciar o processo de ajuste da taxa de juros, levando-a de 2,0% para
13,75% ao ano entre margo de 2021 e agosto de 2022. Agora, os sinais de arrefecimento da
taxa de inflagio comegam a aparecer. Sinais estes refor¢ados pela queda dos pregos das
commodities e pela redu¢io das aliquotas de ICMS de energia elétrica, telecomunicagoes,
transporte coletivo e combustiveis, aprovadas pelo Congresso.A economia brasileira cresceu
1,.2% no segundo trimestre de 2022, apontou o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), € o nlimero estd acima da expectativa que os economistas tinham no comego do ano,
que era de 0,5%. Hoje, as apostas estdao por volta de 2%. Alguns dos motivadores para o
resultado do PIB foram: a politica de expansionismo fiscal, ou seja, a PEC dos precatdrios; €
as medidas com relagdo ao fundo de garantia, como a antecipagéo do décimo terceiro salario.
A balanga comercial brasileira fechou o més de agosto com superavit de US$ 4,16
bilhdes, o que elevou o saldo positivo acumulado no ano para USS$ 44,05 bilhdes, segundo
dados divulgados pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex) do Ministério da Economia. O
resultado do més representa uma queda de 48% em relagdo a agosto de 2021 e de 15,8% sobre
o periodo de janeiro a agosto do ano passado, pela média diaria. Ja a corrente de comércio
aumentou 17,6% em agosto e alcangou US$ 57,51 bilhdes, refletindo a soma das exportagoes,
que cresceram 8,4% e chegaram a US$ 30,84 bilhdes, e das importagdes, que subiram 30,5%
c totalizaram US$ 26.68 bilhdes no més. Segundo a Secex, esse foi o maior valor das
exportacdes para o més de agosto. Também foram os maiores valores de importagdo ¢ de
corrente de comércio para todos os meses, desde o inicio da série histérica, em 1997. No
acumulado dos oito meses, a corrente de comércio cresceu 23,9%, atingindo US$ 406,13
bilhdes. As exportagdes no periodo cresceram 18,4% e somaram US$ 225,09 bilhoes,
enquanto as importagdes aumentaram 31,5% e totalizaram US$ 181,04 bilhdes. Esses valores
de corrente, exportagdes e importagdes também foram os maiores da série historica para o
periodo de janeiro a agosto, de acordo com a Secex.Os indicadores de atividade divulgados
em agosto, referentes a junho, apresentaram os seguintes resultados: A produgao industrial
recuou 0,4% (M/M), interrompendo a sequéncia das quatro altas seguidas. O varejo restrito
recuou 1,4% (M/M), ante -0,4% (M/M) em maio, desempenho significativamente abaixo da
média para o més. Por outro lado, o volume de servigos cresceu 0,7% (M/M), resultado
positivo que foi disseminado, com 4 das 6 atividades avancando.Acerca do mercado de
trabalho, o saldo de empregos formais do CAGED foi de 218.902 vagas, puxado, mais uma
vez, por Servigos (80.873). Os saldos positivos e significativos dos contratos de trabalhos
intermitentes (ndo continuos) vém chamando a atengdo nesse segmento, refletindo os efeitos
da reforma trabalhista. Além disso, o setor de comércio (38.574), mais uma vez, deu
sustentacdo adicional ao resultado.O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), considerado a inflagdo oficial do pais, fechou o més de agosto com queda de 0,36%.
No acumulado de 12 meses, a inflagio ficou em 8,73%, fazendo o Brasil voltar a um digito de
inflagdo, o que ndo ocorria desde setembro de 2021. Nos oito meses deste ano até agosto, a
alta acumulada ¢ de 4,39%.Usualmente, uma deflagido acontece quando a economia esta
desacelerada. Mas, no caso do Brasil, as quedas tém sido puxadas sobretudo pelas
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desoneragdes de insumos como combustiveis ¢ energia elétrica, aprovadas em junho no
Congresso, além de pre¢os menores do petroleo no mercado internacional. Em agosto, o
maior impacto negativo sobre o IPCA veio novamente dos combustiveis, que tiveram queda
de 10,82% no més. Apesar das quedas, o gerente de pesquisa do IBGE, Pedro Kislanov,
aponta que houve uma deflagdo menos intensa em agosto do que em julho. “Alguns fatores
explicam a queda menor em relagao a julho. Um deles ¢ a retragdo menos intensa da energia
elétrica (-1,27%), que havia sido de 5,78% no més anterior, em consequéncia da reducdo das
aliquotas de ICMS", disse em nota. "Também houve aceleracdo de alguns grupos, como saude
e cuidados pessoais (1,31%) e vestuario (1,69%), ¢ a queda menos forte do grupo de
transportes em agosto. No més anterior, o prego da gasolina, que € o item de maior peso no
grupo, tinha caido 15,48% e, em agosto, a retragdo foi menor (-11,64%)."Assim, apesar de o
IPCA ter mostrado a diregdo esperada, a parte estrutural permanece indicando um processo de
desinflagdo lento, apos dissipados os efeitos baixistas das redugdes tributérias recentes.No
més de agosto, nosso portfolio teve desempenho superior 4 Meta Atuarial. A Carteira fechou
o més com alta de 0,32%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 6%, foi de
0,13%. Superamos com folga a meta para esse periodo. No relatério que seguird anexado a
presente ata, serd possivel observar o desempenho da Carteira em 2022 em seus varios
aspectos. Os destaques do més foram os fundos de agdes brasileiras com os fundos Caixa
Small Caps Ativo e BB Agdes Retorno Total que renderam, respectivamente, 10,67% e
8,77%. Em média, os fundos de agoes brasileiras apresentaram rentabilidade de 7,28%. Os
fundos que acompanham a bolsa americana com protegao cambial apresentaram um retorno
negativo médio de -3,29%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno negativo
de -4,45%. Os fundos de investimento no exterior cairam, em média, -2,18%. Os fundos
multimercado tiveram uma rentabilidade de 2,27%. O fundo de vértice Caixa FI Brasil 2022 1
TP RF teve um retorno de -0,06%, o fundo Caixa FI Brasil 2023 TP RF rendeu -0,14%, o
fundo BB Previdenciario RF TP IPCA FI rendeu -0,14%, o fundo BB Previdenciario RF TP
XXI FI rendeu -0,16%, enquanto o Caixa FI Brasil 2024 IV TP RF rendeu -0,18%.0s fundos
de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 1,17%. Os fundos
IMA-B 5 tiveram um retorno de 0,03%. O fundo IMA-B 5+ teve retorno de 2,45%. O fundo
indexado ao IRF-M 1+ teve um retorno de 2,60%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de
1,20%. Enquanto os fundos IDKA 2A tiveram rendimento negativo de -0,08%.0 FIDC
Multisetorial It4lia teve uma rentabilidade de 0,42%. Até 31/08/2022 foram resgatados o total
de R$ 9.621.929,37 (nove milhdes e seiscentos e vinte ¢ um mil e novecentos e vinte € nove
reais e trinta e sete centavos), cerca de 96% do total investido. Em agosto, o fundo apresentou
resultado de RS 3.335,55 (trés mil e trezentos e trinta e cinco reais e cinquenta e cinco
centavos). O saldo em 31 de agosto estava em R$ 802.032,70 (oitocentos e dois mil e trinta e
dois reais e setenta centavos). O rendimento de agosto da Carteira do Instituto foi de R$
10.578.337,30 (dez milhdes e quinhentos e setenta e oito mil e trezentos e trinta e sete reais e
trinta centavos). O Patriménio do Fundo Previdencidrio fechou o més de agosto em R$
3.548.708.747,00 (trés bilhdes e quinhentos € quarenta ¢ oito milhdes e setecentos e oito mil e
setecentos e quarenta e sete reais). A Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de
1,14% no més de agosto, totalizando um saldo de R$ 201.087.062,55 (duzentos e um milhdes
e oitenta e sete mil e sessenta e dois reais e cinquenta € cinco centavos). A imagem a seguir
apresenta o comportamento da carteira ao longo do més. A Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado de 0,78% ¢ fechou o més com o saldo de
R$ 23.576.036,54 (vinte e trés milhdes e quinhentos ¢ setenta e seis mil e trinta e seis reais ¢
cinquenta e quatro centavos). A imagem a seguir apresenta o comportamento da carteira no
més de agosto. A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado de 0,78% e fechou o més com o saldo de RS 23.576.036,54 (vinte e trés milhGes
e quinhentos € setenta e seis mil e trinta e seis reais e cinquenta e quatro centavos). A imagem
a seguir apresenta o comportamento da carteira no més de agosto. O Macaeprev encerrou o

/éf’/ 7

it



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N ] Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

més de agosto de 2022 com o Patriménio Consolidado de R$ 3.790.196.824,42 (trés bilhdes e
setecentos e noventa milhdes e cento e noventa e seis mil e oitocentos € vinte € quatro reais e
quarenta e dois centavos).Apds a explanagio , a Conselheira Ana Beatriz indagou se as
providéncias para a compra dos titulos de forma direta estdo sendo adotadas, tendo sido
respondida que sim e que tdo logo esteja tudo organizado, o comité de investimentos devera
homologar as instituigoes, apos sera efetuado o cadastro nocadprev.A Conselheira, informou a
todos que foi publicada na data de 26/09/2022, portaria instituindo comisséo para a instituigdo
do regime previdencirio complementar. Além disso, solicitou ao todos que apresentem as
propostas para alteragdo da 1ei3981/2013.Nada mais havendo, foi encerrada a reunido, com
convocacdo dos conselheiros para reunido extraordinaria a ser realizada no dia 06/10/2022, as
17:00 horas, para que seja retomada a leitura da portaria n°.1.467/2022.
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