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ATA n° 42 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 25/10/2022- Ata de Reunido
Ordinéria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e cinco dias do
més de outubro do ano de 2022, através do aplicativo Zoom, no horéario de 17 horas. Presentes todos
os membros, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos, Erenildo Motta, apresentando o
resultado da carteira de investimentos do més de setembro/2022, declarando que se ha algo a ser dito
sobre 0 més setembro, sem dividas foi volatilidade. As projegdes para o crescimento mundial
mantiveram o viés baixista, mas sem contaminar de forma significativa o ano de 2024. J4 a
inflagdo manteve a tendéncia de alta, mas trazendo a expectativa de que o pico de 2022 tenha
sido superado.O més foi marcado por decisdes de aperto de politica monetaria ao redor do
mundo. Praticamente todos os bancos centrais de economias importantes decidiram aumentar
taxas de juros para controle da inflagdo, como Estados Unidos, paises da zona do euro e Reino
Unido.As taxas de inflagéo nesses paises seguem batendo recordes histéricos, impulsionadas
pela guerra entre Russia e Ucrania, escassez de energia na Europa e precos de commodities
alimentares.A China, enquanto isso, prossegue com a sua politica de tolerdncia zero para
novos casos de Covid, mas com ajustes em seus pardmetros. Sobre os dados, a produgio
industrial acelerou de 3,8% para 4,2% (A/A) em agosto. O setor acumulou alta de 3,6% no
ano. Ja o varejo acelerou de 2,7% para 5,4 % (A/A). Desse modo, quanto a politica monetéria
e crediticia, o People's Bank of China (PBoC) informou a manuteng¢éo da taxa de referéncia
para empréstimos de 1 ano em 3,65%, e de 5 anos em 4,30%.Nos Estados Unidos,
a inflagdo para o consumidor atingiu alta de 8,2% no acumulado em 12 meses. Tanto a
medi¢do mensal como a anual vieram acima da expectativa do mercado. O consenso do
mercado apontava para alta de 0,2% ante agosto ¢ de 8,1% em 12 meses. Os nticleos da
inflagdo também vieram acima das estimativas: 0,6% na comparagdo mensal e 6,6% na anual,
ante projeces de 0,5% e de 6,5%, respectivamente. J4 a produgdo industrial passou de 0,0
M/M em junho para um avango de 0,6% em Jjulho. Quanto a0 mercado de trabalho, a
economia norte-americana criou 528 mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola, mais que o
dobro da expectativa de mercado que era de 250 mil.O Indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
na sigla em inglés, nos Estados Unidos subiu 0,4% em setembro na comparagio com agosto,
segundo dados divulgados pelo Departamento do Trabalho americano. O mesmo apontou
também que o Indice de Pregos ao Produtor (PPT) subiu 0,4% em setembro na comparagio
com agosto e 8,5% em relagdo a setembro de 2021, ambas as medi¢des acima da expectativa
de mercado.Nesse contexto, em termos de politica monetaria, 0 FOMC elevou sua taxa basica
de juros, Fed Funds Rate, em 0,75 p-p para o intervalo entre 3,00% e 3,25% de forma
unénime, ¢ em linha com o esperado pelo mercado. No comunicado, o FOMC sinalizou que
0s proximos passos da politica monetéria podem ser ajustados e serdo definidos a cada
reunido, levando-se em consideracio as implicagdes de todo o conjunto de indicadores
divulgados.A Europa, especialmente, se encontra em uma situagdo delicada, dado que os
indicadores de atividade econdémica (PMI) ja sinalizam uma possivel recessio. No Reino
Unido, a sinalizagdo do novo governo para o maior corte de impostos dos tltimos 50 anos
trouxe uma turbuléncia para o pais, com os investidores questionando como se daria a
diminuigdo da arrecadagdo para as contas publicas. A libra teve uma desvalorizagio recorde
em relagdo ao délar e os precos dos titulos publicos despencaram, o que elevou os custos dos
emprestimos, provocando caos no mercado hipotecirio e deixando os fundos de pensdo a
beira da insolvéncia.A crise energética, agravada de forma dramatica pela guerra na Ucrania,
€ seus efeitos para a seguranga alimentar também continuam a pressionar 0s pregos ao
consumidor.O setor de alimentos (medido em conjunto com dlcool e tabaco) registrou um
reajuste de 11,8% em setembro, contra o avango de 10,6% em agosto. O setor de energia
registrou alta de 40,8%, enquanto no més anterior o aumento no setor foi de 38,6%, principal
vetor da inflagdo geral. Vale destacar que para setembro a inflagdo alemi ao produtor saltou
45,8% na base anual, recorde desde 1949, replicando a marca de agosto e reforcando que as
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ondas de choque apresentaram contribui¢do marginal para cima.A taxa na Zona do Euro ficou
em 9,9% para setembro, acima dos 9,1% de agosto. Um ano antes, a taxa era de 3,4%. A
inflagdo anual da Unido Europeia ficou em 10,9% para setembro de 2022, acima dos 10,1%
em agosto. No mesmo periodo do ano passado, a taxa era de 3,6%. Os dados sdo do
Eurostat.O Banco Central Europeu (BCE) acelerou a intensifica¢do de sua politica monetaria
com o aumento de 0,75 ponto percentual nas taxas basicas de juros, justamente para tentar
controlar a inflagdo.Durante oito anos, as taxas de depdsito permaneceram em terreno
negativo, uma situagdo excepcional, que pretendia estimular os bancos da zona do euro a
destinar sua liquidez para projetos produtivos em vez de reté-la nos cofres do BCE.Apesar
deste cendrio internacional desafiador, a economia brasileira tem se mostrado bastante
resiliente. O Ibovespa, principal indice da Bolsa brasileira, fechou setembro no verde, com
leve alta de 0,47%.0 PIB do segundo trimestre de 2022 cresceu 1,2% (T/T). Na oética da
oferta, destaque para o desempenho da industria 2,2% O setor de servigos 1,3% também teve
um bom desempenho, embora mais moderado. Pela 6tica da demanda, destaque para o
desempenho dos investimentos 4,8%. As previsdes para o PIB estdo de forma sistemética
aumentando, com proje¢do da ultima pesquisa Focus para terminar o ano com crescimento de
2,70%.A balanga comercial brasileira fechou o més de setembro com superavit de US$ 3,99
bilhdes, o que elevou o saldo positivo acumulado no ano para US$ 47,86 bilhdes. Os dados
foram divulgados pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex) do Ministério da
Economia, durante entrevista coletiva virtual. Em setembro, as exportagdes somaram US$
28,95 bilhdes € as importagdes, US$ 24,95 bilhdes, resultando no saldo positivo de US$ 3,99
bilhdes e corrente de coméreio de US$ 53,90 bilhdes. No ano, as exportagdes totalizam US$
253,84 bilhdes e as importagdes, US$ 205,97 bilhdes, com saldo positivo de US$ 47,86
bilhdes e corrente de comércio de US$ 459,81 bilhdes.A Secex também divulgou novas
estimativas para o resultado da balanga comercial brasileira em todo o ano de 2022. A atual
projec¢do indica superdvit da balan¢a comercial de US$ 55,4 bilhdes (ante R$ 81,5 bilhdes na
previsdo anterior), com USS$ 330,3 bilhdes de exportagdes e US$ 274,9 bilhdes de
importagoes, resultando em corrente de comércio de US$ 605,2 bilhdes.Os indicadores de
atividade divulgados em setembro, referentes a julho, apresentaram os seguintes resultados: A
produgdo industrial cresceu 0,6% (M/M) em julho. Com isso, o setor mais que compensou a
queda vista em junho (-0,3%). O volume de servigos cresceu 1,1% (M/M) em julho. As taxas
positivas foram observadas em 3 das 5 atividades pesquisadas. J4 o varejo restrito de junho
recuou 0,8% (M/M), ante -1,4% (M/M) em junho. O resultado foi bastante disseminado, com
queda em 9 das 10 atividades pesquisadas, com excecdo de Combustiveis e
Lubrificantes.Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego ficou em 8,9% em
agosto, a menor desde 2015. Em relagdo ao mesmo periodo em 2021 houve queda de 4,2
pontos percentuais.Apés um periodo de aceleragdo da taxa de inflagio, que forgou o Banco
Central do Brasil a iniciar o processo de ajuste da taxa de juros, levando-a de 2,0% para
13,75% ao ano entre margo de 2021 ¢ agosto de 2022, agora, os sinais de arrefecimento da
taxa de inflagdo comegam a aparecer.Na tltima reuniio do Comité de Politica Monetaria
(Copom), o Banco Central decidiu manter a taxa inalterada em 13,75%, porém, ainda ndo
sinalizou quando serd o inicio do ciclo de queda de juros.O Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) divulgou o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)F\\"‘I\
de setembro de 2022, que fechou 0 més com variagdo de -0,29%, apos encerrar 0 més anterior  \.
também com deflagdo, de -0,36%. Com isso, o IPCA acumulado de 12 meses fica em 7,17%, \oV
enquanto o acumulado no ano chega a 4,09%. Em setembro de 2021, a variagdo havia sido de
1,16%.0 grupo dos transportes (-1,98%) exerceu o maior impacto negativo sobre o indice
geral, contribuindo com -0,41 ponto percentual (p.p.). Este é o terceiro més consecutivo de
queda nos transportes. “Os combustiveis e, principalmente, a gasolina tém um peso muito
grande dentro do IPCA. Em julho, o efeito foi maior por conta da fixagdo da aliquota maxima
de ICMS, mas, além disso, temos observado reducdes no preco meédio do combustiv
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vendido para as distribuidoras, o que tem contribuido para a continuidade da queda dos
pregos”, explica o gerente da pesquisa, Pedro Kislanov. Em setembro, com queda de 8,33%, a
gasolina exerceu o impacto negativo mais intenso no indice (-0,42 p.p.). Os outros trés
combustiveis pesquisados também tiveram queda nos pregos: etanol (-12,43%), 6leo diesel (-
4,57%) e gas veicular (-0,23%). “O etanol, mesmo tendo um preco livre, acaba
acompanhando a gasolina, pois ¢ um produto substituto”, acrescenta Kislanov. No grupo,
houve ainda o recuo nos pregos das motocicletas (-0,08%), dos automéveis novos (-0,15%) e
dos automoéveis usados (-0,38%), que haviam subido em agosto.Os nimeros de inflagdo estdo
negativos nas Gltimas trés leituras, em funcgdo da redugio de ICMS sobre combustiveis e
energia, mas também a diminuigdo do prego do combustivel (dada a queda do prego do
petroleo). No més de setembro, nosso portfélio teve desempenho inferior 3 Meta
Atuarial. A Carteira fechou o més com baixa de -0,07%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, foi de 0,20%.0s destaques do més foram os fundos BB
Previdenciario RF IMA-B 5+ LP e Caixa Brasil Estratégia Livre Multimercado que renderam,
respectivamente, 2,36% e 2,23%. Isso mostra que, no Brasil, a renda fixa continua
apresentando uma melhor performance em relagio aos ativos globais, principalmente diante
do cenario externo adverso.Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram
rentabilidade de -1,07%. Os fundos que acompanham a bolsa americana com protecio
cambial apresentaram um retorno negativo médio de -8,33%. Ja os fundos com BDRs na
carteira tiveram um retorno negativo de -7,56%. Os fundos de investimento no exterior
cafram, em média, -4,90%. Os fundos multimercado tiveram uma rentabilidade de 1,22%.0
fundo de vértice Caixa FI Brasil 2023 TP RF rendeu 0,08%, o fundo BB Previdenciario RF
TP IPCA FI rendeu 0,08%, o fundo BB Previdenciario RF TP XXI FI rendeu 0,49%,
enquanto o Caixa FI Brasil 2024 IV TP RF rendeu 0,49%.0s fundos de renda fixa indexados
ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 0,99%. Os fundos IMA-B 5 tiveram um
retorno de 0,42%. O fundo IMA-B 5+ teve retorno de 2,36%. O fundo indexado ao IRF-M 1+
teve um retorno de 1,53%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,09%. Enquanto os fundos
IDKA 2A tiveram rendimento de 0,31%.0 FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade
de 0,17%. Até 30/09/2022 foram resgatados o total de R$ 9.621.929,37 (nove milhdes e
seiscentos ¢ vinte e um mil e novecentos e vinte e nove reais e trinta e sete centavos), cerca de
96% do total investido. Em setembro, o fundo apresentou resultado de R$ 1.389,97 (Mil e
trezentos e oitenta e nove reais € noventa e sete centavos). O saldo em 30 de setembro estava
em RS 803.422,71 (oitocentos e trés mil e quatrocentos e vinte e dois reais e setenta e um
centavos).O gréfico a seguir mostra a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a Meta
Atuarial. Os fundos em verde bateram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo apresentaram
resultado positivo, porém, abaixo da Meta Atuarial, enquanto os fundos na cor vermelha
apresentaram resultado negativo. O rendimento de setembro da Carteira do Instituto foi
negativo de RS -2.654.188,69 (dois milhdes e seiscentos e cinquenta e quatro mil e cento e
oitenta e oito reais e sessenta e nove centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou
0 més de setembro em R$ 3.551.126.563,34 (trés bilhdes e quinhentos e cinquenta e um
milhdes e cento e vinte e seis mil e quinhentos e sessenta e trés reais e trinta e quatro
centavos). A Carteira da Taxa de Administra¢do teve um resultado de 1,07% no més de
setembro, totalizando um saldo de R$ 204.221.446,68 (duzentos e quatro milhdes e duzentos N\/\
¢ vinte e um mil e quatrocentos e quarenta e seis reais e sessenta e oito centavos). A imagem a
Seguir apresenta o comportamento da carteira ao longo do més. A Carteira para Cobertura de \ \}‘
Deéficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado negativo de -0,20% e fechou o
més com o saldo de R$ 23.528.171,95 (vinte e trés milhdes e quinhentos € vinte e oito mil e
cento ¢ setenta ¢ um reais ¢ noventa e cinco centavos). A imagem a seguir apresenta o
comportamento da carteira no més de setembro. A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2022) apresentou um resultado de 0,08% e fechou o més com 0 saldo de R$ \@
i
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cinquenta e cinco centavos). A imagem a seguir apresenta o comportamento da carteira no
més de setembro. O Macaeprev encerrou o més de setembro de 2022 com o Patriménio
Consolidado de R$ 3.795.695.232,52 (trés bilhdes e setecentos e noventa e cinco milhdes e
seiscentos e noventa e cinco mil e duzentos e trinta e dois reais ¢ cinquenta e dois centavos).
Ap6s a explanagio, a conselheira Ana Beatriz indagou ao gestor de investimentos, se quando
ocorrem os resgates e posterior aplicagdo, se essa aplicagdo ¢ realizada em fundos com
resultado negativo, no que foi respondida que normalmente ha esse tipo de investimento pois
¢ normal que se entre num fundo em que existem fundo de agdes quando estas estio em
baixa.A conselheira mencionou o fato ocorrido em Sao Gongalo, onde foi esclarecida pelo
Presidente do Instituto que o que ocorreu naquele RPPS foi fruto de ndo observancia is
diretrizes do Conselho Deliberativo. O gestor de investimentos informou que a minuta de lej
que altera a lei municipal n°. 3981/2013 sofreu algumas alteragdes, no que tange a incluir a
questdo da compra direta dos titulos publicos federais e que apés a revisao, o projeto serd
remetido ao conselho fiscal para que aquele colegiado analise a minuta e teca suas
consideragdes, ¢, ap6s remetera novamente ao Conselho para aprovagdo final. A conselheira
Ana Beatriz perguntou, ainda, sobre a Politica Anual de Investimentos para o exercicio de
2023, onde foi respondida que no més de novembro terdo inicio as discussdes para a sua
claboragdo. O Presidente do Instituto enviou aos conselheiros, oficio circuolar do Ministério
do Trabalho e Previdéncia, cujo assunto versa sobre os critérios de credenciamento de
institui¢des publicas ou privadas que administram, direta ou indiretamente, os recursos dos
RPPS. O documento demonstra que o caminho adotado para a alteragio da lei municipal n°
3981/2013 esta totalmente alinhado ao teor do documento que nio ve qualquer irregularidade
em que os investimentos possam ser realizados em institui¢des financeiras privadas.Nada
mais havendo, foi encerrada a reunido, com convocagio dos conselheiros para reunido
extraordinaria a ser realizada no dia 03/1 1/2022, as 17:00 horas, para continuagio da leitura e
andlise da Portaria n°, 1467/2022¢ apreciagdo da minuta do projeto de lei que altera a lei
municipal n°. 3981/2013, caso a mesma tenha retornado do conselho fiscal.
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