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1. INTRODUCAO

Em cumprimento ao artigo 4° da Resoluc¢do do Conselho Monetario Nacional (CMN)
n®4.963 de 25 de novembro de 2021, apresenta-se a Politica Anual de Investimentos (PAI) para
0 exercicio de 2025 do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev,
pessoa juridica de direito publico interno, sediado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n° 293,
Centro, nesta cidade da Comarca de Macaé, CEP 27910-330.

A construgcdo da PAI atende a formalidade legal que direciona todo o processo de
tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de
garantir a manutencdo do equilibrio econdémico, financeiro e atuarial entre seus ativos e
passivos.

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimentos da gestdo dos
recursos do Macaeprev através da designacdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de
alocacdo estratégica, restricoes, limites e tipo da gestdo. A presente PAI foi aprovada pelo
Comité de Investimentos em 23/12/2024 e pelo Conselho Previdenciario em 26/12/2024, ambos
através de reunides extraordinérias, e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas no site:

WWW.macae.rj.gov.br/macaeprev.

2. DEFINICOES

Ente Federativo: Municipio de Macaé, Estado do Rio de Janeiro;
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé;
CNPJ: 03.567.964/0001-04;

Meta de Retorno Esperada: IPCA +5,14% a.a.;

Atual Categoria de Investidor: Investidor Qualificado.

3. GESTAO PREVIDENCIARIA (PRO-GESTAO)

O Macaeprev aderiu ao Programa Federal de Certificagdo Institucional e
Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios (Pro-Gestdo) em 20 de julho de 2021, obtendo a
certificacdo sob o n°® RPPS-007-2021, no Nivel I, em 26 de novembro de 2021, emitida pela

Fundacgdo Carlos Alberto Vanzolini, estando valida até 25 de novembro de 2024. Em 26 de
4
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novembro de 2024, o Macaeprev obteve a certificacdo sob o n°® CPG 173/2024, no nivel I,
emitida pela Instituto de Certificacdo Qualidade Brasil — ICQ Brasil, estando valida até 04 de
novembro de 2027. Assim, de acordo com a norma disposta no art. 137 da Portaria MTP n°
1.467/2022, mantém a categoria de Investidor Qualificado, tendo seus limites para aplicacdo
dos recursos nos ativos elevados conforme estabelecido na Resolucdo CMN n° 4.963/2021.
No momento de sua elaboracdo, esta PAI segue rigorosamente o tramite oficial
definido no mapeamento e manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela
Presidéncia do Instituto, em conformidade com as diretrizes do Manual do Prd-Gestéo,

conforme detalhado a seguir:

Elaboracio e Aprovacdo da Politica Anual de Investimentos (PAI)
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Fonte: Elaboragdo Prdpria
4. LEGISLACAO

A presente Politica Anual de Investimentos obedece ao que determina a legislagédo

vigente, especialmente a Lei Complementar n° 330/2023, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a
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Portaria MTP n° 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicacfes, limitacdes, restricdes e vedagdes

acerca dos recursos dos RPPS.

5. MODELO DE GESTAO

O modelo de gestéo definido é o de gestdo propria, nos termos do inciso I, do 8§1° do
art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e do art. 95 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que é
quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos gerenciando e
alterando sua carteira de investimentos, decidindo sobre as alocac¢6es dos recursos, respeitados
0s parametros da legislacao.

Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos,
como Consultoria de Investimentos, outros RPPS, institui¢cbes financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos, cursos contratados ou por outros meios
que a gestdo do Macaeprev considere valida para o aperfeicoamento da execugdo da PAL. No
entanto, as decisdes finais sdo restritas & Diretoria, Comité de Investimentos e Conselhos

Previdenciério e Fiscal.

5.1. GOVERNANCA

O Macaeprev possui uma estrutura de governanga corporativa, possibilitando a
mitigacdo de riscos relativos a operacionalizacdo dos investimentos, garantindo a autonomia
das decis@es colegiadas e afastando ingeréncias indesejaveis.

Os responsaveis pela gestdo do RPPS, representados pelos seus dirigentes, membros
do Comité de Investimentos e dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, deverdo manter
motivacdo, adequacdo a natureza do RPPS, boa-fé, lealdade, diligéncia e zelar por elevados
padrdes éticos, para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na
Resolucdo CMN n.° 4.963/2021. Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles
internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigaces, respeitando a PAI estabelecida,
observados 0s segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugédo e os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes em
regulamentacdo da Secretaria de Regime Prdprio e Complementar (SRPC). Os participantes do
processo decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e

conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para os RPPS.
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As responsabilidades dos agentes envolvidos no processo de analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicacdes dos recursos, foram definidas e
estdo disponiveis nos documentos de controle interno do Macaeprev, instituidos como regras,
procedimentos e controles internos.

A Lei Complementar n® 119/2009, em seu art. 11 estabelece que: Conselho
Previdenciario tém por pertinéncia de suas atribuicdes, o dever privativo de deliberar e zelar
pela preservacdo da Reserva Financeira destinada ao pagamento dos Beneficios, buscando
sempre incrementar a Politica de Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a
legislacdo pertinente da matéria. No art. 12, inciso | estabelece que: Compete ainda ao Conselho
Previdenciario, deliberar sobre a Politica de Investimentos do Fundo Previdenciario.

A Lei Complementar n® 119/2009, em seus artigos 15 e 16, traz as atribui¢ces do
Conselho Fiscal como: fiscalizar os atos dos administradores verificando o cumprimento dos
seus deveres legais e estatutarios, dar parecer sobre o Balanco Geral, Prestacdo de Contas Anual
e demais demonstracdes financeiras, entre outras.

O Decreto n°® 277/2021 que altera a redacgdo do art. 4° do Decreto n° 25/2012, incluiu
novas atribuicdes para o Conselho Fiscal do Macaeprev como: zelar pela gestdo econémico-
financeira, verificar a coeréncia das premissas e resultados da avaliacdo atuarial, acompanhar o
cumprimento do plano de custeio, em relacdo ao repasse das contribuicdes e aportes previstos
e relatar as discordancias eventualmente apuradas, sugerindo medidas saneadoras.

A Lei Complementar n® 246/2015, através de seu art. 2° criou o Comité de
Investimentos e estabeleceu que: o Comité de Investimentos é 6rgdo colegiado de natureza
consultiva para atuacdo em quaisquer processos de investimentos e desinvestimentos, com
vistas ao aprimoramento das Politicas de Investimentos, no sentido de nortear todo o processo
de tomada de decisdo, a fim de propiciar a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econémico, financeiro e atuarial.

Compete ao Setor de Investimentos a analise e 0 assessoramento das aplicacdes
financeiras, compreendidos pelo acompanhamento diario da rentabilidade dos fundos, titulos e
ativos investidos, emissdo de relatorios de investimentos, elaboracdo da Autorizacdo de
Aplicacédo e Resgate (APR), acompanhamento da aderéncia das aplicagdes a Politica Anual de
Investimentos, ao Estudo de Asset Liability Management (ALM), a Lei Complementar n°
330/2023, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, elaboragdo da
Minuta da Politica Anual de Investimentos e suas revisoes, envio dos relatérios Demonstrativo

das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos (DAIR) e Demonstrativo da Politica de
7
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Investimentos (DPIN) a SRPC, recebimento e analise de propostas de taxas das instituicdes
financeiras para compras de titulos publicos federais e ativos financeiros de emissdo de
instituicOes bancarias, tratamento de conflito de interesses, analise de riscos dos investimentos
e orientacdo de voto em assembleias convocadas para assuntos diversos da aprovacdo de
demonstracdes financeiras.

Os Relatdrios de Investimentos mensais, elaborados pelo Gestor de Recursos, séo
analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos. Em seguida, sdo submetidos ao Conselho
Previdenciario para apreciacdo e Conselho Fiscal para emissdo de parecer. Por fim, serdo

publicados no portal da transparéncia do Macaeprev: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.

5.2. LIMITES E ALCADAS

Considerando a necessidade de alocagdes para aproveitar oportunidades de mercado
(alta de taxas de juros dos titulos publicos federais ou oportunidades de alocacdo em renda
variavel) o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev,
conjuntamente, ficam previamente autorizados a fazer 0s seguintes investimentos ou

desinvestimentos:

TIPO DE INVESTIMENTO
RECURSOS AUTORIZADO LIMITE
Saldo disponivel das Aplicacfes em fundos de
contribuicdes previdenciarias investimentos onde o Macaeprev ja Valor total dos recursos recebidos
recebidas mensalmente possua recursos investidos
~ Aplicac6es em fundos de Até 2% do total dos recursos do
Realocacdes entre fundos de . . - e N A
. . investimentos onde o0 Macaeprev ja Macaeprev no altimo dia atil do més
investimentos - . S x
possua recursos investidos anterior a operagdo
Realocacdes para Titulos Compra Direta de Titulos Pablicos De acordo com o resultado de Cash
Puablicos Federais Federais Flow Matching do Estudo de ALM

Fonte: Elaboragdo Prdpria

As movimentacdes efetuadas serdo posteriormente informadas ao Comité de
Investimentos e ao Conselho Previdenciario para a ratificacdo dos atos e registro em ata.

Considerando que ha descasamento entre a entrada de receitas e a necessidade de
recursos para a Folha de Pagamento de aposentados e pensionistas, o0 Presidente, o Diretor
Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev, conjuntamente, ficam autorizados a fazer as
movimentacGes entre as contas do Instituto, bem como o0s resgates necessarios para

disponibilizar tempestivamente os recursos financeiros para a efetivacdo do pagamento.



N
MACAEPREV

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

<4 Pré-Gestao

6. OBJETIVOS DA GESTAO

A PAI tem como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na conducgdo das opera¢tes
relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente cuja origem vem das contribuicdes dos
servidores, do ente, das compensacdes previdenciarias, das aplicacGes financeiras, dos
parcelamentos, dos planos de equacionamento de déficit atuarial, descontadas as despesas
administrativas, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam solidez
patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grande
volume de recursos.

Os recursos do Macaeprev visam a constituicdo das reservas garantidoras dos
beneficios do regime e sua capitalizacdo, devendo ser mantidos e controlados de forma
segregada dos recursos do ente federativo, e geridos em conformidade com a PAI estabelecida
e os critérios para credenciamento de instituicdes e contratacdes de forma independente.

Os objetivos e restricbes de investimentos, bem como a gestdo de recursos contidos
nesta PAI se aplicam também & Reserva Administrativa, devendo ser objeto de continuo
acompanhamento por parte dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, que deverdo zelar pela
utilizacdo dos recursos, segundo 0s parametros gerais e observados 0s principios que regem a
Administracdo Publica: legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.

Caso ocorram mudangas na legislacdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execu¢do, de forma a evitar exposicao
desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando 0s

interesses dos servidores vinculados a este RPPS.

6.1. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 39 diz o seguinte: “A taxa de juros real
anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a duragdo do passivo
do RPPS.”

Ainda dispde no 8§ 2° que “a taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacao atuarial

do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do
9
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passivo calculada na avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio
anterior.”

Por fim, em seu 8 4° diz que “a taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo
VI, podera ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da
carteira de investimentos superar 0s juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos,
limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).”

Desta forma, considerando o Comunicado CA/214/2024 elaborado pela empresa
Companhia do Mar Administradora e Corretora de Seguros S/S LTDA, o valor obtido para a
duracdo do passivo do Fundo em Capitalizacdo foi de 13,38 anos. Tomando como base o art.
4° da secdo Il do anexo VII da Portaria MTP n° 1.467/2022, atualizada pela Portaria MPS n°
1.499/2024, encontramos o valor de 4,84%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos cinco anos, 0 Macaeprev

alcancou a meta atuarial em dois deles (2019 e 2023), conforme quadro a seguir. Logo, a meta

atuarial para o ano de 2025 podera ser acrescida em 0,30 (trinta centésimos).

META % DA META ACRESCIMO DE 0,15% NA META
RENTABILIDADE
ATUARIAL ATUARIAL ATUARIAL PARA 2025
2019 10,57% 13,17% 124,60% Sim
2020 10,79% 6,19% 57,37% N&o
2021 16,66% 0,98% 5,88% N&o
2022 12,13% 8,06% 66,45% N&o
2023 9,87% 13,99% 141,84% Sim

Fonte: Elaboragéo Prdpria

Dessa forma, o objetivo da alocacdo dos recursos sera a preservacdo do equilibrio
econbmico, financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,14% (cinco
inteiros e quatorze centésimos por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da variacdo do
indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por segmento, bem como
aos principios de boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacé&o,
adequacao a natureza de suas obrigacgdes e transparéncia estabelecidos nesta PAI.

A projecdo do IPCA para 0 ano de 2025, de acordo com o Boletim Focus divulgado
pelo Banco Central no dia 25 de novembro, é de 4,34%; logo, temos como meta atuarial

projetada o valor de 9,70%.

10
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7. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

Os investimentos poder&o acontecer de forma direta e/ou indireta:

e Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via
Titulos Publicos Federais, ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou operacGes compromissadas, dentro dos
limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021;

e Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via

cotas de fundos de investimentos também respeitando os limites desta Resolucéo.

Em ambas as formas de aplicacdo dos recursos, 0 Macaeprev devera manter registro,
por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacao de
recursos.

Os investimentos em Titulos Pablicos Federais sé poderdo ser realizados por meio de
plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente
comprovadas.

Somente instituigdes credenciadas poderéo obter aplicacdes dos recursos deste RPPS,
conforme redacéo dada pela Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 103. Os investimentos especificos
sdo definidos com base na avaliacdo risco/retorno e oportunidade, tanto macroeconémica
quanto em relacdo a carteira de investimentos no contexto global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo top
down que parte do cenario macroeconémico (global e local) e projeta os impactos desse cenario
para 0 comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores
econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informacdes para a construcdo dos cenarios e modelos, bem como as serem
utilizadas para as fontes de referéncia adotadas para precificagdo dos ativos serdo obtidas de

fontes publicas e de consultorias privadas.

11
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Os prazos de vencimentos dos Titulos Publicos Federais, dos ativos financeiros de
renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de operacbes compromissadas e caréncia
para resgates em fundos de investimentos deverdo obedecer a politica de Asset Liability
Management (ALM), caso necessario, isto €, a politica de ajustamento das datas previstas dos
compromissos estabelecidos no calculo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros, a ser
feita por um profissional devidamente habilitado.

Seré permitido o pagamento de taxa de performance em aplicagdes em cotas de fundos
de investimentos ou fundo de investimentos em cotas, desde que a rentabilidade do
investimento seja superior a valoriza¢do de, no minimo, 100% do indice de referéncia e o
montante final do investimento seja superior ao capital inicial da aplicacdo ou ao valor do
investimento na data do ultimo pagamento. A performance serd devida desde que a
periodicidade de calculo seja semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a previsao
diaria no calculo das cotas, sempre que o indice de referéncia (benchmark) superar o valor da
aplicacdo inicial e ainda respeitando o conceito de linha d"agua.

O Macaeprev deve avaliar os custos decorrentes das aplicacOes, inclusive daquelas
efetuadas por meio de fundos de investimento, e divulgar as despesas com as aplicaces e com
a contratacdo de prestadores de servicos.

Serd permitida a contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na definicao
dos investimentos e obrigacdes legais, de sorte a garantir maior seguranca nas decisdes que
envolvem alocagdes de recursos, desde que a consultoria seja pessoa juridica devidamente
autorizada a funcionar pela CVM, que ndo receba qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem que potencialmente prejudique a independéncia na prestacéo do servigo e ndo figure
como emissora dos ativos ou atue na originacéo e estruturacdo dos produtos de investimento.

Ressalte-se que também se incluem como responsaveis pela gestdo dos recursos 0s
consultores e outros profissionais que participem do processo de anélise, de assessoramento e
decisorio sobre a aplica¢do dos recursos do RPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo, intermediacao e administracéo
dos ativos aplicados por esses regimes.

O Macaeprev, se for o caso, deverd manter politica de contratacdo e monitoramento
periodico dos prestadores de servico, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores
cumprem, satisfatoriamente:

| — Os requisitos e condigdes estabelecidos na legislacdo aplicavel,
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Il — As condicdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

Além disso, o Instituto deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de
interesse de seus prestadores de servicos e das pessoas que participam do processo decisorio,
inclusive por meio de assessoramento. O conflito de interesse serd configurado em quaisquer
situacGes em que possam ser identificadas acfes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do
Macaeprev independentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte
ou ndo prejuizo.

Os recursos do Macaeprev, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
mantidos em contas bancarias ou em depdsitos de poupanca distintos dos do Ente, em
instituicBes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco
Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do Ente

Federativo, respeitando o disposto na Lei Complementar n°® 330/2023.

8. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA
JURIDICA

As aplicacbes e a continuidade dos investimentos nos ativos deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montante e taxas das obrigacdes atuariais
presentes e futuras do Macaeprev, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro
entre ativos e passivos do regime. Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pela gestao
devem:

e Manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de
liquidez das aplicaces de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigagoes;

e Realizar o acompanhamento do fluxo de pagamentos dos ativos, assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do Instituto.

As aplicagdes diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacdo ou coobrigagédo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, somente poderao ser realizadas em institui¢des financeiras que estejam
enquadradas no Segmento 1 (S1), nos termos da Resolucdo n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017,

e suas alteragdes.
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Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissédo
ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisi¢do de ativos mobiliarios, com
excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM.

A alocacdo maxima do Macaeprev em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo
conglomerado econémico ou financeiro fica limitado a 15% do patriménio do Instituto.

N&o serd permitido o investimento em ativos financeiros de renda fixa de emissdo de
instituicOes financeiras bancarias com controle societéario detido, direta ou indiretamente, por

Estado ou pelo Distrito Federal.

9. CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES FINANCEIRAS

9.1. ESTADOS UNIDOS

A economia norte-americana fechara 2024 com crescimento robusto e devera iniciar o
préximo ano com uma perspectiva de desaceleracdo gradual, refletindo, ainda, os efeitos
defasados da politica monetaria contracionista empreendida pelo Federal Reserve (Fed), com
um balan¢o de riscos que deverd se manter equilibrado. A avaliacdo € que a dissipacdo da
incerteza com a conclusdo do processo eleitoral representara o principal risco altista para a
atividade, dado que, a expectativa é que a politica fiscal se mantenha expansionista. Por outro
lado, os principais riscos baixistas estdo associados a persisténcia inflacionaria, que podera
exigir juros elevados por mais tempo, a eventual desaceleracdo nao antecipada do mercado de
trabalho e a exacerbacdo de conflitos geopoliticos e politicas protecionistas com impactos

deletérios sobre atividade.
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Diante dessa conjuntura, o cendrio base para o PIB indica um importante crescimento
de 2,7% neste ano, desacelerando para 2,0% no proximo. Adicionalmente, o mercado de
trabalho devera se manter forte, caracterizado por uma taxa de desemprego relativamente baixa,
fechando 2024 em 4,3% da forca de trabalho e avangando marginalmente para 4,5% ao final de
2025, garantindo sustentacao da renda e do consumo em um ambiente no qual as familias ainda
detém um patrimonio bastante solido. Nesse quadro, a expectativa é que a inflagdo medida pelo
CPI devera fechar o ano corrente em 3,1%, alcancando 3,0% no seguinte, enquanto as medidas
de ndcleo deverdo alcangar 3,5% e 2,7%, respectivamente.

No ambito politico, ap6s a confirmacdo da eleicdo de Donald Trump, bem como a
conquista do Senado e da maioria da Camara, consolidando o Republican Sweep, existe a
expectativa de um maior alinhamento entre os poderes Executivo e Legislativo para
implementar propostas de campanha do republicano.

Em termos de politica monetaria, diante do contexto de um mercado de trabalho ainda
robusto e uma inflacdo mais persistente, o0 mercado espera que o Federal Open Market
Committee (FOMC) conclua a primeira fase do ciclo de flexibilizacdo monetéaria no final do
172025, levando a Fed Funds Rate (FFR) para o intervalo entre 3,75% e 4,00%, ainda acima
do patamar considerado neutro.

Em relacdo a reducdo do balanco de ativos do Fed, espera-se que 0S ajustes
empreendidos ao final de 2024 sejam continuados ao longo do préximo ano com reducdo de
US$ 60 bilhdes por més, composto de US$ 25 bilhdes de Treasuries e US$ 35 bilhGes de
Mortgage-Backed Securities (MBS).

Uma vez que se vislumbra uma perspectiva de convergéncia bastante lenta da inflacdo
para a o objetivo do FOMC, que é uma inflagdo média de 2,0%, o cenario contempla a retomada
do ciclo de flexibilizacdo da politica monetaria somente na Gltima reunido de 2025, em
dezembro, quando espera-se que a taxa basica de juros americana sera reduzida em 0,25 p.p. e
convergira gradualmente para o nivel neutro, 0 que somente ocorrerd em horizontes mais

longos.
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9.2. EUROPA

Em um contexto de tensdes geopoliticas e taxas de juros restritivas, o ano de 2024 foi
marcado por uma intensa desaceleracdo da atividade, além de questBes de ordem estrutural que
deverdo seguir influenciando a dindmica da economia nos paises europeus. Ao longo do ano,
os dados da manufatura seguiram em deterioracdo, compensados apenas parcialmente por
alguns ganhos no setor de servicos.

Com relacéo ao nivel de precos, a inflagdo de nicleo se manteve resiliente, enquanto
o headline desacelerou de forma relevante, influenciada, sobretudo, pelo recuo nos precos dos
alimentos e energia. Nesse contexto de consolidacdo do processo de desinflacdo, conjuntamente
com atividade fragilizada, o Banco Central Europeu (BCE) iniciou um ciclo parcimonioso de
flexibilizacdo monetéria na reunido de julho de 2024. A deterioracdo adicional observada nos
ultimos meses frustrou as expectativas de uma recuperacdo mais consistente, 0 que passou a
justificar uma antecipacéo do ciclo de flexibilizacao da politica monetaria nos proximos meses.

Para 2025, € esperado que a taxa basica de juros siga se aproximando do juro neutro,
diante da continuidade do processo de convergéncia da inflacdo para a meta. Ainda assim, o
cenario se mantém desafiador, influenciado negativamente pelo crescimento mais fraco em
nivel mundial, tenses comerciais, quadro geopolitico mais deteriorado - com a Guerra da
Ucrania ainda sendo um vetor negativo para as perspectivas de crescimento da regido, além do
enfraquecimento do suporte fiscal, devido a necessidade de readequacdo ao plano de controle
fiscal estabelecido (Stability and Growth Pact).

Diante desse contexto, é importante frisar que a maioria dos paises da Zona do Euro
entregou seus projetos de planos orgamentais para 2025, com economias como Franga,
Alemanha e Italia assumindo melhorias anuais para o déficit publico.

Dessa maneira, diante da perspectiva de fragilidade adicional da atividade, o0 BCE
realizar4 mais um corte de 0,25 p.p. em suas taxas diretoras na reunido de dezembro de 2024,
fechando o ano como a Taxa de Depdsitos em 3,00%. Ao longo do primeiro semestre de 2025
é esperada a continuidade do ciclo, com a taxa de referencial de juros atingindo o patamar de
2,5%, que devera se manter até o final do ano. Ja as perspectivas de crescimento do PIB para
2024 ¢é de expanséo de 0,7%, enquanto para o proximo ano devera ser observado um avango de
1,2%. Por fim, com relacéo & dindmica da inflacdo, a expectativa é que o ano corrente feche
com avanco de 2,3%, convergindo para 2,1% ao final do ano de 2025, em patamar compativel

com a meta do Banco Central Europeu de 2,0%.
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9.3. CHINA

A China tem sido uma excecdo as tendéncias globais em sua dindmica de crescimento
e inflagdo, enfrentando importantes pressdes desinflacionarias no periodo pés-pandemia. Esse
movimento esteve associado a um descompasso entre a recuperacao do consumo e da producao,
que evidenciou o desequilibrio entre a demanda e a oferta domesticas. Em perspectiva, a
economia chinesa vive um processo de readequacgdo conjuntural e estrutural, no qual as familias
enfrentam um prolongado periodo de deterioracdo da confianga, elevada taxa de desemprego
entre jovens e persistente crise do mercado imobiliario, o que provocou uma forte erosdo nas
expectativas de renda e riqueza, desencadeando uma crénica falta de demanda doméstica e um
excesso de poupanca.

Esse cenario tem limitado o crescimento do crédito (principal canal de transmisséo da
politica monetaria chinesa), revelando uma resposta mais fraca aos estimulos monetarios
anunciados. Associado a isso, elementos externos ligados a perspectiva de desaceleracdo do
crescimento global, a demanda externa mais fraca em contraste com o excesso de capacidade
no setor industrial, além das san¢des impostas pelos paises concorrentes, sdo fatores que
impactaram o crescimento em 2024 e seguirdo no radar em 2025.

No mesmo sentido, estruturalmente, hd um processo de transicdo demogréafica em
curso, intensificando os desafios de crescimento econdmico ao longo dos proximos anos. Nesse
contexto, a expectativa para 2025 é de uma atividade continuamente impactada pelos efeitos
dessas dinamicas, com a politica fiscal sendo o instrumento preferencial para limitar quedas
mais intensas da atividade e a flexibilizacdo da politica monetaria atuando como complementar
ao aumento do gasto publico. Importante mencionar, no entanto, que as politicas coordenadas
de cortes nas taxas de juros de referéncia podem exercer pressdes baixistas na remuneracéo dos
poupadores, 0 que seria um problema adicional ao crescimento do consumo, dado que as
familias precisariam poupar ainda mais para compensar a perda da rentabilidade dos seus ativos.

Dessa forma, o cenario seguira desafiador, de forma que avalia-se uma continuidade
do processo de desaceleracdo estrutural do crescimento da economia, que devera resultar em
uma expansdao do PIB de 4,8% de 2024. Espera-se, portanto, que essa dindmica de
desaceleracdo estrutural se mantenha no proximo ano e que o PIB avance 4,5% em 2025,
condicionado a manutencdo dos estimulos recentemente anunciados, principalmente fiscais,

resultando em um quadro de inflagdo persistentemente baixa.
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9.4. BRASIL

9.4.1. Taxa Selic

A taxa Selic Meta é o referencial de juros na economia brasileira e instrumento de
politica monetéaria para controle da inflacdo. Além disso, é um referencial das taxas de juros de
mercado, afetando também as rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicamente
dependem das taxas de juros).

Em 2023, a trajetoria dos precos na economia brasileira foi claramente de desinflacéo,
porém, em 2024, essa dinamica foi interrompida, o que levou o Banco Central do Brasil (BCB)
a retomar o ciclo de elevacdo da taxa béasica de juros. Para 2025 € esperada a continuidade desse
movimento. O balanco de riscos para a politica monetaria é assimétrico no sentido de mais
juros.

Como principais riscos, ressalta-se a possibilidade de elevacao da taxa de juros neutra,
seja por fatores externos ou domésticos, uma politica monetaria ainda mais contracionista do
que a contemplada por conta do desafio para a desinflagdo e do risco associado a uma
desancoragem adicional das expectativas de inflacdo domésticas. Assim, cenarios alternativos
nos quais a Selic terminal € maior que no cenario base também possuem probabilidade relevante
e ndo podem ser completamente desconsiderados. O grafico a seguir mostra 0 comportamento

da taxa Selic nos ultimos 10 anos.

Meta para a taxa Selic

% a.a., dados diarios

w

Fonte: Banco Central do Brasil
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De acordo com o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central no dia 25 de
novembro, as expectativas apontam uma Taxa Selic Meta de 11,75% a.a. para 2024, 12,25%
para 2025 e 10,00% a.a. para 2026.

9.4.2. Inflacdo

A trajetdria para a inflagdo, medida oficialmente no Brasil pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), devera ser de desaceleracdo bastante moderada em 2025,
mantendo-se acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), de 3% ao
ano. Esse movimento de desaceleracdo deve ser mais marcante nos pre¢os monitorados, apos a
alta mais forte observada em 2024.

Para os precos livres, a dinamica deve ser mais parecida com a do ano corrente. Por
um lado, devemos ter uma desaceleracdo nos precos de alimentacdo, apds forte alta em 2024,
principalmente em carnes, enquanto 0s precos dos bens industriais devem acelerar,
respondendo aos efeitos defasados da depreciagdo cambial. J& 0os precos dos servigos devem
apresentar em 2025 variacdo proxima da observada no ano anterior, embora um pouco abaixo,
contribuindo para uma maior persisténcia inflacionaria.

A dindmica da taxa de cdmbio no préximo ano serd importante para a evolugdo da
inflacdo. Atualmente, a expectativa é que a taxa de cambio se situe em torno de R$ 5,55/US$
na média de 2025, o que representaria uma relativa estabilidade quando comparado com o
cambio médio esperado para 2024.

Outro vetor importante para a dinamica da inflagdo sdo os precos de commodities. Ha
a expectativa de acomodacéo para os precos desses itens, muito em funcdo da desaceleracao
esperada para a China, importante consumidora de matérias-primas. Porém, fatores como
tensdes geopoliticas e acirramento em conflitos militares poderao alterar essa perspectiva.

Entre os precos de servigos, a preocupacdo fica por conta do mercado de trabalho
domeéstico. Diversos indicadores mostram agquecimento nesse mercado, além de desemprego
abaixo do nivel de equilibrio, o que tende a ser inflacionario. Assim, conta-se com a
contribuicdo relevante da politica monetaria contracionista para que haja uma desaceleracéo,

ainda que moderada, dos precos dos servigos.
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O IPCA acumulado nos altimos 12 meses foi de 4,76%, acima dos 4,42% observados
nos 12 meses anteriores. Em 2024, o IPCA chegou a 3,88%, com projecédo de fechar 0 ano em
4,63%, superando a meta estabelecida pelo CMN que é de 3,00%, e acima do teto do exercicio
que é de 4,50% (margem de tolerancia 1,5 ponto percentual para mais ou para menos), conforme

observado no gréafico a seguir:

IPCA Acumulado 2024 x Meta
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Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE. Elaboracéo prépria

Vale lembrar que a meta de inflacdo que o Banco Central precisa perseguir em 2025 é
de 3,00%, com intervalo de toleréncia de 1,5 p.p. para mais ou para menos. Isso significa que a
missdo da instituicdo é de manter a inflagdo em, no méaximo, 4,50% ao ano. E, de acordo com

as projecdes, a inflacdo encerrard 2025 em 4,34%.

9.4.3. Produto Interno Bruto

O ambiente internacional devera continuar desafiador devido as tensdes geopoliticas,
com destaque para as repercussdes de possiveis intensificagdes no conflito do oriente médio e
na guerra Russia x Ucrania. Tais desdobramentos deverdo manter os precos das commodities
exportadas pelo Brasil em patamares historicamente elevados, mesmo em um contexto de

desaceleracgéo estrutural da economia chinesa.
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No que tange a safra brasileira, a trajetoria de producdo moderadamente descendente
reflete uma correcdo em relacdo aos recordes de producdo observados nos anos recentes,
movimento que devera continuar em 2025. Entretanto, cabe dar destaque para a continuidade
do processo de aumento da produtividade do setor, resultando em uma desaceleracdo menos
intensa e sustentando uma perspectiva positiva para a balanca comercial, mesmo com o
aumento das importacgdes.

Na dindmica da industria e do investimento, a expectativa é de neutralidade no cenario
prospectivo. Do lado positivo, politicas pablicas e créditos direcionados para o setor, associado
a tendéncia de estimulos governamentais adicionais, deverdo dar sustentacdo a producdo. De
outro lado, os efeitos defasados da politica monetaria ainda mais contracionista deverdo levar
a perda de ritmo moderada na producédo de bens.

Com relagdo ao mercado de trabalho, apesar da aparente acomodacao da populagéo
economicamente ativa em nivel abaixo do pré-pandemia, a expectativa é que a taxa de
participacdo retome paulatinamente uma trajetéria de crescimento, fazendo com que a taxa de
desemprego se estabilize em torno de 6,0% e 8,0% nos proximos trés anos.

No setor de servigos, devera ser observado uma desaceleracdo gradual, mas com
manutencdo de um ritmo relativamente robusto devido ao crescimento do nivel de emprego e o
aumento das transferéncias governamentais, sustentando o subsequente aumento da massa
salarial real, mesmo que o juro real elevado possa limitar esse movimento.

Por fim, para o varejo, a perspectiva sera neutra. De um lado, ha a robustez do mercado
de trabalho dando sustentacdo pelo canal da renda, por outro lado, havera o efeito defasado dos
aumentos da Selic que deverdo conter a demanda por itens mais ligados ao crédito, tais como
veiculos, mdveis, eletrodomésticos, materiais de construcao civil e produtos de informatica.

O ano de 2024 foi surpreendentemente positivo para a atividade econémica doméstica,
ao passo que a expectativa é de crescimento do PIB de 3,17%. Por outro lado, para 2025, a
expectativa € de expansdo de 1,95%, sustentada pelo mercado de trabalho ainda robusto. A
avaliacdo de desaceleracdo gradual esta embasada nos efeitos defasados do ciclo de aperto
monetario iniciado em setembro de 2024, no menor crescimento da renda real provocada por
um cenario de inflacdo pressionada, além de alguma acomodacao da balanca comercial devido
ao hiato do produto aberto e o decorrente aumento das importac¢des, contendo moderadamente

0s ganhos oriundos do setor externo.
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9.4.4. Indicadores Macroecondmicos Importantes

INDICADORES MACRO

PIB (% a.a.) 14 | -41 | 460 | 290 | 290 3,17 1,95
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 431 | 452 | 1006 | 579 | 462 4,63 4,34
IGP-M (% a/a, fim de perfodo) 730 | 2314 | 17,78 | 545 | -318 | 5,98 4,08
Taxa Selic (%, fim de periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 11,75 12,25
Taxa de Cambio (R$/USS, fim de 403 | 520 | 557 | 522 | 485 5,70 5,55
periodo)

Balanca Comercial (US$ bi) 405 | 432 | 61,00 | 6150 | 9884 | 7500 | 76,30
Investimento Direto no Pais (US$ bi) | 69,2 | 342 | 5800 | 90,57 | 62,00 | 7155 | 7356

Fonte: Boletim Focus. Elaboragéo propria

10. ALOCACAO DE RECURSOS

10.1. ALOCACAO ESTRATEGICA

E de extrema importancia ter uma alocacdo de recursos bem definida e respeita-la
mesmo em momentos dificeis. Sem isso, em um eventual cenario avesso, o retorno da carteira
pode ser muito prejudicado no longo prazo. Retornos de longo prazo derivam muito mais do
asset allocation, ou seja, da alocacéo entre as diferentes classes de ativos, do que da escolha de
nomes individuais ou do timing da operacdo. O que importa € diversificacdo certa.

Trata-se de balancear as diversas categorias de ativos de maneira mais proxima da
6tima. Considerando uma carteira diversificada, serd o mix ideal delas que determinard o
retorno meédio potencial ajustado ao risco em janelas mais dilatadas de tempo, bem como a
variabilidade de tais retornos.

Em 1986 a Academia documentou isso, de que ndo importa a parte, e sim o0 todo. Em
2017 o estudo foi atualizado por Brian Scott e, segundo o autor, a decisdo de alocacdo entre
classes foi responsavel por explicar mais de 90% do retorno ajustado de portfolios

diversificados.
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O resultado do investimento é amplamente determinado pelo mix de classes de ativos em um portfélio
Calculo baseado nos retornos mensais de 709 fundos americanos | De janeiro de 1990 a setembro de 2015

Security selection and market timing

Percentage of a
portfolio’s movements
over time explained by

Asset allocation 91.1%

Elaboragao: Vanguard
Fonte(s): Vanguard, Morningstar, Inc. e Scott et al. (2017)

Fonte: Vanguard, Morningstar, Inc. e Scott et al.

Ou seja, mais vale saber qual o percentual para alocagdo em Renda Fixa e em Renda
Variavel, do que saber quais os ativos especificos. Boa parte dos investidores costuma focar em
um so ativo. Nesse caso, mesmo se o portfélio como um todo estiver desempenhando bem no
ano, o investidor ainda sentirdA a eventual dor de uma perda pontual. A economia
comportamental explica isso ao indicar a questdo do sentimento de perda, que costuma ser mais
doloroso para o investidor do que a felicidade derivada do sentimento de ganho, ainda que
tenham a mesma amplitude monetéria.

A diversificacdo surge como solucdo para os problemas do investidor. Diversifica-se
em diferentes classes, e no interior de cada uma, em variados ativos. A diversificacdo entre
categorias de ativos reduz a exposi¢do do portfélio ao risco comum da classe como um todo,
como, por exemplo, o risco da Renda Variavel. Ja a diversificagdo entre os ativos em particular
reduz o risco associado ao nome especifico.

A disciplina cumpre um papel importante aqui também, para evitar que, na ansia de se
movimentar, as posicOes da carteira sejam alteradas. E é aqui onde muitos costumam perder
dinheiro quando, por qualquer movimento mais brusco do mercado, acabam alterando a propria
estratégia.

Se a busca é pela consisténcia no longo prazo, devemos procurar equilibrio ao longo
do tempo e preservar a exposi¢cdo em cada classe de ativos. Para ndo perder a alta, que acontece
guando menos se espera, basta preservar a exposi¢ao e capturar no tempo o prémio de risco
derivado da combinac&o das classes escolhidas.

Justamente por isso € importante a disciplina e a diversificacdo entre as classes de
ativos, que explicardo a consisténcia de retornos da carteira. Esse posicionamento possibilitara
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que a carteira figue menos vulneravel, sem incorrer no risco de negociar demais. Montar um
portfélio ndo é ter so renda variavel ou so renda fixa, € a combinacgéo entre renda fixa, renda
variavel e posicdes no exterior com gestdo diaria, gerenciando o tamanho de cada classe na
carteira.

A alocacdo estratégica avalia a adequacdo de cada investimento as necessidades de
desembolso desses recursos e com as premissas de rentabilidade esperada, buscando o
alinhamento entre os horizontes das aplicacGes e de beneficios, ou seja, considerando o fluxo
de caixa do ativo e do passivo previdenciario. Os processos de investimentos devem ser a partir
da definicdo da alocacdo estratégica, considerando a expectativa de rentabilidade e o risco
associado ao produto. A partir da analise do cenario macroeconémico de curto e medio prazo,
da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Macaeprev efetuara os investimentos
ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos.

E importante ressaltar que:

A alocacdo alvo ndo configura nenhuma obrigacdo do Macaeprev em alocar

recursos nesses segmentos, e tem por intuito apenas balizar os investimentos de

longo prazo;

e Os limites inferiores e superiores devem ser respeitados a todo instante, bem como
os demais limites estabelecidos pela legislacdo em vigor;

e Aadequacdo dos investimentos aos limites estabelecidos deve considerar um prazo
que permita preservar o retorno estimado dos investimentos, as op¢des de mercado
e 0s riscos envolvidos;

e O indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacéo €

o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada, isto €, para horizontes

mensais, anual ou outro periodo de tempo, conforme as caracteristicas do

investimento.

10.2. ALOCACAO TATICA

Com um bom processo de diversificagdo, a tendéncia é gerar maior tranquilidade,
reduzir o risco além de trazer maior previsibilidade a carteira. No entanto, é natural que em
periodos mais curtos estejamos otimistas ou pessimistas com determinada classe de ativos. E
aqui que entra a possibilidade da alocagdo tatica, que sdo pequenos desvios conjunturais em

relacdo ao portfolio estrutural de longo prazo com o propoésito de proteger a carteira ou de
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aproveitar as oportunidades de mercado. Por exemplo, em um cenério de alta dos juros longos
que julgamos ser exagerada, podemos fazer uma alocacéo tatica em fundos que capturem essa
perspectiva de queda dos juros. Em muitos casos, essa alocagdo tatica pode ser feita apenas com
0 ajuste do peso de duas classes de ativos para alterar a exposi¢cdo a um novo cenario de
mercado.

Cabe ressaltar que estas alocactes requerem agilidade e podem envolver a aquisicdo
de ativos em movimento de queda significativa de precos. Estes investimentos sdo importantes
para proporcionar retorno incremental a carteira ou para limitar o potencial impacto negativo
de riscos mais relevantes no curto prazo. A alocacao tatica deve ser baseada em fundamentos e

gue tenhamos a capacidade técnica de avaliar o momento adequado.
11. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira Previdenciaria do Macaeprev encerrou 0 més de outubro de 2024 com o
patriménio de R$ 4.645.312.256,54 (quatro bilhdes e seiscentos e quarenta e cinco milhdes e

trezentos e doze mil e duzentos e cinquenta e seis reais e cinquenta e quatro centavos), alocados

da seguinte forma:
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO MACAEPREYV - OUTUBRO/2024

Artigo do

Art. 7°, Inciso |, "a" Titulos Publicos 52,50% 100,00% v R$2.438.716.535,50
NTN-B 2025 IPCA+ 9,58% 100,00% v D+0 15/05/2025 | R$445.154.746,90
NTN-B 2026 IPCA+ 4,46% 100,00% v D+0 15/08/2026 | R$207.268.939,27
NTN-B 2027 IPCA+ 7,77% 100,00% v D+0 15/05/2027 | R$360.930.388,45
NTN-B 2028 IPCA+ 3,31% 100,00% v D+0 15/08/2028 | R$153.768.451,32
NTN-B 2029 IPCA+ 3,34% 100,00% v D+0 15/05/2029 | R$155.148.690,29
NTN-B 2035 IPCA+ 3,34% 100,00% v D+0 15/05/2035 | R$155.117.876,89
NTN-B 2040 IPCA+ 2,21% 100,00% v D+0 15/08/2040 | R$102.660.513,19
NTN-B 2045 IPCA+ 6,00% 100,00% v D+0 15/05/2045 | R$278.904.161,42
NTN-B 2050 IPCA+ 6,39% 100,00% v D+0 15/08/2050 | R$297.029.616,51
NTN-B 2055 IPCA+ 4,16% 100,00% v D+0 15/05/2055 | R$193.222.215,70
NTN-B 2060 IPCA+ 1,93% 100,00% v D+0 15/08/2060 R$89.510.935,56
Art. 7°, Inciso I, "b' Fund(:)s,u(:)e Renda Fixa 100% em Tit. 5.02% 100,00% R$233.356.369,19
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP CDI 0,05% 100,00% v D+0 N&ao ha R$2.188.697,44
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CDI 0,14% 100,00% v D+0 N&o ha R$6.635.035,63
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS RF LP IMA-B 5 1,78% 100,00% v D+0 N&o ha R$82.602.348,44
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 3,06% 100,00% v D+0 N&o ha R$141.930.287,68
Art. 7°, Inciso lll, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 25,76% 70,00% v R$1.196.673.126,73
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 13,80% 70,00% v D+0 N&o ha R$640.972.497,06
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC CDI 0,00% 70,00% v D+0 N&o ha R$27.864,08
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI CDI 4,49% 70,00% v D+1 N&ao ha R$208.544.733,33
CAIXA FI BRASIL DI LP CDI 7,47% 70,00% v D+0 N&o ha R$347.127.739,82
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF CDI 0,00% 70,00% v D+0 N&o ha R$292,44
Art. 7°, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior 0,04% 10,00% v R$1.978.670,77
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR CDI 0,04% 10,00% v |N4o se aplica - R$1.978.670,77
Art. 8°, Inciso | - Fundos de Acdes 9,85% 40,00% v R$457.441.741,64
BB A(;C)ES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI IBOVESPA 1,54% 40,00% v D+3 N&ao ha R$71.602.411,20
BB ACCES BOLSA BRASILEIRA FIC FI IBOVESPA 0,68% 40,00% v D+2 N&ao ha R$31.411.728,09
BB ACOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 0,52% 40,00% v D+2 N&ao ha R$24.342.349,47
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,19% 40,00% v D+3 N&o ha R$55.116.932,69
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA IDIV 0,39% 40,00% v D+32 N&o ha R$18.030.353,18
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS SMLL 0,39% 40,00% v D+32 N&o ha R$18.299.473,80
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR IBOVESPA 0,53% 40,00% v D+23 N&o ha R$24.810.275,70
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS IDIV 1,01% 40,00% v D+32 N&o ha R$46.989.887,48
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES IBOVESPA 0,10% 40,00% v D+25 N&o ha R$4.617.258,65
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 1,05% 40,00% v D+4 N&o ha R$48.952.464,13
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA 1,11% 40,00% v D+25 N&o ha R$51.505.208,94
FIC DE FIA CAIXA BRASIL A(;C)ES LIVRE IBOVESPA 1,33% 40,00% v D+15 Né&o ha R$61.763.398,31
Art. 8°, Inciso Ill - Fundos de A¢des - BDR Nivel 1 1,71% 40,00% v R$79.576.074,69
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | BDRX 1,71% 40,00% v D+4 N&ao ha R$79.576.074,69
Art. 9°, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior 3,81% 10,00% v R$177.215.971,46
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE MSCI WORLD 1,49% 10,00% v D+5 N&o ha R$69.268.826,23
BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE MSCI WORLD 0,57% 10,00% v D+5 N&o ha R$26.298.522,34
BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE MSCI WORLD 0,49% 10,00% v D+6 N&o ha R$22.723.256,66
BB MULTIMERCADO NORDEA |IE MSCI WORLD 1,27% 10,00% v D+5 N&o ha R$58.925.366,23
Art. 10°, Inciso | - Fundos Multimercado 1,30% 10,00% v R$60.353.766,56
FI CAIXA INDEXA BOLSA Ai\/}l:;ERlCANA MULTIMERCADO cDI 1,30% 10,00% v D+1 Néo hé R$60.353.766,56
Total: | R$4.645.312.256,54

Fonte: Elaboragdo Prdpria

A carteira apresenta distribuicdo com razoavel diversificacdo entre 0os segmentos

permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Em termos de concentragdo, a carteira possuli

investimentos em fundos e titulos publicos federais, sendo 83,33% no segmento de Renda Fixa

com a maior parte representada por titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, 11,56%
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no segmento de Renda Variavel, 3,81% em Investimentos no Exterior e 1,30% em fundos
multimercado do segmento de Investimentos Estruturados.

O direcionamento dos investimentos, preponderantemente, para ativos de emisséo do
Tesouro Nacional diminui a exposi¢do da carteira ao risco de crédito. Por outro lado, a menor
exposicdo em ativos de crédito privado limita a possibilidade de uma melhor rentabilidade nos
investimentos, na medida em que as margens de prémios sao maiores nesta categoria de ativos.

A carteira apresenta razodvel concentragdo em fundos de investimentos com alta
liquidez. Aproximadamente 45,67% da carteira possui liquidez em até 30 (trinta) dias, e 55,25%
dos investimentos possuem liquidez em até 196 (cento e noventa e seis) dias. Dentre os fundos
de alta liquidez, os que apresentam maior prazo disponibilizam os recursos em até 32 (trinta e
dois) dias.

A carteira apresenta alta concentracéo (56,24% do PL) em fundos lastreados em ativos
de média/baixa duration, enquanto os ativos com maior duration, possuem menor concentracdo
na carteira (27,09% do PL). Em relacdo a parcela alocada no segmento de renda fixa, é possivel
afirmar que a carteira esta concentrada em ativos de baixa duration e atrelados ao CDI, dado o
nivel atual da Taxa Selic (11,25%), com ativos entregando elevado retorno mensal e reduzindo
a volatilidade por néo ter o risco de sofrer com uma abertura da curva de juros.

Os ativos direcionados a capturar o potencial da recuperacdo da economia brasileira e
estrangeira (ativos de base real) apresentam 16,67% de participacdo na carteira de
investimentos.

O Macaeprev tem 1 (um) fundo em carteira que tem passado por problemas
operacionais, com ativos com baixa probabilidade de recuperacdo, o qual tem sido
acompanhado atraves dos relatérios mensais e acompanhamento de deliberacdes, através de
Assembleia de Cotistas, entre outras medidas. Ainda assim, o fundo iliquido em carteira
representa apenas 0,04% do patriménio do Macaeprev.

12. ALOCACAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2025

Depois de um ano caracterizado pela desaceleracdo do ritmo da atividade economia
global em decorréncia de um ciclo de aperto monetario simultaneo empreendido pelas
economias centrais, 0 cenario passou a ser caracterizado por maior heterogeneidade, tanto nas

perspectivas para o crescimento quanto na dindmica da inflacéo.
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Nesse contexto, a manutencéo das pressdes inflacionarias no setor de servicos oriundas
de mercados de trabalho ainda robustos fara com que os principais bancos centrais mantenham
suas taxas de juros em patamar contracionista em 2025.

No Brasil, a perspectiva é de desaceleracdo moderada do ritmo de atividade, que ainda
se mostra bastante resiliente. Além disso, seguem as preocupaces relacionadas a conducéo da
politica fiscal, diante do desafio de reduzir despesas e sinalizar a possibilidade de cumprimento
das metas fiscais. Nesse contexto, a interrupcdo do processo de desinflacdo fard com que o
Banco Central do Brasil dé sequéncia ao ciclo de elevagao da Selic. Em raz&o do ciclo de alta
de juros, 0 Macaeprev segue atento as possibilidades de investimento em ativos pos-fixados,
uma vez que o CDI real médio dos proximos 12 meses devera ser superior as taxas de juros real
das NTNs-B. Cabe ressaltar que uma potencial deterioracdo do cenario externo para 0S
mercados emergentes somada a uma falta de urgéncia por parte do governo em entregar
medidas fiscais criveis, pode colocar um viés altista para a atual posi¢do em ativos pds-fixados.

A bolsa brasileira segue atrativa, com mdultiplos de preco com desconto em relacdo a
média histdrica. No entanto, a aceleragdo do ciclo de alta na taxa Selic implica em concorréncia
no fluxo de alocacdo do investidor doméstico no curto prazo. Apesar da atratividade, as
precificacbes para 0 CDI ao longo do préximo ano reduzem o impeto, ao menos até agora, a
tomar mais risco na carteira.

A formacéo de uma carteira com ativos no Brasil e no exterior com exposi¢ao cambial
é interessante pela descorrelacdo entre os ativos, sendo que em alguns periodos a correlacao é
até negativa, mas, considerando individualmente cada ativo da carteira, ndo existe nenhuma
garantia de protecdo contra quedas, pequenas ou grandes, sobretudo no curto prazo.

Um componente interessante introduzido pela exposicdo cambial é a correlagdo
negativa entre o Ibovespa e a cotacdo do dolar no pais. Isso pode, em alguns periodos, funcionar
como um hedge natural contra quedas na bolsa, 0 que certamente ocorreu no periodo que se
seguiu as violentas quedas nas cota¢des dos ativos em 2020. Investimentos em renda variavel
consistem em diversificacdo, uma criteriosa escolha de ativos com baixa correlacdo, controle
de riscos e muita paciéncia.

Na renda fixa, a carteira possui espaco para alongamento dos prazos de parte dos
investimentos, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos beneficios futuros, devendo se
considerar o estudo de Asset Liability Management (ALM) elaborado em janeiro de 2024 e os
resultados do Cash Flow Matching. Nesse sentido, 0 Macaeprev pode ampliar os investimentos

em NTNs-B e Letras Financeiras caso sejam identificadas oportunidades com boas taxas de
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aquisicdo. A alocacdo nesses ativos, com carrego até seus respectivos vencimentos e marcagédo
na curva, traz uma significativa seguranca, ndo sendo necessario 0 Macaeprev correr riscos
desnecessarios.

Diante do exposto e considerando que a taxa de juro atuarial é definida conforme
regras estabelecidas no 81° do art. 39 da Portaria MTP n°® 1.467/2022, que corresponde a taxa
de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ) seja 0 mais
proximo a duracédo do passivo do RPPS e, que a ETTJ Média corresponde & média de 5 (cinco)
anos das ETTJs diarias baseadas nos titulos publicos federais indexados ao IPCA, devido a
elevacdo das taxas de juros no mercado financeiro desde o 2T21, podem ocorrer elevactes
novamente das taxas da Estrutura a Termo, ocasionando elevacdo das metas atuarias futuras,
ainda que a longo prazo a tendéncia seja de taxas mais baixas. Com isso, objetiva-se realizar as
compras de Titulos Publicos Federais desde que as taxas indicativas estejam acima do IPCA +
5,50%.

Também é importante ressaltar que o cenario atual é favoravel para o investimento em
renda fixa global, j& que as taxas de juros estdo em niveis historicamente mais altos.

A seguir, apresentamos a tabela oficial sintese com os limites estabelecidos na
Resolucdo CMN n° 4,963/2021 para as aplicacGes do Macaeprev. Estes limites, bem como as

demais diretrizes deste normativo sdo partes integrantes desta PAI.
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LIMITES DISPONIVEIS CONFORME RESOLUGAO CMN N° 4.963/2021

egmento A 0 A go e da Reso ao Pro estao 0S do
e ao ao
Inicial Bloco Nivel | Bloco Nivel Il Bloco Nivel Il Bloco Nivel IV Bloco
T't“'OSNZ‘;g:;s(ggﬁz;asoum 701, "a" | 100% 100% 100% 100% 100% N/A NA
) 0,
F“”d°STi‘$|§Seg%ilrc'gz 100% 1 70 | wpe | 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
T 0,
ETF iijj:i%;ﬁsloo % | 701 7¢r | 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Operci‘?rﬁelzsfr%z“:;"}':iadas 7,1 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% N/A NA
RendaFixa | Fyndos de Renda Fixa CVM | 79, III, "a" | 60% 0% 65% . 70% 0% 75% .y 80% a0 20% 15%
(] (] (] (] 0
ETF de Renda Fixa CVYM | 79, III, "b" | 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
Ativos Financeiros de Renda
Fixa - Emisséo de Instituicdes 7°, IV 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% N/A N/A
Financeiras
FIDC - Cotas de Classe Sénior| 7°,V, "a" 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Renda Fixa - Crédito Privado | 7°,V, "b" | 5% 15% 5% 15% 10% 25% 15% 30% 20% 35% 20% 5%
Debéntures de Infraestrutura | 7°,V, "c" 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Fundos de Agbes 80, | 30% 35% 40% 50% 60% 20% 15%
Renda Variavel ETF de Acdes g 1| 0% | oo 3% | oo a0% | o 50% | oo 60% | oo 20% 15%
0 (] 0 (] (]
Fundos de Agdes - BDR Nivel || 8% 1l | 30% 35% 40% 50% 60% 20% 15%
BDR de ETF IV | 30% 35% 40% 50% 60% 20% 15%
Fundos M‘;':g"'flrﬁ;do (FMe | 19 10% sov | 10% s | 10% soo | 15% covs | 15% soos 20% 15%
0 0 (] 0 0
Investimentos i
Fundos de Investimento em |, 5% | 15% 5% | 15% 5% | 15% 10% | 20% 15% | 20% 20% 15%
Estruturados Participacées (FIP)
Fundos dgeAg(?:;'oMemado 10, 11l 5% 5% 5% 10% 15% 20% 15%
Im';‘:)ﬂ?éorisos F“”d°|5n:'§b'"’i‘;’reizgme”t° 11 5% | 5% 5% | 5% 10% | 10% 15% | 15% 20% | 20% 20% 15%
no Exterior Fundos de Investimento no 10% 10% 10% 10% 10%
o % 1l 10% 10% 10% 10% 10% 20% 15%
(E;Z‘,ﬂ%s,f;?gi Empréstimos Consignados | 12, I/l | 5% 5% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% NA NA
Fonte: Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021. Elaboragéo Propria
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A tabela abaixo apresenta a alocacéo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio

de 2025, considerando o nivel de certificacdo alcancado no Prd-Gestdo pelo Macaeprev.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO CONFORME RESOLUGCAO CMN n° 4.963/2021

Segmento

Artigo

Limite da
Resolugéo

Limite Inferior

(%)

Estratégia

Alvo (%)

Limite
Superior (%)

Titulos Publicos do Tesouro

. . 7°, 1, "a" 100,00% 40,00% 54,00% 70,00%
Nacional (Selic)
T 0,
Fundos de Renda Fixa 100% | 7 | . | 100 0006 0,00% 0,00% 50,00%
Titulos Publicos
T 0,
ETF de Renda Fixa 100% | 2o | weo | 100,000 0,00% 0,00% 10,00%
Titulos Publicos
Operacgdes Compromissadas 711 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
com lastros em TPF
Renda Fixa Fundos de Renda Fixa CVM |70, IlI, "a" 70,00% 5,00% 25,00% 70,00%
ETF de Renda Fixa CVM 7°, 111, "b" 70,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Ativos Financeiros de Renda
Fixa - Emissdo de Instituicdes | 7°, IV 20,00% 0,00% 1,90% 10,00%
Financeiras
FIDC - Cotas de Classe Sénior | 7°, V, "a" 10,00% 0,00% 0,10% 0,50%
Renda Fixa - Crédito Privado | 7°, V, "b" 10,00% 0,00% 0,50% 5,00%
Debéntures de Infraestrutura | 7°, V, "c" 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 81,50%
Fundos de Agdes 8°, | 40,00% 5,00% 7,00% 25,00%
» ETF de Acbes 8° 1l 40,00% 0,00% 0,00% 25,00%
Renda Variavel — -
Fundos de A¢bes - BDR Nivel || 89, Il 40,00% 0,00% 1,00% 25,00%
BDR de ETF 8° IV 40,00% 0,00% 0,00% 25,00%
Subtotal 8,00%
Fundos Multimercado 10, | 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Investimentos F“”d"spifﬁ';"ftgzgmo M 101 5,00% 0,00% 0,50% 5,00%
Estruturados Fundos de A F_) ¢ Vercad
undos je Aggc:iso ereado 10, 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 1,50%
Fundos Fundos de Investimento 11 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliarios Imobiliarios
Subtotal 0,00%
Fundos de Investimento Renda 5 o 0 o o
Investimentos Fixa - Divida Externa *1 10,00% 0.00% 0,00% 10,00%
no Exterior Fundos dz;;/zztrlmento no % I 10,00% 2,00% 4,00% 10,00%
Subtotal 4,00%
Emprestimos | o estimos Consignados 12 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Consignados
Subtotal 5,00%

Total 100,00%

Fonte: Elaboragdo Prépria
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A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdes dos
recursos financeiros previdenciarios mais assertivos, considerando o cenario projetado
atualmente e uma relagdo risco x retorno adequada ao equilibrio atuarial e financeiro do
Macaeprev. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior”, que tém respaldo na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as
permanentes mudancas que o cenario econdémico e de investimentos vivenciam.

Também foi levado em consideracgdo o estudo de ALM realizado em janeiro de 2024,
onde foi estudada a Fronteira Eficiente de Markowitz que é uma curva onde é possivel
visualizar todos os pontos de retorno maximo produzidos pelas combinacGes eficientes de

ativos, para cada nivel de risco.

13. METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria MTP n°® 1.467/2022, traz a seguinte redacdo: “Deverdo ser
observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro
dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as
normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.”

Os fundos de investimentos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com
os critérios recomendados pela CVM e pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderéo ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria MTP n°
1.467/2022:

I.  Disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou
[l.  Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os
ativos adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
da data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de

forma a refletir o seu valor real.
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Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para
0s quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento.

A escolha pelo tipo de marcacao desses ativos deveré ser feita no momento da compra,
sendo considerado a analise do estudo de ALM e as condi¢6es de mercado. Podera ser realizada
a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos
disponiveis para negociacao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIII da Portaria MTP
n® 1.467/2022.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos
seus custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os
seguintes parametros:

I.  Demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento;
Il.  Demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencédo
de manté-los até o vencimento;
1. Compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢Oes presentes e
futuras do RPPS;
IV. Classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para
negociacéo; e
V.  Obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e
procedimentos contabeis, na hipotese de alteracdo da forma de
precificacdo dos ativos.

Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para aprecamento dos ativos do

Instituto sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

Aprecamento do custodiante.

14. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Risco, em termos gerais, é a possibilidade de que ocorra um evento desfavoravel. O
risco em um investimento esta relacionado com a probabilidade de um retorno de capital menor
que o esperado. Na maioria dos casos, o risco ¢ calculado com o emprego do desvio padrio (o)

para representar a diferenca dos resultados em funcédo do retorno esperado.
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E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita & incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o
Macaeprev obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Em linha com o que estabelece Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n°
1.467/2022, este tdpico define quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco
dos investimentos. O objetivo € demonstrar a analise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar 0s riscos aos quais 0s recursos do Macaeprev estdo expostos, entre eles os riscos de

crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, de solvéncia, de imagem e sistémico.

14.1. RISCO DE MERCADO

E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacBes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas
condigdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais
como taxas de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagBes do mercado
financeiro.

O acompanhamento do risco de mercado ser feito através do Value at Risk (VaR),
que fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um determinado
periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado, utilizando os seguintes
parametros para o célculo:

e Modelo paramétrico;

e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 (vinte e um) dias Uteis.

Para os fundos de investimentos de renda fixa, o limite maximo de VaR sera de 3%
(trés por cento), enquanto para os fundos de renda variavel sera de 15% (quinze por cento). Em
caso de registros acima destes niveis o Comité de Investimentos podera propor realocacdes
visando o enquadramento dos riscos a patamares considerados adequados.

A mitigacdo dos riscos de mercado deve ser efetuada observando-se o principio da
diversificacao, considerando os limites de alocacdo e concentracdo e ainda o acompanhamento

periodico da evolugdo do mercado.
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Como instrumento adicional de controle, o Macaeprev deverd monitorar a
rentabilidade dos fundos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e
vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos e do Conselho

Previdenciario, que decidirdo pela manutencao, ou ndo, do investimento.
14.2. RISCO DE CREDITO

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos.

A fim de mitigar o risco de crédito, deverdo ser adotadas as regras de diversificacdo
impostas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Além disso, 0 Macaeprev somente aplicara em
fundos de investimentos que possuam em sua carteira de investimentos ativos da categoria
“crédito privado” quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora

de risco em funcionamento regular no pais, de acordo com a tabela a seguir:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY'S Baal (perspectiva estavel)
FITCH BBB+ (perspectiva estawel)
AUSTIN A (perspectiva estawel)
SR RATING A (perspectiva estawvel)
LF RATING A (perspectiva estawel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estawvel)

Fonte: Elaboragdo Prdpria

14.3. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez € aquele com ocorréncia das seguintes situacoes:
e Indisponibilidade de recursos para cumprimento das obrigagdes atuariais;
e PosicOes em determinados ativos que estejam sujeitos a variagfes abruptas de

preco por liquidez baixa ou inexistente.
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Deverdo ser adotados 0s seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses
riscos:

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacOes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento. Para mitigar esse tipo de risco, o Macaeprev classificara os
recursos investidos em categorias de liquidez, estabelecendo patamar minimo de recursos
alocados em fundos de altissima liquidez, que podem sofrer desinvestimentos no curto prazo
com baixo risco de perda de valor. Esses fundos sao tipicamente representados por fundos de
renda fixa com referencial de rentabilidade de curto prazo, tais como CDI e IRF-M 1. Esta
categoria deve contar com uma participacdo minima de 5% dos recursos do Macaeprev. Além
disso, o estudo de ALM foi elaborado como forma de adequar os investimentos (ativos) com a
necessidade de liquidez para pagar os beneficios (passivos) e serve como base para a alocacéo
dos recursos.

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliérios integrantes da carteira.
A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. O
controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 dias a 365 dias) e longo prazo
(acima de 365 dias).

HORIZONTE DE INVESTIMENTO PERCENTUAL MAXIMO DA CARTEIRA

De 0 a 30 dias 100%
De 31 a 365 dias 50%
Acima de 365 dias 40%

Fonte: Elaboragdo Prdpria

14.4. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional caracteriza-se como o0 risco decorrente de processos, 0 que inclui
de procedimentos operacionais a falhas humanas. Tais falhas podem ocasionar perdas, que

devem ser mensuradas com o propdsito de quantificacdo do risco em que incorre.
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Como parte do processo de controle de risco operacional, deverdo ser adotadas as

seguintes praticas:

14.5.

A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatorios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

Revisdo e aprimoramento continuos dos procedimentos formais existentes para a
tomada de decisdo de investimentos, bem como o desenvolvimento de novos
procedimentos, quando necessario;

Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisorio de investimento;

Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos

os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.

RISCO LEGAL

O risco legal engloba todas as ameacas as quais 0 Macaeprev esta vulneravel, em

decorréncia do mau cumprimento da legislacdo vigente. Interpretacdo errdnea de dispositivos

legais, acompanhamento desorganizado das obrigacdes e transacdes fraudulentas sdo algumas

das possiveis causas de prejuizos financeiros decorrentes do risco legal.

Em funcdo de o risco legal permear todo o processo de investimentos, deverdo ser

monitorados tais riscos durante todo o processo de investimentos. Para tanto, no minimo, as

seguintes acdes deverdo ser observadas:

14.6.

Elaboracdo periddica de relatérios de enquadramento e de monitoramento da
Politica Anual de Investimentos;
Elaboracdo cuidadosa dos contratos firmados com seus diversos prestadores de

Servigos.

RISCO DE SOLVENCIA

O risco de solvéncia é aquele decorrente das obriga¢fes do Macaeprev para com seus

participantes. O monitoramento desse risco € feito por meio da realizacdo de avaliacOes

atuariais, estudos de macro alocagéo de ativos e estudo de Asset Liability Management (ALM).
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14.7. RISCO DE IMAGEM

O risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes das instituicdes terem seu
nome desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa,
verdadeira ou ndo. Na ocorréncia desse evento, caberd ao Comité de Investimentos e ao
Conselho Previdenciario analisar o grau de comprometimento da credibilidade da instituicao
financeira, propondo as medidas necessérias. Além disso, devera ser enviado as instituicGes
com quem o Macaeprev se relaciona o Codigo de Etica, que norteia a conduta do Instituto, e a

Politica de Seguranca da Informacao.

14.8. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cendrios, premissas e hipoOteses para andlise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar

a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

15. AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Para a avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos serdo
adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos
Orgdos reguladores.

A avaliagdo dos investimentos deverd ser feita de acordo com as caracteristicas
especificas a que cada investimento esta associado. Para tanto, as analises deverdo considerar,
no minimo, os seguintes pontos: conformidade com a PAI e a legislagdo vigente, a
diversificacdo que o investimento pode trazer a carteira atual incluindo as correlagdes entre 0s
ativos, e o regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do produto

na Resolugcdo CMN n° 4.963/2021.
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Para o acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, sdo monitorados
diariamente seus indices de referéncia comparativamente ao desempenho dos veiculos de
investimento e de seus pares.

Serdo elaborados relatorios detalhados mensais, acompanhados de parecer do Comité
de Investimentos e aprovacdo do Conselho Fiscal. Os relatorios devem conter o panorama
econémico relativo ao més anterior, 0 acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicagdo dos recursos do Macaeprev e da
aderéncia das alocagBes e processos decisorios de investimento a Politica Anual de
Investimentos.

Mensalmente, o Gestor de Recursos apresentard ao Conselho Previdenciario o

relatorio de investimentos e os resultados obtidos.
16. PLANO DE CONTINGENCIA - DESENQUADRAMENTOS

O plano de contingéncia abrange as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de excessiva exposi¢do a riscos ou de

potenciais perdas de recursos.

DESENQUADRAMENTO ATIVO

Desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas:

Imediata correc¢ao;
Comunicar a Presidéncia, para providéncias;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario;
Deve gerar procedimento de revisdo de processos de controle internos, com prazo para adequacao
formal dos mesmos.

Desenquadramento ocasionado por terceiros:

Descumprimento da legisla¢éo, no que concerne aos recursos investidos;

Passivel de san¢des ao gestor e ao administrador de recursos, que podem incluir agdes que vao desde a
sua adverténcia formal, passando por resgate de recursos, encerramento de contratos, acionamento
perante os 6rgdos de controle para apuragdo de responsabilidades e, em casos graves, abertura de
processos judiciais para reparacéo dos danos e prejuizos causados ao patrimonio previdenciario;

Deve ser incluido no monitoramento dos servigos prestados e na avaliacdo periddica do prestador de
SEervico;

Verificagdo periddica dos enquadramentos dos fundos de investimentos onde o Macaeprev mantém recursos
aplicados, no tocante a: rating dos ativos; andlise do regulamento, exposicdo em relacdo ao patriménio
liquido etc.;

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboragdo Prdpria
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DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Desenquadramento ocasionado por situagdes involuntarias:

Os regimes proprios de previdéncia social poderdo manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias,

as aplicagOes que fiquem desenquadradas em relagdo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que seja
comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagfes involuntarias, para as quais nao tenha
dado causa, e que seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manuten¢éo, maiores riscos
para o atendimento aos principios previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. S&o consideradas situagdes
involuntarias:

| - Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo CMN n° 4.963/2021;

Il - Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime proprio de
previdéncia social ndo efetue novos aportes;

11l - Valorizagéo ou desvalorizagéo de ativos financeiros do regime proprio de previdéncia social;

IV - Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagao, fuséo, cisédo e
transformagdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagOes realizadas
pela unidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

V - Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a evolugdo do patrimonio
do regime proprio de previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da
segregacéo da massa de segurados do regime;

VI - Aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos
critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacdo especifica.

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Desenquadramento ocasionado por ativos privados que posteriormente sofram rebaixamento da

nota de crédito:

N&o h& necessidade de imediato resgate dos valores investidos quando os ativos do fundo de investimento
deixarem de ser classificados como de baixo risco de crédito;
O RPPS precisa se certificar se os ativos que compdem a carteira do Fundo foram devidamente
classificados como baixo risco de crédito guando da sua aquisicao;
O Macaeprev fica impedido, até o respectivo reenquadramento, de efetuar investimentos que agravem os
excessos verificados.
Deve ser informado & Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboragdo Prdpria

DESENQUADRAMENTO TRANSITORIO

Desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da nova
Resolucdo do CMN aplicavel aos RPPS:

O RPPS que, em decorréncia da entrada em vigor da nova Resolucdo, passe a apresentar aplicacdes em
desacordo com o estabelecido ou que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superiores a 180 dias,
poderdo manté-las em carteira, durante o respectivo prazo, desde que o regime préprio de previdéncia
social demonstre a adogdo de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestéo das
aplicacdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela Secretaria de Previdéncia;

Deve ser informado a Presidéncia;

Informar ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.

Fonte: Elaboragdo Prdpria
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17. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

No Macaeprev, o credenciamento de Administrador de Fundos de Investimentos,
Gestor de Fundos de Investimentos, Instituicdes Financeiras Bancérias autorizadas pelo Banco
Central do Brasil a emitir ativos financeiros privados, Distribuidor ou Agente Autbnomo de
Investimentos, Custodiante de Ativos Financeiros, Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios
e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios € realizado pela Comissdo Especial de
Credenciamento em consonancia com o Edital de Credenciamento n°® 001/2024 — Macaeprev,
aprovado pelo Comité de Investimentos em 21/08/2024 e pelo Conselho Previdenciario em
22/08/2024 e publicado no site do Macaeprev.

O edital estabelece regras, requisitos e critérios objetivos, quantitativos e qualitativos,
que buscam dar maior seguranga aos recursos investidos, permitindo ainda, o juizo de
aprovacao realizado pela Comissdo Especial de Credenciamento e o0 Comité de Investimentos.

Adicionalmente, por possuir a certificacdo no nivel Il do Pr6-Gestdo, o processo de
Credenciamento de InstituicGes Financeiras segue rigorosamente o tramite oficial definido no
mapeamento e manual desenvolvido pelo Setor de Investimentos e aprovado pela Presidéncia

do Instituto, em conformidade com o Manual do Pré-Gestao.
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Fonte: Elaboragéo Prdpria

18. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisao, esta Politica

Anual de Investimentos

busca dar transparéncia a gestdo dos investimentos do Macaeprev.

O Art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/2022 determina que o RPPS devera disponibilizar

aos segurados e benefic
l.

iarios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

A Politica Anual de Investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo
de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua aprovacao;

As informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

A composicao da carteira de investimentos do Macaeprev, no prazo de
até 30 (trinta) dias apds o encerramento do més;

Os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas e de contratacdo de prestadores de servicos;
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V.  Asinformagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS;
VI. A relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e a
respectiva data de atualizacdo do credenciamento; e
VII.  Asdatas e locais das reunides dos Conselhos Previdenciario e Fiscal e
do Comité de Investimentos e respectivas atas.
Adicionalmente, por possuir a certificagdo no nivel 11 do Pro-Gestdo, o Macaeprev, na
area de investimentos, devera disponibilizar em seu site:
I.  Regimentos Internos e Atas dos oOrgdos colegiados (Conselho
Previdenciario, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos);
Il.  Relatérios mensais e anuais de investimentos;
I1l.  Os links para acesso, no site da Previdéncia Social na Internet, aos
demonstrativos obrigatorios previstos no art. 241, 1V, da Portaria MTP
n° 1.467/2022: Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN) e
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos (DAIR).
De acordo com o Paragrafo Unico do art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/2022, o0 envio
tempestivo do DPIN e do DAIR a SRPC com as informacdes de que tratam os itens I, 1, 111, V

e VI atende as exigéncias previstas.

19. RESOLUCAO CVM NP 175/2022

Com a entrada em vigor da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, o
Macaeprev somente acessard novos fundos de investimento que possuam carater de
Responsabilidade Limitada. Fundos com essa caracteristica garantem que 0s cotistas ndo
sofram perdas financeiras além do montante que investiram. Além disso, os documentos da
subclasse desses fundos deverdo detalhar todas as informacdes referentes aos custos de
distribuicdo, bem como a contraparte responsavel por essas operacoes.

Essa diretriz reflete 0 compromisso do Macaeprev com a governanca, a transparéncia
e a seguranca dos recursos previdenciarios, alinhando-se as melhores préaticas do mercado e as

exigéncias regulatorias.
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20. RESPONSABILIDADE AMBIENTAL, SOCIAL E DE GOVERNANCA

Os responsaveis pela elaboracdo e execucdo dessa politica de investimentos, em suas
atribuicdes, se comprometem a considerar fatores de responsabilidade ambiental, social e de
governanca (ESG) na selecdo de investimentos, promovendo praticas de investimento
responsaveis e sustentaveis avaliando a aderéncia das empresas e fundos de investimento

investidos aos principios ESG, sem perder de vista a prioridade de alcangar a meta atuarial.

21. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente PAI busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o resgate
de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situacfes em que a cota na data do
resgate corresponda a um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa
assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a
prudéncia na gestdo dos recursos do Macaeprev.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente
qguando houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos
devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando o0s seguintes
aspectos:

e Estratégia de alocacdo de ativos: revisar a composicao da carteira de investimentos

e verificar se a manutencdo das cotas é consistente com a estratégia de
diversificacao e os objetivos do Macaeprev;

e Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperacéo

dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do Macaeprev;

e Perspectiva de recuperacdo do mercado: analisar cenarios econémicos e

financeiros que possam indicar a recuperacdo dos ativos no curto, médio e longo
prazo;

e Objetivos de curto e longo prazos do Macaeprev: considerar as metas financeiras

e atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

e Dar ciéncia a Presidéncia;
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e Elaboracdo de estudos técnicos: o Setor de Investimentos devera realizar estudos
técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario
para que sejam realizadas as deliberacdes necessarias;

e Documentacdo e aprovacgdo: todos os estudos e anélises devem ser documentados
e anexados as atas do Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario do
Macaeprev. A decisdo de resgate deve ser aprovada pelo Conselho Previdenciério,

garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n°® 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras
diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a
atual PAI busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as
necessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisorio estruturado e
bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a
transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestao dos recursos previdenciarios.
A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacdo dos recursos mais adequada, de
maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, evitando um prolongado periodo para
recuperacdo dos valores das cotas e a perda de oportunidade em ativos de melhor rentabilidade,

garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do Macaeprev.

22. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Com a possibilidade da concessdo e administracdo de empréstimo consignado aos
segurados em atividade, aposentados e pensionistas (“tomadores”) por parte do Macaeprev, se
faz necessario o estabelecimento das politicas, condicGes, diretrizes, controles e a gestdo dos
processos, desde a concessdo, administracdo, operacionalizacdo e cobranca.

O empréstimo concedido aos tomadores, é considerado uma aplicagdo financeira para
0 Macaeprev, conforme determina a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

O objetivo principal da implementagdo do empréstimo consignado no Macaeprev é
maximizar a rentabilidade do patrimdnio do fundo previdenciario, e acelerar a cobertura do
déficit atuarial.

E importante ressaltar que o Regulamento para concessio de empréstimos

consignados, aprovado pelo Conselho Previdenciario, encontra-se no anexo Unico desta Politica
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Anual de Investimentos, detalhando todos os procedimentos e requisitos para a concessdo e

gestdo desses créditos.
23. CONSIDERACOES FINAIS

Esta Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo em
funcdo de alteracGes na legislacdo vigente ou devido as alteracGes no cenario econdmico. As
revisoes deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas.

Este documento entra em vigor na data de sua publicacdo com efeitos a partir de 01 de

janeiro de 2025 e tera validade até 31 de dezembro de 2025.

Macaé, 26 de dezembro de 2024.
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CAPITULO 1

Da Carteira de Empréstimo Consignados

Art. 1° - O presente Regulamento tem como objetivo estabelecer e disciplinar as
diretrizes para a operacionalizagdo da aplicagdo de recursos do Instituto de Previdéncia Social
do Municipio de Macaé — Macaeprev na concessdo de empréstimos, na modalidade de
consignados, destinados aos servidores estatutarios, aposentados e pensionistas.

Art. 2° - A concessdo de empréstimos serd autorizada e concedida aos servidores
estatutarios que tenham concluido o estigio probatério, bem como aos aposentados e
pensionistas, excluindo-se os filhos maiores de 18 anos, que estejam vinculados ao Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS). A concessdo observard os termos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento e sera realizada em conformidade com a Politica Anual de
Investimentos (PAI), respeitando os limites e requisitos previstos na Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (CMN) n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, na Portaria do Ministério
do Trabalho e Previdéncia (MTP) n°® 1.467, de 2 de junho de 2022, e nos parametros
estabelecidos pela legislagdo pertinente emitida pelos 6rgaos reguladores.

Paragrafo Unico - O Macaeprev deverd assegurar a divulgagdo e publicidade
adequada das taxas, prazos e condi¢des de elegibilidade para os empréstimos aos potenciais

tomadores, com frequente atualizagdo destas informagdes, no minimo em seu site oficial.

CAPITULO II @

Dos Recursos Financeiros ’\\}V\
W

Art. 3° — A Politica Anual de Investimentos (PAI), em conformidade com os limites e\ %

requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021e os pardmetros estabelecidos na }

Portaria MTP n° 1.467/2022, e suas alteragdes, devera estabelecer, em relagdo a aplicag@o dos

recursos do Macaeprev no segmento de empréstimos consignados, os montantes, valores das ?‘

prestagdes, prazos, critérios de elegibilidade e demais condi¢des de acesso ao crédito para os

servidoresestatutarios, aposentados e dos pensionistas, levando em consideragdo a taxa de

e ( )
}&\ Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV JZ
. W- Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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inadimpléncia e garantindo uma rentabilidade, no minimo, equivalente a meta atuarial
vigente.

§1° — Sera automaticamente suspensa a concessdo dos empréstimos quando o saldo
da carteira de investimentos em empréstimos atingir o percentual de alocagdo maximo
estipulado na Politica Anual de Investimentos (PAI) ou aquele redefinido pelo Conselho
Previdenciario, durante o acompanhamento de sua execug¢ao.

§2° — O Macaeprev podera, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as
concessdes de empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos
contratos, taxas de juros e outros parimetros de custeio que norteiam a administragéo e gestao
da carteira de investimentos em empréstimos, mediante prévia comunicagdo aos servidores
estatutarios, aposentados e pensionistas, sempre visando o equilibrio econdmico-financeiro e
atuarial da carteira, ¢ desde que autorizados pelo Conselho Previdencirio, que podera
requereranalise técnica do Comité de Investimentos para tal.

§3° — As concessdes de empréstimos consignados deverdo respeitaros principiosde
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia,bem como os principios basilares do direito contratual.

§4° - Devera ser garantida a publicidade do valor da carteira autorizado pela Politica
Anual de Investimentos (PAI) que ainda esteja disponivel para concessdes, assim como dos
critérios estabelecidos para o acesso dos interessados aos recursos remanescentes, no minimo

em seu site oficial do Instituto.

(/» ' J 5 CAPITULO III

/x/ Da Habilitag¢io ao Empréstimo

Art. 4° - Estardo habilitados a solicitar empréstimos consignados os servidores
estatutariosque tenham concluido o estagio probatério, bem como os aposentados e
pensionistas, excluindo-se os filhos maiores de 18 anos, desde que cumpram os termos €
condigdes deste Regulamento.

§1° - Devera ser definido perfil dos servidores estatutarios, aposentados e
pensionistas vinculados ao Macaeprev, considerando as caracteristicas biométricas, funcionais

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
A Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-0
W'

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

2

&
\

\!

J



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N i, Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV

Pro-Gestao
v RPPS
e remuneratdrias, bem como a natureza dos beneficios, para estabelecer os requisitos e
condi¢des para elegibilidade aos empréstimos, os quais deverdo estar previstos na Politica
Anual de Investimentos (PAI).

§2° - Os beneficiarios dos servidores estatutarios e aposentados somente serdo
elegiveis para a concessdo de empréstimos consignados se estiverem em gozo de pensdo por
morte, tiverem idade superior a 18 anos e néo forem classificados como filhos beneficiarios.

§3°- O limite de idade para que servidores estatutarios, aposentados e pensionistas
vinculados a0 Macaeprev possam solicitar crédito consignado € de 73 (setenta e trés) anos, 11
(onze) meses e 29 (vinte e nove) dias.

§4° - Os poderes, 6rgios e entidades do Ente Federativo deverdo disponibilizar a
unidade gestora do RPPS o acesso aos sistemas de gestdo das folhas de pagamento de seus
servidores, bem como de eventuais aposentados e pensionistas sobre sua responsabilidade
para viabilizar a operacionalizagdo dos empréstimos, que serdo concedidos por meio de
sistemas a eles interligados.

§5° - A adesdo a uma apolice de seguro prestamista é condi¢do indispensavel para a

habilita¢do a obteng¢do do empréstimo consignado.

/ ﬁ CAPITULO IV

o Da Concessdo do Empréstimo

Art. 5° — O empréstimo sera contratado preferencialmente por meio fisico, através de
instrumento documentado, sendo facultada a contratagdo por meio eletronico em plataforma

digital do MACAEPREV, ou por quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados

pelo Instituto. (Alterado de acordo com a ata n° 07/2025 de 20/02/2025 — Conselho Previdenciario)
Parigrafo tunico — Caso a contratagdo seja realizada por meio eletronico, a

assinatura digital implicara autorizagdo irrevogével e irretratavel para que o Macaeprev efetue

a averbagdo da consignagdo mensal da amortizagdo do empréstimo na folha de pagamento do

patrocinador, em conta bancéria de titularidade do mutudrio ou na folha de beneficio,

conforme o caso. "
()
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Art. 6° - Cada contratagdo de empréstimo devera ser identificada por um numero
Ginico, inclusive em casos de refinanciamento, e devera conter no minimo, as seguintes
informagdes:

I - o valor total do empréstimo com e sem juros;

11 - a taxa efetiva mensal e anual de juros;

I1I - todos 0s acréscimos remuneratorios, moratérios e tributarios que eventualmente
incidam sobre o valor do crédito contratado;

IV - o valor, nimero e periodicidade das prestagdes;

V - o custo efetivo total da operagao;

VI - a data do inicio e fim do desconto;

VII - a meta atuarial vigente no momento da contratagio; e

VIII - CPF e Matricula do Tomador.

Art. 7° - Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter as seguintes
clausulas:

[ - clausula de consignagdo em pagamento com desconto em folha;

11 -autorizagdo para, em caso de exoneragdo, demissdo, cessagdo do vinculo ou do

\ beneficio, ou de afastamentos do servidor sem a manutengéo da remuneragdo mensal antes do

término da amortiza¢do do empréstimo, a retengdo das verbas rescisorias ou decorrentes da

perda de vinculo para a quitagdo do saldo devedor liquido do empréstimo;

111 - autorizagio para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade
do desconto direto em folha de pagamento ou nas remuneragdes, proventos e verbas de que
| tratam os incisos I e II; e

IV - anuéncia dos 6rgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores estatutarios,

aposentados e pensionistas, assumindo responsabilidade como devedor solidario pela

cobertura de eventual inadimplemento, nas seguintes situagoes
a) quando as contratagdes de empréstimos ndo forem retidas ou repassadas devido a
falha ou culpa dos 6rgéos responsaveis;

b)quando ocorrer inadimpléncia no repasse dos valores devidos em consignagdo,

caso haja mora no pagamento das remuneragdes ou proventos por ele realizadas diretamente /&

v4
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ou decorrente de falta de transferéncia dos recursos para cobertura da insuficiéncia financeira
do Macaeprev, da qual dependa o recebimento do provento pelo beneficiario tomador.

Art. 8° - Sendo aprovada a concessdo do empréstimo, o montante concedido sera
creditado somente na conta bancéria de titularidade do proprio tomador.

Paragrafo Unico — E vedado o crédito do empréstimo em conta bancéria de
terceiros.

Art. 9° - Até o integral pagamento do empréstimo, as autorizagdes dos descontos
somente poderdo ser canceladas mediante prévia aquiescéncia do Macaeprev e do tomador.

Art. 10 - O contrato de empréstimo deverd ser acompanhado da documentagdo
relacionada, especialmente nos casos em que o contrato for firmado por representante legal do
tomador (tutor ou curador), que somente podera autorizar o desconto no beneficio de seu
tutelado ou curatelado, mediante autorizag@o judicial.

Parigrafo anico - A revogagdo ou a destitui¢do dos poderes ao representante legal
nido afetard os atos praticados durante sua vigéncia, salvo decisdo judicial dispondo o
contréario.

Art. 11 - Apés creditado o valor do empréstimo na conta do mutudrio, eventual
desisténcia somente sera aceita se, processada por meio de liquidagdo antecipada, incidindo
sobre o saldo devedor todos os encargos financeiros contratuais calculados “pro rata
tempore”.

Paragrafo tunico - O beneficidrio poderd desistir das operagdes de crédito
consignado que tiver contratado fora do estabelecimento comercial no prazo de até 7 (sete)
dias a contar do recebimento do crédito, devendo restituir o valor total recebido, atualizado
monetariamente, conforme previsto no pardgrafo tnico do art. 49 da Lei n° 8.078, de 11 de
setembro de 1990.

Art. 12 - Na autorizagio do desconto em folha de pagamento das prestagdes do
empréstimo concedido ao servidor, devera constar a previsio de sua manutengdo no caso de
concessdo de beneficio de aposentadoria e nos afastamentos legais nos quais a remuneragao
do cargo seja mantida.

Art. 13 - A consignagio ou retengdo recaira sobre o valor da remuneragdo ou do

provento e eventual saldo devedor devera ser objeto de acerto entre 0 Macaeprev e o tomador.
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J

~ \“y,
) Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-0 (\/\)(
W Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br U
\

%\A_w_,/f ;;‘(:} 5% V
p 4 ' 5



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

s~ Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV
¢ Pro-Gestdo

CAPITULO V

Da Liberagio do Crédito

Art. 14 - A liberagdo do crédito ao tomador ocorrerd exclusivamente apos o
cumprimento das seguintes condigdes:

I - a celebragdo do contrato de empréstimo;

Il - a autorizagdo, em carater irrevogavel e irretratavel, para a consignagdo das
prestagdes contratadas em folha de pagamento; e

11 - a confirmagdo do poder, por meio eletrdnico, do 6rgdo ou entidade responsavel
pelo pagamento de sua remuneragdo do tomador,quanto a viabilidade e possibilidade da
realizagdo dos descontos, em fungdo dos limites de margem consignavel.

Paragrafo Unico - O Macaeprev, apos verificar o cumprimento das condi¢des
estabelecidas no caput deste artigo, deverd liberar o valor do empréstimo contratado ao
tomador no prazo méaximo de 2 (dois) dias tteis diretamente em sua conta corrente bancaria,
pela qual recebe o beneficio previdenciario ou a remuneragdo do cargo, sendo vedado o
pagamento em espécie.

Art. 15 - A aprovagdo do requerimento de concessdo de empréstimo esta sujeita a

‘\ prévia analise de crédito.

§1° - Com base na andlise de crédito, o empréstimo podera ser indeferido ou
concedido em montante inferior ao requerido pelo servidor, aposentado ou pensionista, de
acordo com os critérios e condi¢des estabelecidos na Politica Anual de Investimentos (PAI)
do Macaeprev. @

§2° - Na concessio dos empréstimos, deverdo ser observados critérios minimos
uniformes, além de pardmetros e condi¢des financeiras diferenciados conforme a situag@o /\ J’A
cadastral e demais caracteristicas dos potenciais tomadores, sendo vedadas préticas.
discriminatorias e a concessdo em carater especial, respeitados os limites legais aplicaveis.

§3° — O Macaeprev podera contratar pessoas juridicas para prestagdo de servigos O

#

informac@es sobre a caracteristica de risco e o grau de endividamento de interessados, visando Q
/

especializados que contemplem anélise e protegdo ao crédito, com o objetivo de fornecer

melhor aderéncia entre o crédito disponibilizado e o perfil do tomador.
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CAPITULO VI

Das Restricdes 2 Concessio do Empréstimo

Art. 16 — Fica vedada a contratagdo de operagdes de empréstimos por servidores
estatutarios, aposentados e pensionistas que, no momento da solicitagdo, se encontrem em
quaisquer das situagdes a seguir:

[ — néio possuam margem consignavel disponivel para a contratagao do empréstimo;

II — tenham causado inadimpléncia em relagio a empréstimos consignados
anteriormente contratados junto ao Macaeprev;

Il — tenham perdido o vinculo com o Ente Federativo ou cessado o beneficio
previdenciario;

IV — ndo atendam aos critérios de elegibilidade definidos na Politica Anual de
Investimentos e neste regulamento.

CAPITULO VII

Do Valor do empréstimo

Art. 17 - A concessdo do empréstimo e o valor das prestagdes mensais a serem
assumidas pelo tomador estdo condicionados & disponibilidade e existéncia de margem
consignavel, relativa a remuneragio ou ao beneficio previdencidrio, a ser informada
eletronicamente pelo 6rgao do Ente Federativo responsével pela gestdo da folha de pagamento
do respectivo servidor, aposentado ou pensionista.

Paragrafo Unico - O valor minimo de concessdo sera de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por tomador e o valor maximo de concessdo dependerd da margem consignavel
disponivel do tomador do empréstimo.

Art.18 - A margem consignavel méxima individual para os empréstimos consignados
dos servidores estatutarios, aposentados e pensionistas vinculados ao Macaeprev, realizados
com recursos do regime, ndo podera ultrapassar o limite de 35% (trinta e cinco por cento), da
remunerag¢do ou do beneficio.

§1° - No momento da contratagdo da operagéo, a autoriza¢@o para a efetivagdo dos

descontos das parcelas de pagamento dos empréstimos, para cada tomador, devera observar
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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que a soma dos descontos do empréstimo consignado ndo podera exceder ao percentual de
35% (trinta e cinco por cento), aplicado sobre a remuneragéo disponivel.

§2° - O percentual de margem consignavel podera sofrer limitagdes conforme
estabelecido em lei do Ente Federativo ou pardmetros estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos (PAI).

§3° - Qualquer modificagdo no valor do beneficio, da remuneragdo ou das margens
de consignagdo, ou ainda dos descontos previstos, podera implicar na necessidade de
reprogramagdo da retengdo ou da consignagdo, desde que acordada e repactuada entre o
Macaeprev e o tomador, por meio de manifestagdo expressa deste.

§4° - Para fins de calculo da margem maxima consignavel, também poderdo ser
consideradas possiveis redugdes nesta margem, relacionadas a servidores que tenham sua

carga horaria alterada, resultando em diminui¢do de sua remuneragao.

CAPITULO VIII

Do Prazo do Empréstimo

Art. 19 - Devera ser adequado o prazo méximo dos empréstimos ao perfil das
obrigagdes do RPPS e da sua carteira de investimentos, bem como ao da massa de servidores
estatutérios, aposentados e pensionistas elegivel as operagdes, néo podendo ser superior a 96
(noventa e seis) meses. (Alterado de acordo com a ata n° 07/2025 de 20/02/2025 — Conselho

Previdenciario)

CAPITULO IX

Da Caréncia

Art. 20 - E vedado o estabelecimento de prazo de caréncia para o inicio do

pagamento das parcelas do empréstimo

a7
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CAPITULO X

Dos Encargos, Tributos e Penalidades

Art. 21 - A operacionalizagio dos empréstimos deverd observar os seguintes
pardmetros relativos aos encargos financeiros, tributos e penalidades:

I - os encargos financeiros deverdo contemplar:

a) taxa referente ao custo administrativo das operagdes, que devera suportar todos os
custos operacionais e de gestdo decorrentes das atividades de concessdo e controle dos
empréstimos, tais como contabilidade, tesouraria, financeiro, bancario, juridico, atendimento,
informatica e Tecnologia da Informag&o, recursos humanos;

b) taxa para cobertura dos riscos e para constituigdo de fundo garantidor e de
oscilagdo de riscos, considerando, se for o caso, os custos de contratagdo de seguros;

¢) taxas adicionais de risco, que visam cobrir eventos extraordinérios, porventura nao
cobertos pelos fundos ou seguros de que trata a alinea "b", devido a ocorréncias de
desvinculagdio ao RPPS em niveis bem acima do esperado, demandas judiciais, erros
operacionais, ou para aumentar a rentabilidade da carteira; e

d) taxa de juros correspondente, no minimo, a hipdtese financeira utilizada na
avaliagdo atuarial vigente na data da celebragdo do empréstimo, incluidas proje¢des do indice
oficial de atualizagdo monetaria, divulgadas por entidades reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e elevado padrdo técnico;

11 - os encargos financeiros deverdo ser repassados pelos tomadores dos empréstimos

nas seguintes formas:

a) por meio de parcela tinica, que consiste em deduzir do valor bruto do empréstimo
0 montante necessario para cobrir os custos da operagdo correspondente ao periodo de
amortizagdo incialmente contratado, apurando-se o encargo total por meio da divisdo do custo

total mensal das operagdes pelo valor de concessdo média mensal; ou

empréstimo, o valor dos encargos financeiros apurados, obtidos pela divisdo do custo total

b) por meio de parcelas mensais, acrescentando-se as prestagoes mensais do \<
mensal pelo valor total da carteira de empréstimos; Q
J
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I1I - deverdo ser debitados, do valor do empréstimo concedido ao tomador, o valor
relativo a impostos, sendo repassado pelo Macaeprev ao érgdo responsavel por sua
arrecadacao;

Art. 22 — No caso de inadimpléncia, o valor devido sera atualizado monetariamente,
desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento, pelo critério “pro rata tempore”,
calculado com base na variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA)no periodo considerado. Além disso, serdo aplicados juros moratdrios de 1% (um por
cento) a0 més e multa de 2% (dois por cento), incidentes a partir da data de vencimento da
parcela mensal.

CAPITULO XI

Da Amortiza¢io Mensal e Extraordindria

Art. 23 —O sistema de amortizagdo a ser adotado devera ser escolhido e deve estar
adequado de acordo com as caracteristicas da carteira de empréstimos e dos tomadores,
podendo ser o sistema de amortizagdo crescente ou o sistema de amortizagdo constante.

Art. 24 - Caso o tomador solicite a quitagdo antecipada do seu contrato, devera ser

disponibilizado demonstrativo contendo: o valor total antecipado, o valor do desconto, o valor

liquido a pagar e do célculo do saldo devedor.

\ CAPITULO XII
) Da Desvinculacio do RPPS

Art. 25 - Para fins do disposto no inciso II do art. 7°, podera ser efetuada a retengao @

/ de até 30% (trinta por cento) das verbas do tomador, caso existentes, para a quitagdo do saldo

=1

devedor do empréstimo. Na hipétese de sua insuficiéncia dessas verbas, o tomador devera
quitar integralmente o respectivo saldo devedor junto a unidade gestora do RPPS.

Paragrafo Unico - Caso ndo seja possivel a quitagdo de que trata o caput, ressalvada
disposi¢do contratual em contrario, serdo mantidos os prazos € encargos originalmente X

previstos, cabendo ao tomador autorizar o débito em conta corrente ou efetuar o pagamento

7\ 5@7 U
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mensal das prestagdes diretamente a unidade gestora do RPPS, conforme mecanismos a ele
disponibilizados.

CAPITULO XIII

Disposi¢oes Gerais

Art. 26 - O contrato de Empréstimo Consignado ndo admitird a interrup¢do ou
suspensdo da cobranga das prestagdes.

Art. 27 — Na hipétese de perda de renda do servidor, aposentado ou pensionista por
qualquer motivo, o Macaeprev fica autorizado a renegociar automaticamente o empréstimo,
buscando sua adequag@o a nova margem consignavel.

Art. 28 - Os casos omissos € eventuais excepcionalidades ndo previstos neste
Regulamento, desde que ndo contrariem os direitos dosservidores estatutarios, aposentados,
pensionistas e os interesses dos planos de beneficios, serdo resolvidos pela Diretoria
Executiva, com decisdo final da Presidéncia do Instituto.

Art. 29 - Os poderes, 6rgdos ou entidades responsaveis pelo pagamento dos
servidores estatutarios, aposentados e pensionistas tomadores de empréstimos deverdo
repassar a unidade gestora do RPPS, imediatamente apds o pagamento das respectivas
remuneragdes e proventos, os valores delas retidos, quando esses créditos ndo puderem ser
efetuados de forma simultinea ao processamento das respectivas folhas de pagamento.

Art. 30 - Em caso de néo repasse pelos poderes, 6rgdos e entidades do ente federativo
dos valores das prestagdes dos empréstimos, deverdo ser adotadas as seguintes providéncias:

I - A unidade gestora do RPPS devera comunicar imediatamente aos responsaveis e
proceder a cobranga dos valores devidos;

I - devera ser aplicado, conforme previsto na legislagdo do RPPS, indice oficial de
atualizagdo monetéria, taxa de juros e multa, sem prejuizo das sangdes administrativas e

penais a que estardo sujeitos os responsaveis; e

III - serdo vedadas novas concessdes de empréstimos aos servidores estatutarios,
aposentados e pensionistas do poder, 6rgéo e entidade que ndo efetuou o respectivo repasse,
por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizagdo total dos pagamentos.

\ Macaé — RJ, 28 de margo de 2025.
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