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ATA n.° 51/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 13/11/2024 — Ata de Reunio

Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia treze de novembro de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagio
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz ¢ Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o0 membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 ¢ o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifio, realizada de forma
on-line através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I —

REUNIAO DO COPOM: O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC)

decidiu, na ultima quarta-feira (06/11), elevar a taxa Selic de 10,75% ao ano para 11,25% ao
ano, em linha com as expectativas do mercado. O placar da reuniio do Copom foi unanime.
Com o aumento de 0,5 ponto percentual na taxa bésica de juros, o Banco Central passa a
adotar uma dose mais elevada para combater a inflagdo. Em seu comunicado, o Comité
manteve um texto bastante similar ao anterior, mas dando alguma énfase adicional ao quadro
fiscal e seus impactos sobre a politica monetaria. Apesar do tom neutro, a nova desancoragem
da proje¢do de inflagdo do Banco Central para o horizonte relevante (agora, 0 2T26) de 3,5%
para 3,6% mesmo com uma trajetoria de juros mais dura, passa uma mensagem implicita de
preocupagdo sobre os préximos passos da politica monetaria. No 5° paragrafo do comunicado,
o Comité deixa explicito que o cendrio fiscal “tem afetado, de forma relevante, os pregos dos
ativos e as expectativas dos agentes, especialmente o prémio de risco e a taxa de cAmbio”. Na
sequéncia, o texto cita que “a apresentagio e execugdo das medidas estruturais para o
orgamento fiscal, contribuird para a ancoragem das expectativas de inflagio e para a reducdo
dos prémios de risco dos ativos...”, ou seja, um bom plano é fundamental para que o custo da
politica monetéria seja mais baixo. Na ata da reunidio, divulgada em 12/11, o Banco Central
deu recados importantes. Uma das mensagens; mais diretas foi em relagdo ao "desconforto"

com a distancia das expectativas de inflagdo em relagio a meta de 3,0% e a indicagdo que
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31  uma deterioragdo adicional pode prolongar o ciclo de alta de juros. Para o mercado, isso
32  sinaliza que o Banco Central tem uma preferéncia por continuar elevando a Selic com a dose
33 de 0,5 ponto percentual, em vez de acelerar de novo o passo caso haja piora no cendrio para a
34  inflagdo. No Boletim Focus, a expectativa ¢ de mais duas altas de 0,50pp € um aumento final
35 de 0,25pp em margo, para 12,50%. No fim de 2025, é esperada redugéo para 11,50%. Em
36  semana decisiva para o pacote de contengdo de gastos publicos pelo governo de Luiz Inacio
37 Lula da Silva, o BC também mencionou na ata que a redug@o no crescimento das despesas
38 pode ser um indutor do crescimento econdmico no médio prazo. Houve piora ainda na
39 avaliagdo sobre as implicagdes do cenario externo para o Brasil com a possibilidade de
40  mudancas na condug¢do da politica econdmica americana apds a eleigdo de Donald Trump. No
41  conjunto, o0 BC vé& um cenario mais desafiador e condizente com uma politica monetéria mais
42  dura, citando ainda riscos relacionados a atividade econdmica sobreaquecida no Brasil. O BC
43  ainda disse que preferiu ndo dar indicagdo futura sobre seus proximos passos e reforgar a
44  importancia do acompanhamento dos cendrios ao longo do tempo "em virtude das incertezas
45  envolvidas". Assim como no comunicado, disse que "ritmo de ajustes futuros e a magnitude
46  total do ciclo" serdo ditados pelo firme compromisso da convergéncia da inflagdo a meta.
47 Nesse contexto, a sinalizacdo de que o ciclo pode ser mais longo se houver deterioragdo
48  adicional das expectativas de inflagdo foi um importante recado. "O Comité avalia que a
49  condugdo da politica monetéria é um fator fundamental para a reancoragem das expectativas e
50 continuara tomando decisdes que salvaguardem a credibilidade e reflitam o papel fundamental
51  das expectativas na dinimica de inflagdo. Uma deteriora¢ao adicional das expectativas pode
52 levar a um prolongamento do ciclo de aperto de politica monetaria", disse o BC na ata. Entre
53 o Copom de setembro e novembro, o BC viu as expectativas de inflagdo se afastarem mais da
54  meta de 3,0% (intervalo de tolerancia de 1,5% a 4,5%). Em 2024, o mercado financeiro
55  passou a prever estouro do limite superior da meta, de 4,5%, em 4,59%. Para 2025, subiu de
56  3,95% para 4,03%. Ja para o final de 2026, a mediana chegou a 3,61%. No Boletim Focus
57  divulgado nesta segunda-feira (11/11), j& houve piora, com aumento para 4,62%, 4,10% e
58  3.65%, nessa ordem. As proprias proje¢des oficiais do colegiado para a inflagdo aumentaram
59 e continuam distantes da meta de 3,0%. Pela primeira vez, o BC passou a ver um resultado

60 acima do limite superior da meta para 2024, de 4,6%, contra 4,3% antes. Para 2025, a
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estimativa aumentou de 3,7% para 3,9%. O Copom avaliou na ata que o cendrio de curto
prazo para a inflagdo se mostra mais desafiador. Houve reavaliagdo dos precos de alimentos
por diversos fatores, dentre eles a estiagem observada ao longo do ano. Com relagdo aos bens
industrializados, o movimento recente do cidmbio pressiona pregos e margens, sugerindo
maior aumento em tais componentes nos proximos meses, diz o BC. Por fim, o Copom
considera que inflagdo de servigos segue acima do nivel compativel com o cumprimento da
meta em contexto de atividade dindmica. I - REUNIAO DO FED - Na reuniio de

novembro, o Federal Open Market Committee (FOMC), entregou um novo corte de 25 bps

nas taxas de juros, levando-as para o intervalo de 4,50%-4,75%, em linha com a expectativa
do mercado. Tal decisdo representa a continuidade do processo de recalibragdo da politica
monetdria iniciado em setembro, ainda que em ritmo mais gradual. O Federal Reserve (Fed)
seguira reagindo aos proximos dados e ndo colocard o resultado da elei¢do como input para
decis@o nas proximas reunides. O mercado segue esperando mais cinco cortes de 25 bps, com
uma taxa terminal de 3,25% - 3,50%. Jerome Powell indicou que a atividade econdmica
continua robusta, com o crescimento do PIB estimado em torno de 2,5% para o ano. Dados de
vendas no varejo e o relatorio de empregos de setembro reforgaram essa visdo, enquanto ele
reconheceu que o impacto de greves e furaces (Helene e Milton) resultou em uma leve
diminui¢do no payroll de outubro. No entanto, o tom foi otimista ao citar que revisdes de
dados, como no caso da série de poupanca (NIPA), reduziram os riscos baixistas para o
crescimento. Com a economia americana performando de maneira superior a de seus pares
globais, o comité demonstra confian¢a na resiliéncia do crescimento. A eleicdo presidencial,
com a vitéria de Trump, foi outro ponto abordado na coletiva. Powell leu uma resposta pré-
preparada, reforgando como o tépico foi tratado e cautelosamente direcionado pelo comité.
Powell reiterou que "ndo h4 impacto imediato da eleigdo" sobre as decisdes de politica
monetaria, enfatizando que as politicas da nova administragdo sé terdo efeitos econdmicos
apés maior detalhamento e implementagdo, sendo processadas na modelagem econdmica
apenas a médio prazo. Sobre tarifas e impostos, Powell indicou que o processo para modelar
impactos econdmicos ¢ gradual e enfatizou que ainda niio h4 nada a ser modelado, reforgando
que ¢ prematuro especular sobre impactos especificos, pois "ndo sabemos qual serda o

momento e a substancia de quaisquer mudangas politicas". No entanto, a despeito de evitar
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91 tirar conclusdes de curto prazo, Powell reconheceu que, em principio, as politicas fiscais
92  podem influenciar a economia e, por extensdo, a condugéo da politica monetéria. Ele afirmou
93  que "¢ possivel que as politicas de qualquer administra¢do possam ter efeitos econdmicos que,
94  ao longo do tempo, importariam para nossa busca por nossos objetivos de duplo mandato".
95 Ao abordar o recente aumento das taxas de longo prazo, Powell destacou que essas
96 movimentagdes ndo refletem uma deterioragdo nas expectativas de inflagdo, mas sim uma
97  percepgio de crescimento mais robusto e menores riscos de hard landing. Essa andlise indica
98  que, apesar de observar de perto as condigdes financeiras, o Fed ndo estd "num estagio em que
99  isso influencie diretamente as decisdes". No mercado de trabalho, Powell manteve uma
100  postura dovish, afirmando que ndo vé "estabiliza¢do", mas uma trajetoria de "normalizag@o",
101 e o comité sente que ele estd "essencialmente em equilibrio". Ele voltou a demonstrar
102  incoémodo com o aumento “notavel na taxa de desemprego em relagdo ao ano passado” e
103 ressaltou que o Fed ndo quer um enfraquecimento adicional do mercado de trabalho, pois a
104  pressdo sobre a inflagdo vinda do setor laboral parece contida. Do lado inflacionario, o Fed
105  reconhece o progresso substancial na redugdo da inflagdo, com o PCE subjacente voltando a
106  niveis sustentaveis, exceto no segmento de servigos habitacionais. Powell explicou que o
107 aumento nesses pregos decorre de ajustes passados, ndo sendo reflexo de pressoes
108  inflacionarias atuais. Assim, o Fed mantém a perspectiva de que a inflagdo convergira para a
109 meta de 2%, ainda que de maneira gradual e com algumas oscilagdes nos dados mensais.
110 Sobre o ultimo dado, reconheceu que foi acima do esperado, o que deve mudar o SEP de
111 dezembro em nossa visdo, mas ndo considerou “terrivel”. Powell evitou comentar diretamente
112 sobre a projecio de quatro cortes em 2025, mantendo a prudéncia quanto a influéncia de
113 politicas fiscais futuras, especialmente frente a possibilidade de expansdo do déficit sob a
114 nova administragdo. Ele reiterou que "ainda ¢ cedo para modelar qualquer impacto fiscal
115  especifico", afirmando que o Fed apenas ajustara sua politica apds analises consistentes e ja
116  dentro de um quadro mais claro de diregdes politicas. Em termos de ancora de expectativas
117 inflacionarias, Powell destacou que as proje¢des de inflagdo de longo prazo permanecem bem
118  ancoradas, proximas aos niveis consistentes com a meta de 2%. Dado o nivel de incerteza
119  atual e como esperado, Powell reforgou que o comité ndo esta em um "curso predefinido” e

120  que as decisdes seguirdo sendo tomadas "reunifio a reunifo". Quando questionado se ele
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pessoalmente mantém a visdo de quatro cortes de juros em 2025 (conforme o SEP de
setembro), Powell ndo quis se comprometer, destacando que ainda ha muita incerteza
envolvida. Pontuou que dois relatorios de inflagdo e um de emprego até a reunido de
dezembro serdo fundamentais para a proxima decisdo. Ele também foi questionado se a
politica monetaria atual € restritiva, ao que respondeu que "entendemos que ndo é possivel
dizer precisamente o qudo restritiva, mas sentimos que ainda € restritiva". Ponderou que as
metas do Fed de inflagdo e mercado de trabalho ainda ndo foram atingidas, mas que ndo ha
necessidade de mais aperto nas condi¢des financeiras. III - ACOMPANHAMENTO DAS
COTAS DOS FUNDOS DE RENDA VARIAVEL: A seguir, apresento o relatorio de

acompanhamento dos fundos de renda variavel, principalmente para verificar quais fundos
estdo em situa¢do de cota negativa (relagdo entre a cota do momento de sua compra pelo

Macaeprev e o seu valor atual).

- Rentabiidade ] Aplicacies Resgates
F h P i1 4 0
undo Benchmark | Posicao em 31/10/202 Més Aual Saldo por Aplicaca Dala l Valor Daa [ Valor Liguidez
RS 1715810054 RS 156.10054 | 177012020 |RS 3 000.000,00] 20012020 |RS 18,000 000 00
RSA 15044057 RS6504057 | 25/0412023 | RS 350000000
RS 755020046 RS21054.22 | 241102024 | RS 7571284,68
REG5RUT 13 RS 1821580 | 24/10/2024 | RS 6505629
RS 6.006.405 11 RS 16,755,010 | 2411002004 | RS 602525012
o bovespa | RSGATBU599 | -118% | RS1780052 | 24102024 | RS 643685550
J
B igpes bovrspe s RS 3548 752,15 RS 017474 | 247102004 | RS 3658926.89 6
RS 5954.901 9 RS 1660550 | 241102024 | RS 5971507 52
RS 3461 710.05 RSOG53,16 | 247102024 | RS 347136321
RS 5386 996,80 RS 1781048 | 247102024 | RS 6404807 37
RS 43315015 RS1207860 | 241102024 | R4 H3571997
Totd | RS7T1G02AT120 | Tolal | RE6G8.00301 | Total |RS8893410818] Tolal |RS 1800000000
RS 187814 30 RS755 81 30 | 29012020 RS 16,000 00050
. bovespa | RS6ABAOIBI3 | -166% | RS 148494803 | 241032027 | RS 500000000
£ Agties Boso Exaalee RS 6.170.965,67 RS 1170.966,67 | 24/0412023 | RS 5 000.000.00 e
Total | RSIIATIIZB09 | Total | REOAI1IZE | Total |RS28.00000000] Tofa
RS0.00 RS 102642000 | 200272020 | RS 5 37000000 | 247102028 | RS 4 4357837
RS 0.00 RS 2428715 32 | 120772021 |RS 10.000.000.00] 247102024 | RS 7571 284,63
RS 0.00 RS466.07311 | 21092021 | R84 12500000 | 24102024 | RS 3558.926,89
RS 0,00 RSA7136321 | 150772022 | RS 3000000.60 | 247102028 | RS 347135321
. bovesoa RS0.00 088% | RS1025250.12 | 27032023 | RS 500000000 | 247102024 | RS 6.02% 250,12
BTl RSO0 RE971507 52 | 250042023 | RS 500000000 | 24700024 | R85 071507 32| O
RS 0.0 RSA04 80737 | 29082023 | RS 6.000000.00 | 247102024 | RS 6404 807 37
RS0.00 RS4%.82550 | 0610772023 | RS 5.000000.00 | 247102024 | RS 6436 825 50
RSO0 RS55056293 | 21082023 | RS 6.000.000.00 | 241102028 | RS 652056293
Total RS 0,00 Totl | RsG089191 | Tofal |RS60.495.00000] Tolal |RS 5043410819
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RSO0 ROZBZE270 | 09mounA [RS 100000 0] e RS 0 2R 20
RSO0 RTRLETTT | 27082021 | RS 246550000 | O4UTIA | RS 26T T
RS000 RSAZAI0606 | 20082021 | RS 412500000 | DWIT2008 | RS 4549 106,06
g || . | RTAS | W7 |000 | WIS 5
B e RISENSBE | | RORNSNG | 4 |RSSILINN W%
RS 604 ROGT S+ | 40402 | RSSO0
EEE RISLBISE | 22060008 | RSB 000000N0
RSGUEASH RESASHH | (SIS | RSG00000000
Tl | RSAMLMGAT | Toal | RSLTSLSH | Tow |RSALSMANM| Tow |RS200NN
RSSTALT RSRAT | 20N [RS4 TS 0000
RSATASE0R0 REATASE0M | 14012122 | RS 300006000
RS 1509061 RS 2020901 | 2405007 | RSG50 00000
i | RSB | [RO70581 | o RSBSI000000
B s s Midags REGHEERZ | " [ RSHBERD | WD |RSemnnm 4
RIS ROTLSIST | (SIS | RS G0000000
RSESIEZ RESTL628 | 180825 |RSGMA0A00
RS 00451 5% RSAESH | 2600024 (RS M0N0
Todl | RSSGMGSLSS | Tow | RSGSHSILE | Tow [RSAIBN0K] Tou
P L7 O I T 77
B8 TrigueaDecs e RO | T [RS1A000 | Zemd RS Eonim0 %)
Tod | ROIGGIINA® | Tow | RYI0NGRE | Tl [RSAOMMON| Tou
- TR T R R B E 2 ,.
SigmFapSmCas oo mma | Tad | R0 | Tod [A0MNN Tod -
RYTERILN RSN 20 | 02 RS nonm
RSIESES ROSBAOBS® | 00BN | RS2465000
RESUETHR RS LT | 2V [ R84 2500000
RE1EERT RSLEIY | S RS 1000000
ey | B0 | | BTAGEG (000 RS 25000000 _
Caa s L Qb mamEonn | | RSURYSL | 27 |RSSM0I0 D45
RATTHS R UELT% | N | RS I00000
RIS ROTHTTE | ZARNE0 | RSE00000N0
RSIEEE R | (GUAD | RSE00NN
RIS IRY RSENTES) | 20082 | RSG 00000000
- Tod | ROGLRLIBA | Tow |ROMGLNE| T |RSONINN] Tou
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL

Fundo Benchmar | Pusigioem 31102024 Rem::fe Sl o —— Ap["“”esm = Rlesgatesvm Liider
RS 3516032 RS 165440060 | 20022000 | RS 53700000
RS 880710398 RS 119200601 | 09032020 RS 100000000
RSS0TET6TT RS 0757677 | 15072022 | RS 00000000
RS 22025218 RSATATRZ | 2709022 | RS 260000000
qu PR | [ RO | 70 (RS0
Cai Agies SmalCas i ROSSHERAT | " | ROGOIGRAT | 50D | RS 5000000 DH
RSSI0T802 RSULT6700 | 062023 | RS 600000000
RS 5204871 RST8] 0GUTENES | RS 6000000
RS 53548755 ROGAET405 | 2062023 | RS000000
RS 405 B0 RSSTS6 | 202004 | RS 50000000
Toul | ROBNLGATS | Toul | ROASTSHAT | Toul RSSSSTOONM| To
RS 1162508014 RSGTA%086 | 240521 [RS 1250000000
RS 3865657 RS0S4 | 2009201 | RS41250000
RS 341878049 RS4T878049 | 15072022 | RS 30000000
RS 2600785 RS 10078506 | 2709022 | RS 25000000
1T bovese | RSSSASTSZ | -A5% | ROSMEZT | 2108023 | RS50NIN
Cabg ity RS 5807345 RSSS794345 | 25047023 | RS 50000000 b
RS 60368515 RS 386175 | 26062023 | RSGOIOI0.0
RS6 0 RS589309 | ORUTZIZ3 | RSGOMONNGH
RS04 RS0S4 | 21082023 | RSG000000(0
Toal | RSGISEHGSH | Toul | ROLWSY | Toul |RSSABONN| Tod
o | LR [T RS | 20 RSSO
Cai Agies Egert Crts ROISTIONR | | ROIMRI | 21032023 | RS 15000000 D5
Tol | RSG5 | Tl | RYGTB08 | Toid | RSA0000NM| Tod
5 | bovesza | RO4BI0ZI5T0 | -198% | RO 18972430 | 26032024 [R5 0MONG
e e gt st | T | R | o RS 500000000] Tt s
e T OV | RSR[5 | RST000BTA0 | 2603208 RS SO0
i i BT T T RO1SIOBNTA | Tol |RSA00000NN| Toi e
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ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BDR

¢ Rentabilidade e Aplicagdes Resgates o
Fundo Benchmark | Posicdo em 31/10/2024 Més Aual Saldo por Aplicaao Do | g Vaor Do | g Vilor Liquidez
R$ 19.481.069,52 R$6.981.069,52 | 25/03/2021 |R$ 12.500.000,00
R$ 1.507.592,26 R$557.592,26 | 27/05/2021 | RS 950.000,00
R$ 3.033.432,23 R$1.163432,23 | 16/06/2021 | RS 1.870.000,00
R$ 15.134.217,76 R$5.134.277,76 | 12/07/2021 |R§ 10.000.000,00
RS 1.398.168,50 R§473.168,50 | 13/07/2021 | R$925.000,00
R$ 1.224.617,70 R§404617,70 | 11/08/2021 | R$820.000,00
R$ 1.229.372,33 R$403.372,33 | 13/09/2021 | R$ 826.000,00
RS 24.867.669,28 R$8.367.669,28 | 21/09/2021 |R$ 16.500.000,00
BORX R$ 408.659,08 59% R$133.659,08 | 30/09/2021 | R$ 275.000,00
Caixa Agdes Institucional BDR Nivel | R§ 1.299.862,92 ' R§ 37486292 | 181012021 | R$ 926.000,00 D+4
R 555.945,31 RS 140.945,31 | 29/10/2021 | R§ 415.000,00
RS 1.462.326,88 R 362.326,88 | 29/11/2021 | R$ 1.100.000,00
R$ 1.045.285,03 R$257.285,03 | 09/12/2021 | RS 788.000,00
R$ 625.843 51 R§200.84351 | 31/01/2022 | R$425.000,00
R$ 1.043.951,16 R§343.951,16 | 101022022 | R§ 700.000,00
R$ 1.314.443 35 R§ 51044335 | 2200212022 | RS§ 804.000,00
R$ 1.910.647,61 R$729.647,61 | 29/03/2022 | R$ 1.181.000,00
R$2.032.910,26 R$ 86591026 | 14/04/2022 | RS 1.167.000,00
137 Total R$ 79.576.074,70 Total | R§27.405.07470 | Total  |R§52.171.000,00, Total
ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES EXTERIOR
Fundo Benchmark |Posicdo em 31/10/2024 R;‘;asbmﬂzfe Saldo por o —— A"'l'“”es\,alm = Rlesgatesvalor Liguidez
RS 26.189.154,32 RS 11.189.154,32 | 19/05/2022 |R$ 15.000.000,00
. MSCl Word RS 15.228.725,01 392% R$5.228.725,01 | 25/04/2023 |R$ 10.000.000,00
BB Global Select Equity RS 15.131.306,67 R$5.131.306,67 | 31/05/2023 |R$ 10.000.000,00 D+5
R$ 12.719.640,24 R$2.719.640.24 | 27/02/2024 |R$ 10.000.000,00
Total R$ 69.268.826,23 Total R$ 24.268.826,23 Total  |R$45.000.000,00{ Total
R$ 20.907.996,80 R$5.907.996,80 | 19/05/2022 |RS 15.000.000,00
MSCl World R$ 12.697.848,55 233% R$2697.848,55 | 25042023 |R$ 10.000.000,00
BB Nordea Stable Equities RS 13.051.655,93 ' R$3.05165593 | 25/07/2023 |R§ 10.000.000,00 D5
RS 12.267.864,95 R$2.267.864,95 | 27/02/2024 |R$ 10.000.000,00
Total R$ 58.925.366,23 Total | R$13.925.366,23 | Total  |R$45.000.000,00] Total
MISCl Word RS 7.996.460,21 1 64% R$1.996.460.21 | 21/08/2023 | R§ 6.000.000,00
BB Nordea Global Climate and Enviroment RS 18.302.062,14 i R$3.302.062,14 | 27/02/2024 |R$ 15.000.000,00 D5
Total R$ 26.298.522,34 Total | R$5.298522,34 | Total |R$21.000.000,00] Total
HSCl Word R§ 7.037.583,89 AT% R$1.037.583,69 | 21/08/2023 | R$$6.000.000,00
BB Universal Brands BRL R$ 15.685.672,78 ' R$ 68567278 | 27/02/2024 |RS 15.000.000,00 D+6
Total R$ 22.723.256,66 Total | R$1.723.256,66 | Total |R$21.000.000,00{ Total

ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - CONSOLIDADO

Posicdo em 31/10/2024

Saldo Consolidado

Total de Aplicagdes

Total de Resgates

RS 714.233.787,719

138

R$ 93.266.787,70

R$ 709.401.108,18

R$ 88.434.108,19
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Pelo membro Eduardo foi dito que indo de encontro com as ultimas falas sobre renda
variavel, tinhamos definido na nossa politica de investimentos desde o ano passado e
retrasado, a entrada em renda variavel através de pequenas entradas ao longo do tempo e este
¢ o foco. Por outro lado, quando a gente percebesse que o cendrio ndo era favoravel, essas
entradas fragmentadas, no momento de queda, podem ajudar a recuperagdo assim como o
Erenildo explicou, lembra? A gente desenhou esse modelo, estd na nossa politica de
investimento e acho que ja tem 2 anos ou 3 anos que a gente faz isso. A gente sabe que o
cendrio ndo € favoravel. Ha previsdo de perspectiva de subida em 0,50 %. Com o cenario ruim
nesse segmento e, seguindo essa estratégica que a gente vinha adotando ja a longo prazo.
Talvez seria interessante a alocagdo em renda variavel, talvez nos fundos da Trigono, para
amenizar estes fundos que estdo em negativo. Talvez a gente devesse olhar com atencdo para
eles. Talvez definir se a gente iria aplicar mais alguma coisa e continuar com a nossa
estratégia ou aguardar o cendrio azedar. Entéo, seria algo para a gente pensar se vamos repetir
essas estratégias passadas, ou se ndo iremos fazer nada, se ainda vai aguardar a questdo da
taxa de juros. Pelo menos é o que eu acho. O que que vocé acha Claudio? Pelo membro
Claudio Duarte foi dito que neste momento podemos aguardar e ver essa questdo da taxa de
juros e sua definigdo para depois reavaliar. A proxima subida deve ser em dezembro. Temos a
previsdo de acordo com o membro Erenildo de em outubro estarmos perto dos 101 % da
meta, estando com um percentual pequeno acima da meta, entdo qualquer movimento deve
ser realizado com muita cautela, porque nesta questdo da renda variavel, pode acontecer de
realizarmos alocagdes e com a projecdo de alta de juros, isto fazer com que ndo alcancemos a
meta atuarial. Esta faltando pouco para gente bater, daqui para 14 serdo dois meses, entdo, o
ideal ¢ que pensemos em produtos mais conservadores ou que tenham uma taxa mais atrativa
de retorno, ou seja uma relagio de risco-retorno mais benéfica para o instituto. Se tivéssemos
uma gordura maior acho que até poderia pensar numa locagdo mais estratégica. Estou
entendendo o que Eduardo est4 falando pois ajuda na estratégia, que talvez algumas entradas
podem fazer os fundos de renda varidvel melhorarem, mas temos esse compromisso nosso de
bater a meta, né? Vejo que teriamos que ter um olhar com mais aten¢do para produtos que
entreguem efetivamente a meta neste final de ano. Porque ja pensou nés colocarmos mais em

renda varidvel e o cendrio ndio contribuir para renda varidvel e nés nio batermos meta por
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conta de 0,02 % ou 0,05 %. Entdo temos que pensar muito bem no proximo passo para a
gente entregar essa meta atuarial nesse ano que ¢ de extrema necessidade. Pelo que tenho
visto de cendrio € o que tenho conversado com outros gestores de RPPS, a situagdo esta
complicada para eles baterem a meta. Entéo, estamos em uma situagdo melhor porque aqui no
Instituto, de acordo com a previsdo de outubro, estamos entregando a meta. Vamos concentrar
em produtos que possam entregar com certeza a meta atuarial para ndo fazer nenhuma
alteragdo que traga variagdes negativas na carteira e isto possa atrapalhar o seu atingimento no
final do ano. Pelo membro Miriam foi dito que achou perfeita a colocagio do Presidente
Cldudio Duarte. Concordo com ele. Podemos no caso, no ano que vem, rediscutir isto quando
estiver mais clara a questdio fiscal e de juros, que a prioridade ¢ a meta. Agora, ¢ claro. Néo
necessariamente porque na politica de investimentos estd o percentual de 15% ¢ que temos
que aplicar os 15%, porque isto depende do cendrio, que neste momento nao estd muito
favoravel para renda variavel. Pelo membro Patric foi dito que concorda com o membro
Miriam ¢ Claudio. Os membros, ap6s debates, decidiram por aguardar o desenrolar das taxas

de juros. IV - FIDC MULTISETORIAL ITALIA: Informo que o Macaeprev recebeu no dia

12 de novembro, por e-mail, comunicado acerca da adaptagdo do Regulamento do fundo
FIDC Multisetorial Italia (CNPJ 13.990.000/0001-28) a Resolugdo da Comissao de Valores

Monetérios n° 175 (RCVM 175), conforme documentos abaixo:

P
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M Gmail Inst de Prev Socisf do Municipic de Macae “macaeprevaji@gmail.com>

Adaptagdao RCVM 175 _ FIDC Itilia Multissetorial

£ inensagens

Valdria Mamebique <valaria.mamelugua@apexgroup.com> 12 de novembro de 2024 &5 1714
Para: Jurdico Fidc <utidicn. fidc@apexgroup.com>, lvete Turols <t@vilarica.captal>. Ratael Saiki Oki <rso@wiaricacapital.com. be>

Ce! Kaud Teixeirs <kave.teteirafapaxgroup. com>, |sabelle Lustre <isaballe lustregapesgroup.com>, Cuilberme Andrade Bela

“guiherme beloglapexgrowp. com

Prezado Catista

Na qualidade de agmnistrader do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ITAUA, Inscrito no
CNPIMNF sob o n’, 13990,00000001-28 (Eundo®), em atencio ao artigo 134 da Resolugas da Comissio de Val Mobilanins n®. 176
{RCYM 1757, que dspde que “Of findos de i que esfagam em fo i s dafa de inicio & vigoeis de e
adapiar-ge idegralments 45 disposipies desta Resolugdo aréd 30 ds junto de 2025, COM excecho doe fundos de [mvestimento em diredos
cramiinos — FIOC, e devem ac 56 3o {9 do novembro di 2094°, sarvimn-nos para dar cidncia a respeiln da adaplagdo do
Ragujaments do Funds 3 RCYM

175.

O Ragulamento vigants do Fundo pode sar consultags atravds do link: hitps:(fnet.bmfoovespa. com.brinetputlicoivisualizarDacumentn?
1d=7720794&cvm=true

Atancicsaments,

SRL TRUST DISTRIBUIDGRA DE 1ITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.4,

Valéria Mamelugue
(]
Apfx Legal Counsal

valena. 'r‘v"lmeluf.maﬂ\a[-a::qcom, com

Apex Group. 1212 Rus Alves Guimaraes, San Paule, CEF 011,073,020-58, Brazil
Amencas | APAC | Euope | MEA,

. Registrations are
APEX [ INVEST open for our 2025 FING OUT MORE

Apex Invest events

Thig s-mal and any attachments Iransmitied with it are solely intended for fhe 1se of the indiidusl or anfity 1o whom theay sre sddressed. I
you hive recaivad this e-mal in error, dease delata it from your syetem and kindly inform Apex accordngly. Apex endu&a By WEITEMY
i sy bablty as 1o the contents of tws e-mail ang s attachments. which shad nat Ha DINoIng upan X You must not copy the

T ge o disclose its contents 10 anyone. Apex s licensed as reguired for the services it offers, For rther infarmation an the jiense
permssions appheable 1o your junsdicton pleass vis our website 31 apexgroup.com. Dsclaimer | Privacy Policy | Regulatory
Status )

o) 32;1m_Ah_b_Mnﬂwm_Am;io_M_ﬂ&dul.ﬂ

Inst de Prev Social do Municipio de Macaé “macaeprav.rifigmal coms> 13 de rovembirn de 2024 33 9546
Pary investimentos@macaepoen f. gav.br
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Docusign Envelope 10 2027852E-7EF 1-4695-BC11-ZE46AR 155887

AT TEQUENAL
ANBIMA
(2

ATO DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ITALIA
CNPJ n? 13.990.000/0001-28

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILUARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN”) e autorizada pela Comissao de Valores
Mobiligrios {“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios
e fundos de investimentos, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n.® 11,784, de 30 de junho de 2011,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {"CNPJ/MF”) sob o n®
13.486.793/0001-42, na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL ITAUA, inscrito no CNP) sob o n® 13.990.000/0001-28
{“Administradora” e “Funda”, respectivamente);

CONSIDERANDO (i) que o Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente de
Assembleia Geral em virtude da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exighncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas
do fundo sejam admitidas 3 negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos tenmos da legislacdo
aplicével e de convénio com a CVM, nos termos do disposto no incise 1, do Artigo 47 da instrugdo
CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014; e (i) a necessidade de adaptacdc do Regulamento do
Fundo ao Anexo Normativo |l da Resolugan CVM n? 175 [“FIDC”), a Administradora RESOLVE, por
meio deste instrumento particular:

() ALTERAR o Regulamento do Fundo, adaptando este nos termos da Resolugdn da Resolucdo
CWM ne 175, de 23 de dezembro de 2022 e seus Anexos Mormativos, e das demais
disposiches legais e regulamentares aplicaveis, ratificando que o Fundo terd as seguintes
caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Funda:

(2) adenominagio do Fundo passa a viger da seguinte forma: "FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ITAUA ”;

{b) o Fundo é constituido com classe unica de ootas, em regime fechado {"Classe”);

{c) as cotas da Classe sao destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos na Resolugd@o CVM n? 30, de 11 de malo de 2021;

{d) aresponsabilidade dos cotistas da Classe serd ilimitada;

lii) especificamente a Administradora, ratificar que aceitou as fungbes de administracdo
fiduciaria do Fundo;

{iii} especificamente a Gestora, ratificar que aceitou as fungdes de gestao do Fundo;

{iv) REFORMULAR o teor do regulamento do Fundo, o qual passard a vigorar na forma anexa ao
presente instrumento, contemplando 3 consolidacio das alteragbes refenidas acima, bem
como as seguintes, sem se limitar: (a) Torma de comunicacdo que serd utilizada pelo
administrador, em conformidade com o disposte no art. 12 da RCYM 175; (b} segregacdo de
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taxas de administracdo e gestdo maximas e incluso do descritivo sobre a taxa maxima de
distribui¢do; {c) adaptagdo redacional sobre a nova estrutura de fundo, classes e subclasses;
(d} adaptagdo da lista de encargos do fundo, em linha com RCVM 175; () demals adaptagdes
a RCVM 175 no que for aplicivel.

As deliberagdes constantes neste instrumento passardo a vigorar a partir da data de divulgagio na
CVM.

Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram, para fins do artigo 10, caput, Il, da parte geral da
Resolugio CVM n® 175/22, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacio e &
regulamentagdo vigentes,

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado por meio de assinaturas
eletrdnicas, nos termos do artigo 10, da Medida Provisdria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001,
devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa.

Sa0 Paulo, 23 de outubro 2024,

IWIM}LMMM I{W,Mni‘

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A.
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191

192 V- SUGESTAO DE AJUSTES NA CARTEIRA: Dado o avanco dos precos dos ativos de

193 renda varidvel global ao longo de 2024, sugerimos um rebalanceamento tatico na carteira do

194 Macaeprev. E prudente realizar uma redugfio na alocagfio em ativos no exterior e renda fixa

y? 195 ativa para aproveitar a consolidagdo gos ganhos obtidos ao longo do ano. A valorizagdo
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substancial elevou os precos desses ativos, o que pode reduzir o potencial de crescimento
futuro e aumentar a volatilidade em caso de corregdes. Ao diminuir a exposi¢do, poderemos
aproveitar oportumdades atrativas no mercado doméstico, buscando um equilibrio de risco e
retorno que esteja alinhado com o atingimento da meta atuarial. Cabe ressaltar que a
manuteng:ﬁb de parte das alocagdes no exterior € importante pois alocar em ativos de moeda
forte busca garantir menor impacto da inflagdo, menor volatilidade geral do portfélio devido a
descorrelagdo com os ativos locais, além de capturar valor de novas tecnologias disponiveis
apenas no mercado externo. Sendo assim, sugerimos as seguintes movimentagdes: A) Resgate
de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) do findo BB Multimercado Global
Select Equity IE, CNPJ: 17.413.636/0001-68; B) Resgate de R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) do fundo BB Multimercado Nordea IE, CNPJ: 21.752.617/0001-33; C)
Resgate de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do fundo BB Renda Fixa Ativa Plus LP
FIC de FI, CNPJ: 44.345.473/0001-04; D) Aplicagdo do saldo resgatado no fundo BB
Previdenciario RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49; E) Resgate de R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) do fundo Caixa Institucional BDR Nivel I FIA, CNPJ:
17.502.937/0001-68; F) Resgate de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) do fundo
Caixa Indexa Bolsa Americana Multimercado LP FI, CNPJ: 30.036.235/0001-02; G)
Aplicagdo do saldo resgatado no fundo Caixa FI Brasil DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97.
A alocagio em fundos referenciados DI justifica-se em razdo do ciclo de alta de juros, que
devera levar a Selic de 11,25% atualmente para 12,50% no 1T25. Dessa forma, entendemos
que o CDI real médio dos proximos meses serd superior as taxas de juros real das NTNs-B.
Além disso, os fundos podem agregar retorno préximo ou acima da meta atuarial e controle
da volatilidade por ndo ter o risco de sofrer com uma abertura da curva de juros. O membro
Eduardo se, manifestou de acordo com a proposta e também terfamos uma variagao
aumentativa dos ganhos patrimoniais, 0 que ¢ muito interessante para esse momento na
conéolidagéo dos dados contabeis; Pelo membro Claudio Duarte foi dito que esta sugestao
vai de encontro com o que ja havia manifestado em atas anteriores, sobre realizar o lucro de
fundos daqueles fundos de renda variavel que estdo indo bem e isto faz com que estes valores
agreguem para a parte conservadora da carteira contribuindo para o patrimonio € para a

rentabilidade financeira anual do Instituto neste ano, com os principios de seguranga e

@ b\ w J 4 %{«u/ : /}/

X



226
227
228
229
230
231

232
233
234

235
236
237
238
239
240
241
242
243
244

Estado do Rio de Janeiro
m Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

M e
i, oyA .
MACAEPREV Comité de Investimentos

Préo-Gestao
O RPPS

consequentemente contribuindo para o atingimento da meta atuarial. CONCLUSAQ: Apés

debates, os membros decidiram por unanimidade, aprovar integralmente ¢ encaminhar

a_sugestdo de ajuste na carteira elencada no item V desta ata, para a decisio do

Conselho Previdencidrio. IIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunifo

foi encerrada as dezoito horas e vinte e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por

todos os presentes.
COMITE DE INVESTIMENTOS:

o
zg’fg‘e o Tanos Fillio Claudi itas Daarte
|

Len‘.M{/, Af;(jg %M%
Erenildo Motta da Silva Janior

Fabio de Carvalho de Moraes Drumond

DI o 5
Jo uardo da Silva Guinincio jm aral Queiroz

. J)( ‘ M&L J\)"u:m/a,m S JLounemce CCU"WIM’J

Patric Alves de Vasconceéllos Viviane da Silva Lourengo Canpos
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