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ATA n° 07 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 16/02/2023— Ata de Reunido extraordinaria
do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae,
situado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macae, Rio de Janeiro, realizada
aos dezesseis dias do més de fevereiro do ano de 2023, através do aplicativo Zoom, no

horario de 17 horas. Presentes todos os membros, com excegdo da conselheira Michelle

Crozoé de Souza, cujo suplente Tiago Tavares de Lima e Silva, devidamente convocado
compareceu. A O Boletim Focus divulgado nesta segunda-feira, dia 13, mostra pela primeira
vez no ano um aumento na expectativa para a Taxa Basica de Juros, a Selic. A mediana
dos especialistas espera agora juros basicos de 12,75% neste ano e de 10% no ano que
vem, sendo que a expectativa anterior era de 12,50% e 9,75%, respectivamente. Ou seja, o
mercado passou a acreditar que o Banco Central demorara mais para comegar a cortar a
taxa basica, que atualmente esta em 13,75% ao ano.Nesta semana, vemos o reflexo das
discussbes envolvendo a autonomia do Banco Central e a pressdo do governo, que tem
feito criticas mais duras sobre os juros elevados.Além disso, pela nona vez consecutiva
foram elevadas as projecdes para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) para este ano, sendo agora de 5,79%. A expectativa para a inflagédo de 2024 foi
elevada de 3,93% para 4%.A mediana das projegdes para o Produto Interno Bruto (PIB) de
2023 foi revisada para baixo, de 0,79%, na pesquisa anterior, para 0,76%. As expectativas
para a expansao da atividade em 2024 foram mantidas em 1,50%.As apostas para o cambio
foram mantidas em R$ 5,25, no final deste ano, e R$ 5,30 no final do ano que vem.

_ ~ INDICADORES MACRO

PIB (% a.a.) 1,8 1,4 -4.1 4,60 3,00 0,76 1,50

IPCA (%, a/a, fim de periodo) 3,75 | 4,31 4,52 | 10,06 5,79 5,79 4,00

IGP-M (% ala, fim de periodo) 7,50 | 7,30 | 23,14 | 17,78 5,45 4,60 4,07

Taxa Selic (%, fim de periodo) 6,50 | 4,50 2,00 9,25 13,75 12,75 10,00

T Cambio (R
axa de Cambio (RS/USS, fim | 387 | 403 | 520 | 557 | 522 | 525 | 530

de periodo)

Balanca Comercial (US$ bi) 53,0 | 40,5 | 43,2 | 61,00 | 62,30 | 57,20 | 56,50
Investimento Diret i

rivestimanto Direto ne-Rais 78,2 | 69,2 | 34,2 | 58,00 | 73,50 | 80,00 | 80,00

(USS bi)
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Fundos Referenciados DI: Ao longo do més de fevereiro tenho observado que a
rentabilidade dos fundos referenciados DI presentes na carteira do Macaeprev vem sendo
impactada. Algumas situagboes que ocorreram no inicio deste ano podem explicar as
rentabilidades abaixo do esperado nos fundos.Inicialmente, € importante ressaltar que os
fundos referenciados DI que estdo na carteira do Macaeprev sdo enquadrados na
Resolugdo 4.963/2021 no artigo 7°, inciso llI, alinea “a”, ou seja, sdo fundos com carteira
formada por titulos publicos federais e titulos de emissores privados.Desde 2 de janeiro
comegou a valer uma nova regra para divulgacdo dos valores aplicados por pequenos
investidores em alguns titulos de renda fixa. As instituicdes distribuidoras de titulos de
investimento, incluindo bancos e corretoras, passaram a adotar um novo método de
calculo para o prego dos ativos, chamado de “marcagao a mercado”. A mudanga ocorreu
para que se adequem & nova regra instituida pela Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima).A intengdo é refletir melhor o valor atualizado
da carteira dos clientes, baseado no valor em que esses papeis estdo sendo negociados no
mercado: se ha queda nos precos, o saldo de investimentos caira; e se houver valorizaga@o
do titulo, o] saldo aumentara. A  mudanga  vale para investimentos
em debéntures, Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), Certificados de Recebiveis
Agricolas (CRA) e também para titulos publicos federais comprados fora do Tesouro Direto.
Segundo dados mais recentes disponiveis da Anbima, referentes a outubro, existem
centenas de milhares de contas de brasileiros com esses investimentos na carteira, com
valor aplicado de mais de R$ 90 bilhdes.Apesar de ser considerada uma medida bastante
positiva, pela transparéncia e possibilidade de compra e venda antes do vencimento, o
primeiro momento pode ser de dificuldade. Como toda mudanga, ha chances de haver
intempéries na implantagdo.A expectativa é de que, nesses primeiros meses, o investidor se
depare com uma rentabilidade negativa. Isso porque as taxas de juros de longo prazo
subiram nos ultimos trimestres. Assim, muitos ja viram um portfélio no vermelho logo no
primeiro dia de mudanca, principalmente quem investiu ha dois ou trés anos, quando os
juros estavam bem abaixo do que s&o praticados hoje.Para os investidores que nao estao
_acostumados as oscilagbes que os papeis podem fter, € possivel que ocorra uma
debandada. O mercado acredita que esses titulos podem ficar mais volateis nesse primeiro
momento em decorréncia da marcagdo a mercado e da reagdo dos investidores. Esse € um
dos motivos que pode estar impactando os fundos referenciados DI que possuem credito
privado na carteira. Durante esse movimento de acomodagao podem sofrer queda na cota.
No entanto, é esperado que os pregos se estabilizem com o passar do tempo. Isso porque
os grandes investidores, mais experientes, podem se aproveitar da oportunidade de venda

gerada por essa angustia dos pequenos e adquirir ativos bem abaixo do prego para seus
fundos. Ou seja, os gestores podem comprar os ativos “em promogéo” e terem um melhor

N
0 retorno no médio prazg que pode ter impactado o resultado dos fundos veio
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apés a divulgagao de um fato relevante em que a Americanas informou que tinham sido
“detectadas inconsisténcias em langamentos contabeis redutores da conta fornecedores
realizados em exercicios anteriores, incluindo o exercicio de 2022", em valores “da
dimensdo de R$ 20 bilhdes”.O episodio, que ja é visto como um dos maiores escandalos
corporativos do mercado de capitais brasileiro, causou estragos. Desde que o “problema” se
tornou publico, titulos de divida da empresa foram remarcados para incorporar o risco de
calote e chegaram a ser precificados a 10% de seu valor de face.Aparentemente, o caso da
Americanas pode ter contaminado o mercado de crédito e os investidores estédo exigindo um
prémio maior. Esse € outro motivo que pode ter impactado o retorno dos fundos.Como
alternativa para esse momento existem os fundos que buscam ter rentabilidade aderente ao
CDI, mas que investem apenas em titulos publicos federais. Esses fundos sdo enquadrados
na Resolugdo 4.963/2021 no artigo 7°, inciso |, alinea “b". Historicamente sdo fundos que
entregam resultados ligeiramente abaixo do CDI, mas considerando a atual relagéo risco x
retorno, podem ser alternativas mais interessantes, uma vez que, com a Selic em 13,75%,
existe a expectativa que esse retorno seja superior a meta atuarial para 2023.Caixa FI
Brasil Titulos Publicos RF LP: Trata-se de fundo enquadrado na Resolugao 4.963/2021 no
artigo 7°, |, b, onde estdo os fundos com carteira formada exclusivamente por titulos
publicos federais.O fundo tem como objetivo acompanhar a rentabilidade do CDIl e &
composto por titulos publicos federais, indexados a taxas pré-fixadas, pés-fixadas e/ou
indices de pregos.

PERFORMANCE (38 meses)

RENTABILIDADE (%)
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Observando a imagem acima, percebe-se que o fundo & bastante aderente ao CDI
nas janelas apresentadas. Em 2022, o fundo rendeu 100,4% do CDI. Desde o inicio, em
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2006, o retorno € de 99,21% do CDI.A taxa de administragdo do fundo é de 0,20% ao ano e
ndo ha cobranga de taxa de performance. A taxa estd em linha com as taxas praticadas pelo
mercado. A liquidez em D+0. O CNPJ é 05.164.356/0001-84. No fechamento de janeiro de
2023 o PL do fundo estava em R$ 16.267.911.192,80.Dado o nivel atual da Taxa Selic

(13,75%), com chance de permanecer elevada por mais tempo, e ainda entregando elevado
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retorno mensal (acima de 1,00%), a alocagdo em fundos DI é muito positiva, j4 que os
fundos podem agregar retorno préximo ou acima da meta atuarial e controle da volatilidade
por nao ter o risco de sofrer com uma abertura da curva de juros. Considerando o estresse
no mercado de crédito privado mencionado anteriormente, a alocacdo em fundos com risco
soberano apresenta uma melhor relagéo risco x retorno para o momento.BB Referenciado
DI Titulos Puablicos FI LP: Trata-se de fundo enquadrado na Resolucdo 4.963/2021 no
artigo 7° |, b, onde estdo os fundos com carteira formada exclusivamente por titulos
publicos federais.Este fundo busca proporcionar rentabilidade de suas cotas, através da
diversificagdo dos ativos financeiros que compéem sua carteira, de forma a acompanhar as
variagbes diarias da taxa do Certificado de Deposito Interfinanceiro - "CDI" ou da taxa
SELIC.

Rentabilidade

Rentabilidade Histdrica
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Observando a imagem acima, percebe-se que o fundo é bastante aderente ao CDI nas
janelas apresentadas. Em 2022, o fundo rendeu 100,1% do CDI. Desde o inicio, em 2010, o
retorno € de 98% do CDI.A taxa de administragdo do fundo & de 0,10% a0 ano e ndo ha
cobranga de taxa de performance. A taxa esta abaixo das taxas praticadas pelo mercado. A
liguidez em D+0. O CNPJ é 11.046.645/0001-81. No fechamento de janeiro de 2023 o PL do
fundo estava em R$ 27.786.394.337,63.Dado o nivel atual da Taxa Selic (13,75%), com
chance de permanecer elevada por mais tempo, e ainda entregando elevado retorno mensal
(acima de 1,00%), a alocagdo em fundos DI & muito positiva, ja que os fundos podem
agregar retorno prédximo ou acima da meta atuarial e controle da volatilidade por néo ter o
risco de sofrer com uma abertura da curva de juros. Considerando o estresse no mercado
de crédito privado mencionado anteriormente, a alocagido em fundos com risco soberano
apresenta uma melhor relagéo risco x retorno para o momento.Apos explanagéo do gestor
de investimentos, os conselhos passaram a deliberar, e, considerando gue o comité de
investimentos aprovou a proposta, e, diante, da explicagdo do gestor de investimentos
quanto a alocagéo de recursos em fundos com risco soberano, por unanimidade, o conselho
aprovou a proposta apresentada pelo gestor de investimentos.Em virtude do avancado da
hora, os conselheiros decidiram encerrar a reunido e dar continuidade a leitura da Portaria
n°. 1467/2022 na préxima reunido extraordinaria, tendo em vista que a proxima reunido sera
para apresentagao do resultado da carteira de investimentos do més de janeiro.Por fim, o
Presidene do Instituto, Claudio Freitas, reforgou que esta confirmado o Seminario promovido
pela AEPREMERJ, em ltaipava, nos dias 27 e 28 de marco de 2023,indagando quem ir
participar. Apenas os conselheiros Ana Beatriz Rangel Cooper Errichelli de Souza, Carla
Mussi Ramos e Gildomar Camara da Cunha confirmaram a participagdo. Os demais
conselheiros agradeceram o convite, porém declinaram por compromissos anteriormente
assumidos no periodo.Nada mais havendo, foi encerrada a reuniao, ficando, desde ja, os
conselheiros convocados para a reunido ordinaria no dia 28/02/2023, terga feira, as 17:00,
para apresentacéo da carteira de investimentos do més de janeiro de 2023.
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