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ATA N° 22 DO COMITE DE INVESTIMENTOS EM CONJUNTO COM ATA N° 24 DO
CONSELHO PREVIDENCIARIO de 07/06/2023 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de
Investimentos em conjunto com o Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia sete de junho de dois mil e vinte e trés, estando presentes
os membros do Comité de Investimento: Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte,
Erenildo Motta da Silva Janior e José Eduardo da Silva Guinédncio, instituidos através da'
Portaria de nomeagao PMM n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves
de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeagdo PMM n°
306/2022, e o membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da Portaria de
nomeagdao PMM n° 1.707/2022, e os membros do Conselho Previdenciario: Adriana Karina
Dias, Aristéfanis Quirino dos Santos, Gabriel de Miranda Pe¢canha e Michelle Crozoé de
Souza, através da Portaria de nomeagdo PMM n° 580/2022 e Ana Beatriz Rangel Cooper
Errichelli de Souza, Carla Mussi Ramos, Gildomar Camara da Cunha e Juliana Ribeiro

Tavares através da Portaria de nomeagdo PMM n® 1.221/2022. Iniciada a reuniao, foram
tratados os seguintes assuntos: | — BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP: Pelo gestor de

investimentos Erenildo foi solicitada a presente reunido em virtude da reabertura do fundo BB
Ativa Plus FIC Renda Fixa LP. Esclareceu que se trata de fundo enquadrado na Resolugao
4.963/2021 no artigo 7°, I, a, onde estéo os fundos com carteira formada por titulos publicos

federais e titulos de emissores privados. O fundo tem como objetivo superar o CDI, nos médio

e longo prazos, com atuagéo ativa nos mercados de renda fixa local e global, buscando auferir
ganhos em cenarios de alta ou queda da curva de juros, nominal ou real, e operagdes de

inflacao implicita. Com gestéo agil, alternando entre estratégias estruturais de médio prazo o

operagbes taticas de curto prazo, com riscos controlados. Adequado para objetivos q
buscam capturar ganhos diferenciados no mercado de renda fixa, com forte acompanhamento
do nivel de volatilidade e sem exposigdo em ativos de crédito privado. Hoje, o gestor esfa
posicionado buscando capturar movimentos de abertura de curva de juros seja no Brasil ou
exterior. Sua estratégia esta tomada principalmente na curva de juros americana e no vertic
de dez anos no Japao (posi¢do pequena). No Brasil ele estda comprado em veértices curtos e
longos, com hedge parcial vendido na parte média e com B50. O fundo €& gerido por Roger Alan
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33 do Brasil. Ao longo desses mais de 20 anos atuou como analista e Head de Renda Fixa. Desde

34 2022 é gestor de estrateglas hfgh alpha e do fundo BB Renda Fixa Ativa Plus.
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35 —
36 Observando o grafico e o quadro comparativo acima, percebe-se que o fundo vem oscilando na

37 tentativa de superar o CDI. Desde o inicio, em fevereiro de 2022, o fundo rendeu 16,03% contra
38  17,51% do CDI, ou seja, 91,55% do benchmark. Em 2022, o fundo entregou 11,46% de retorno,
39 ou seja, 101% do CDI. Conforme pode ser visto na imagem a seguir, o PL médio dos ltimos
40 doze meses ficou acima de R$ 6 bilhdes de reais e o fundo néo teve nenhum més com retorno

41  negativo.

HISTORICO

PL Medo 12 meses: RS 6 012010946680
Inicio do Fungo: DVDRI2022
Mammo Retorno Mensal: 1.25% (abo2022)
Winamo Retorno Mensal: 0.55% (mani2023)
N° gde Meses com Relomo Positivo: 15
N¢ ge Meses com Retorno Negativo: 0
Retorse Aowmutado Desde © inkcio: 16.03%.
voiatilidade Desde o Inicio: 1.34%
42
43 A taxa de administragao do fundo & de 0,90% ao ano e tem taxa de performance de 20% sobre

44 o que exceder 100% do CDI. As taxas estdo em linha com as demais taxas praticad
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mercado. A liquidez é em D+1. A imagem abaixo apresenta os principais dados de negociagéo
do fundo.

Condigbes Comerciais

Aplicagdo nicial rR$ Q0N Cota de Aplicagio D+0
Aplicagae Adicional RS 001 Cota de Resgate D+1
Resgate Minimo RS 0.01 Crédito do Resgate D+1
Saldo Minimo R$ 0.01 Taxa de Administragio (a.a.) Q9%
Horario Limite 15:00 Taxa de Performance 20%
Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

Dado o nivel atual da Taxa Selic (13,75%), com chance de permanecer elevada por mais
tempo, e ainda entregando elevado retorno mensal (acima de 1,00%), entendo que a alocagao
em fundos que buscam superar o CDI é muito positiva. No entanto, este produto nao deve ser
confundido com "fundos caixa" por possuir um risco de mercado (juros, inflagdo) maior em
relagao aos fundos referenciados DI. Além disso, o fundo é recente e acaba de completar seus
12 primeiros meses. Um ponto interessante sobre o fundo é que ele de fato traz diversificagao
para a carteira do Macaeprev, uma vez que & descorrelacionado com os demais fundos da

carteira, conforme pode ser observado na imagem a seguir.

Grafico de Correlagao ©
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Considerando a atratividade do CDI no cenario atual, o acréscimo de diversificagdo e quevo
fundo nao tem exposicédo a crédito privado, entendo que o produto pode compor a carteira do
Macaeprev na busca de um retorno adicional ao CpI..
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investimento, sugiro que seja feito um aporte de R$ 200 milhdes com resgate do fundo
Considerando a atratividade do CDI no cenario atual, o acréscimo de diversificagao e que o
fundo nio tem exposicédo a crédito privado, entendo que o produto pode compor a carteira do
Macaeprev na busca de um retorno adicional ao CDI. Em caso de deciséo favoravel ao
investimento, sugiro que seja feito um aporte de R$ 200 milhdes com resgate do fundo BB
Referenciado DI Titulos Pblicos FI LP, CNPJ: 11.046.645/0001-81. Il - CONCLUSAO: Apods
analise e discussao, os membros do Comité de Investimentos, por unanimidade, decidiram por
sugerir ao Conselho Previdenciario o resgate no valor de duzentos milhdes de reais do fundo
BB Referenciado DI Titulos Publicos FI LP, CNPJ: 11.046.645/0001-81 e aplicar esse
montante no BB Ativa Plus FIC Renda Fixa LP, movimentagéo essa que foi aprovada por
unanimidade pelos membros do Conselho Previdenciario. Ill — SESSAO ORDINARIA DA
CAMARA MUNICIPAL DE MACAE: Pelo membro Claudio foi informado que na data de ontem
o Macaeprev foi convocado pelo lider de governo, o Vereador Luciano Diniz para prestar

escalarecimentos na data de hoje, na Sessdo Ordinaria da Camara Municipal de Macaé, sobre
o Projeto de Lei que cria a opgao de descontos previdenciarios para os servidores sobre as
verbas transitorias. Sessdo essa que pode ser assistida através do link de youtube da Camara

Municipal de Macaé: hitps://www.youtube com/live/ZEQVWNnwdps ?feature=share.
Compareceram na sessao em questdo: o presidente do Instituto Claudio de Freitas Duarte, os

diretores Previdenciario Jilio César Viana Carlos e Financeiro José Eduardo da Silva
Guinéncio e a Assessora Administrativa de Beneficios Hélida Marcia Costa Mendonga
Damasceno. Registrou que o Projeto de Lei & de suma importancia porque gera a opgao para o
servidor, j4 que a Emenda Constitucional n® 41/2003 acabou com a aposentadoria por
integralidade, tornado obrigatéria a aposentadoria pela média das contribuigées para os
servidores que ingressaram no servigo publico a partir de 31 de dezembro de 2003. Cabe a
educagao previdenciaria e, & importante esclarecer aos servidores que, caso optem por
continuarem descontando, esses valores serdo considerados para o calculo de sua meédia.
Importante ressaltar que, no momento da sessao, foram feitas perguntas via youtube as quais
foram respondidas e esclarecidas no momento do grande expediente. Destacou ainda que, o
lider de governo o vereador Luciano Dininz, informou que, por determinago do nosso prefeito
Welberth Rezende, todo assunto relacionado ao Macaeprev, devido a grandiosidade e
representatividade de 14 mil servidores, que o Instituto deve ser convocado para prest

esclarecimentos sobre os tremas em peclal se forem assuntos previdenciarios trar;? d\
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92 pelo legislativo. Il - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e

93  a ata segue para assinatura de seus membros.

Comité de Investimentos:
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