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ATA n° 25 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 15/06/2023- Ata de Reunido

Extraordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé, situado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada aos quinze dias do més de junho do ano de 2023, através do aplicativo Zoom, no
horario de 17 horas. Presentes todos os membros, A reunido teve inicio, com a conselheira Ana
Beatriz informando aos demais conselheiros que em virtude da auséncia do gestor de
investimentos, Erenildo Motta, pela sua participagdo no 56" Congresso Nacional da Abipem em
Foz do Tguagu, ficou responsavel por conduzir a reunido, conforme segue abaixo: No Boletim
Focus, divulgado em 12/06, a projegdo para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), usado como referéncia do Banco Central para as metas de inflagdo, caiu pela quarta
semana conseculiva, A estimativa atual ¢ de 5,42%. A queda tem sido paulatina desde a redugao
substancial na semana em que foram alterados os pregos da gasolina, impactando a parte de
precos administrados do indice, ¢ consequentemente o indice em si. Além disso, a inflagdo de
maio foi divulgada na semana anterior, ficando abaixo do que projetava o mercado ¢
surpreendendo positivamente. Ja a expectativa para o IPCA em 2024 caiu para 4,04%. O fim das
altas das projecdes de inflagao de longo prazo ¢ positivo, mas o percentual segue acima da meta
de 3,00% para o proximo ano. Os especialistas consultados pelo Bacen mantiveram as projegoes
da Taxa Basica de Juros (Taxa Selic) em 12,50% ao final de 2023. Para o ano de 2024, a
expectativa € que a Taxa Selic termine o ano em 10%. No inicio de 2023, o consenso era de que
o Brasil ndo teria juros de dois digitos no proximo ano. Cabe ressaltar que, atualmente, a Taxa
Selic esta em 13,75% ap6s a manutengdo na ultima reuniio do Comité de Politica Monetaria
(Copom).O mercado elevou a projegio de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 2023

para 1,84%. As estimativas para a atividade econdmica em 2024 cairam de 1,28% para 1,27%.

Para o cimbio, os analistas mantiveram as apostas para o délar em R$ 5,10 no final deste ano ¢

aumentaram de R$ 5,16 para RS 5,17 em 2024.

PIB (% a.a.) 1.8 1.4 -4,1 4,60 2,90 1,84 1,27

IPCA (%, a/a, fim de periodo) 3,75 | 4,31 4,52 | 10,06 5,79 5,42 4,04

IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,50 7,30 | 23,14 | 17,78 5,45 -0,20 4,09
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Taxa Selic (%, fim de periodo) 6,50 | 4,50 2,00 9,25 13,75 12,50 10,00

Taxa de Cambio (R$/USS. fim

. 3,87 | 4,03 | 520 | 5,57 522 5,10 5,17
de periodo)

Balanca Comercial (US$ bi) 53,0 | 405 43,2 | 61,00 | 62,30 59,20 55.30
Investimento Direto no Pais

X 78.2 9, 3 58.00 3,50 80,00 80,00
(US$ bi) 69,2 4,2 8,0 7

Curva de Juroes: No més de maio, as taxas das NTN-Bs fecharam entre 25 ¢ 41pp no miolo da
curva e entre 27 ¢ 29pp na parte longa. Na parte mais curta, com queda das implicitas, o
movimento foi de menor intensidade e até de alta na B24 ¢ B25. A seguir, grafico comparativo

das curvas de fechamento de 31/05, 02/05 € 31/03 da B27 a B60.
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Compra Direta de Titulos Piblicos Federais: Considerando o item 5.2. — Limites e Alcadas
da Politica Anual de Investimentos (PAI) para o ano 2023, que autoriza a realizagio da compra
direta de Titulos Publicos Federais de acordo com o resultado do cenario base do Cash Flow
Matching do Estudo de Asset Liability Management (ALM). Ainda de acordo com a PAI 2023, o

abjetivo ¢ realizar as compras de Titulos Publicos Federais com as taxas indicativas acima do

IPCA + 6,00%. ,,., W
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TIPO DE INVESTIMENTO
RECURSOS AUTORIZADO LIMITE
Saldo disponivel das Aplicagdes em fundos de
contribuigées previdenciarias mvestimentos onde o Macaeprev ja Valor total dos recursos recebidos
recebidas mensalmente possua recursos investidos
e Aplicagoes em fundos de Ate 5% do total dos recursos do
Rialozapans wutse fandos de mvestimentos onde o Macaeprev 1a Macaepres no iltimo dia util do més
e N possua recursos mnvestidos antenor a operagao
Realocagoes para Titulos Compra Direta de Titulos Publicos De acordo com o resultado de Cash
Publicos Federais Federais Flow Marching do Estudo de ALM

RESULTADO DO CASH FLOW MATCHING

META ATUARIAL 2022 até NTN-B 2027 até NTN-B 2040 até NTN-B 2045 até NTN-B 2050 até NTN-B 2055 até NTN-B 2060

CENARIO BASE RS 1,030.000.000,00 | RS RS 67.000.000,00 | RS 350.000.000,00 [ RS 240.000.000,00 | RS 100.000.000,00

CENARIO ALTERNATIVO] RS 1.020.000.000,00 | R$ 420.000.000,00 | RS 540.000.000,00 | RS 370.000.000,00 | RS 220.000.000,00 | RS 120.000.000,00

Informamos que realizamos a aquisi¢ao de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional
séric B (NTN-B), com vencimento em 2025 e “marcagdo na curva”.Para a aquisi¢io foram
solicitadas cotagdes para oito institui¢oes financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econdmica, Itau,
BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e Renascenca.A melhor taxa foi
ofertada pela BGC Liquidez, sendo 6.3530%, ¢ a compra foi fechada nos termos a seguir:

Titulo: NTN-B 2025 -Emissor: Tesouro Nacional -Data de Vencimento: 15/05/2025 -Marcagio:
Marcagiao na curva -Titularidade: Macaeprev - CNPJ 03.567.964/0001-04 -Conta Selic:
00939206-9 -Financeiro da operagdao: R$ 19.998.805,46 (dezenove milhdes e novecentos e
noventa ¢ oito mil ¢ oitocentos e cinco reais e quarenta ¢ seis) -Quantidade: 4858 - Taxa de
negociagdo: IPCA + 6,3530% -Valor do PU: 4116,674654 - Data ¢ hora da negociagao:
01/06/2023 as 15h30 -Operagio: A termo - Liquidacdo: D+1 (02/06/2023) -A seguir,
apresentamos as taxas de referéncia da Anbima no fechamento do dia 01/06/2023, que mostra
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que a compra foi realizada dentro do tunel da Anbima.
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Titulos Puablicos Federais 01/3un/2023

Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.}/252
Intervalo Indicativo
Codigo Nata Data de Ix Tx Tx PO
SELIC Pase/Emissio Venormento Compra Venda Indicativas Risims | Maidme | Mo Maximo
{P0) {DO) {(D+1) (D+1)
TR0 ] 5/07 ) 2024 | 7.6786 7,653 Rt 54 1,124,314 i },1433 3791 3,0NB88
I TS 572025 | £,34490 |6,325¢ .33R9 I 1.116,159120 | 6,1 1 :1,:.-1';'_ 6,0782 65,614 I
T3 ) J2026 .| 5,5935 | 5,573 1.247,211211| 5,3311 | 5,8381 | 5,3040 58112
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Para a aquisi¢io dos Titulos Publicos, foram resgatados R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) do fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF, CNPJ: 05.164.356/0001-84 ¢
transferidos para a conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil para a liquidagdo da operacao,
uma vez que o Banco do Brasil € a institui¢do custodiante.O valor financeiro para o titulo NTN-
B 2025 foi de R$ 19.998.805,46 (dezenove milhdes € novecentos € noventa ¢ oito mil e
oitocentos ¢ cinco reais ¢ quarenta ¢ seis). O saldo remanescente (R$ 1.194,54) permaneceu
como disponibilidade na conta corrente do Macaeprev.Considerando que os titulos scrdo
precificados pela marcagdo na curva, além do Estudo de Asset Liability Management (ALM), foi
solicitado Atestado de Compatibilidade ao atuario em atendimento ao inciso III, art. 7°, Secéao II,
Anexo VIII da Portaria MTP n" 1.467/2022 ¢ §§ 1° e 2° art. 6° da Resolucio CMN n°
4.963/2021.Apds essa compra, a taxa média do Macaeprev na NTN-B 2025 é de IPCA+6,156%.
Quanto & Evolugao de Indicadores de Mercado, o quadro em anexo, parte integrante da presente
ata, apresentard a evolugio dos principais indicadores do mercado brasileiro no ano de
2023.Apds a explanagio, o presidente do Instituto informou aos conselheiros que sera realizado
um curso de dois dias(1e e 14/07/2023), a ser ministrado pela empresa LEMA, em local a ser
definido no Municipio de Macaé, onde todos os conselheiros estdo convidados a participar.Os
Conselheiros, Ana Beatriz, Juliana, Gildomar, Gabriel, Adriana, Carla(apenas dia 13/07, se
possivel) manifestaram interesse na participagdo. Os conselheiros Ari € Michelle ndo poderao
participar. De acordo com informagao do presidente do instituto, o Conselheiro suplente, Sr.
Tiago Tavares de Lima manifestou interesse em participar, Com a concordincia de todos, a
reunido ordinaria para apresentagio do resultado da carteira do més de maio/2023, sera realizada
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no dia 22/06/2023.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas, tendo a

ata sido lida e assinada por todos os presentes.

CONSELIIO PREVIDENCIARIO: ke
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f\'lm Beatriz R. C. Rﬁrrichclli de Souza

Gabriel de Miranda Pe¢anha
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Michelle Crozoé de Souza
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Evolugao de Indicadores de Mercado:
2023.

O quadro a seguir apresenta a evolugao dos principais indicadores do mercado brasileiro no ano de

Evolucdo de Indicadores de Mercado
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IPCA + 5,03% 0,94% 117% 1,12% 1,02% 0.64% 5,07%
Selic 1,12% 0.92% 1,17% 0,92% 1.12% 5,37%
ol 1,12% 0.92% 1.17% 0.92% 1,12% 5,37%
Poupanca 0,71% 0,58% 0,58% 0.67% 0,72% 3,38%
IDKA IPCA 24 1,44% 1.62% 1.58% 0,71% 0.25% 5,72%
IMA Geral 0,70% 1.03% 1,86% 1,25% 1,74% 6.75%
IMA-B 0,00% 1.28% 2,66% 2,02% 2,53% 8,76%
IMA-B 5 1,40% 1.41% 1.52% 0,90% 0,57% 5,93%
IMA-B 5+ -1,26% 117% 3.73% 3,03% 4,13% 1.16%
IRF-M 0.84% 0.86% 2,15% 1,10% 2.20% 7.34%
IRF-M 1 1.10% 0,98% 1,23% 0.86% 1,14% 5,42%
IRF-M 1+ 0.72% 0,79% 2,67% 1.25% 2,70% 8,38%
Ibovespa 3,37% -7.49% 291% | 250% 3,74% 4.27%
Indice Small Caps 2,92% -10.53% -1.73% m 1,81% 13,54% 4.71%
IBrX 50 3,38% -7,54% -3.51% 1,65% 2,92% 3,51%
Indice Consumo 2,96% -8,76% -5.96% 0,89% 12,26% 1.05%
indice Imobiliario 7.05% -4,66% -0,70% 6.84% 17,11% 26,81%
indice Dividendos 5,89% -7.55% -202% | 389% 0,84% 0.48% |
indice Fundos Imobiliarios -1,60% -0.47% -1,68% 3.52% 543% | 5.10%
Dolar PTAX -2,27% 213% -245% | -157% 190% | 2.33%
——
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IMA-B 5+
14,48%

IPCA + 6% 7
12,89%

IBOVESPA
-18,10%

IPCA + 6%
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IBOVESPA
7,40%
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12,26%
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RETORNO ANO A ANO

2014

2015 2016

IBOVESPA
38,90%

IMA-B 5+
31,04%

2017

IBOVESPA
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2018

IMA-B 5+
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IPCA + 6%

IBOVESPA
_ 16,67%
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IRF-M
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IBOVESPA
31,60%

IMA-B 5+
30,37%

_
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IPCA + 6%
10,79%

IMA-B 5+
5,50%
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16,66%

IRF-m
-1,99%

IMA-B 5+
-6,55%

IBOVESPA
-11,93%

2023 (YTD)

IMA-B 5+
11,16%

IPCA + 6%
12,13%

IMA-B 5
9,78%

IBOVESPA
4,69%

IPCA + 5,03%
5,07%
IMA-B 5+
3,30%

IBOVESPA
-1,27%



