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ATA n° 29 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 26/07/2022— Ata de Reunido Ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e seis dias do més de julho do ano de
2022 através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos 0os membros, a reuniiio teve
inicio com a conselheira Ana Beatriz, indagando ao Presidente do Instituto sobre a questio dos
suplentes dos colegiados, no sentido de esclarecer se para cada titular correspondera um suplente ou se
o primeiro suplente substituird todos os conselheiros. Inicialmente, o presidente entendeu que o
primeiro suplente deveria substituir a todos, porém, declarou que o instituto ¢ cliente dos colegiados e
que ndo via dbice do conselho deliberar e decidir sobre a questdo. O conselheiro Gildomar ponderou
que se o primeiro suplente for substituir a todos, inclusive o conselho fiscal, 0 mesmo devera ser
certificado pelos dois conselhos, o Previdenciério e o Fiscal. A Conselheira Ana Beatriz ponderou que
ndo ha coeréncia de um tnico suplente substituir todos os titulares, pois nio seria razoavel com os
demais. O presidente do Conselho entendeu da mesma forma que a conselheira Ana Beatriz, sugerindo
que a questao seja decidida pelo colegiado. Apos deliberagido da matéria, por unanimidade foi decidido
que a melhor interpretagdo ¢ a de que para cada titular correspondera um suplente, onde o Conselho ira
oficiar o gabinete do prefeito para que 0 mesmo proceda a escolha dos suplentes para o conselho
fiscal, a exemplo da escolha dos conselheiros para aquele colegiado. Apés, o gestor de recursos
Erenildo Motta passou a apresentar o resultado da carteira de investimentos do més de junho,

informando que chegamos ao final do primeiro semestre do ano com junho marcado por uma
alta volatilidade nos mercados internacionais e local, em meio aos receios sobre uma possivel
recessao econdmica na Europa e nos Estados Unidos, por conta dos altos indices de inflagdo e
do tom mais duro dos bancos centrais, que abandonaram o discurso inicial de que o aumento
geral de pregos era um movimento transitorio para um cenario de inflagio estrutural e
persistente.Na China, o indice do confianca chinés mostrou melhora, fechando em 54,1%
(territorio expansionista) apds o encerramento dos lockdowns, uma das medidas de restri¢ao
com relagdo a Covid-19. Os dados sugerem que o inicio de uma recuperacao pos-bloqueio
comegou em parte da economia chinesa, sendo provével que se acelere. Mas vale ressaltar que
o setor industrial chinés ainda possui bastante atraso, o que sugere um problema maior de
oferta de produto global.O Escritério Nacional de Estatisticas divulgou dados sobre a
economia da China de junho, mostrando que o indice nacional de pregos ao consumidor (IPC)
aumentou 2,5% em relagdo ao ano anterior, e o indice nacional de pregos ao produtor (PPI)
aumentou em 6,1%. Na média de janeiro a junho, IPC e PPI aumentaram 1,7% e 7,7%,
respectivamente, mantendo a tendéncia de estabilidade. Especialistas acreditam que os precos
da China tém mantido uma operagio estavel, em um cendrio em que 0s pregos internacionais
das commodities continuam em niveis elevados, e outras grandes economias ao redor do
mundo enfrentam maiores pressdes inflaciondrias.Nos EUA, a decisdo de politica monetaria
foi um dos principais destaques de junho. O FOMC optou por promover uma elevagio dos
Juros maior do que vinha sendo sinalizada anteriormente, elevando a taxa basica em 0,759
para o intervalo entre 1,50% e 1,75%, o maior aumento desde 1994. A institui¢do aind
revelou que devera continuar o ciclo de aperto monetério ao longo do ano e anunciou ym
revisdo altista para a taxa de inflagdo de 2022, em 5,2% a.a., e baixista para o PIB nofte-
americano, com proje¢do de crescimento de 1,7% a.a. A aceleragdo no ritmo de alta de jur
se deu em fungdo da inflagio maior que a esperada e da piora nas expectativas, inclusive para
prazos mais longos. Ja a redugdo do balango de ativos (“quantitative tightening™) foi mantida
em um teto de US§ 47,5 bilhdes, sendo US$ 30 bilhdes em Treasuries e US$ 17,5 bilhdes em
titulos imobilidrios, com expectativa de passar para o dobro desses valores em setembro.Os
dados de atividade referentes ao més de maio (divulgados em junho) trouxeram resultados
mistos. A produc¢do industrial mostrou desaceleragio, passando de 1,4% M/M para 0,2%. Ja
as vendas do varejo mostraram uma retragdo de 0,3% M/M em maio impactada pela inflagio
clevada ¢ pela migragdo do consumo de bens para servigos.A criagdo de vagas de trabalho nos
Estados Unidos em junho ficou acima do esperado e a taxa de desemprego permaneceu perto
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da minima pré-pandemia, em sinais de forga persistente no mercado de trabalho, que dao ao
Federal Reserve (Fed, o banco-central norte-americano) muni¢do para outro aumento de 0,75
ponto percentual da taxa de juros em julho. A economia dos EUA abriu 372.000 vagas de
trabalho fora do setor agricola no més, mostrou o relatério de emprego do Departamento do
Trabalho. Os dados de maio foram revisados ligeiramente para baixo para mostrar abertura de
384.000 postos de trabalho em vez dos 390.000 informados anteriormente.A Zona do Euro,
em fun¢do do conflito entre Rissia e Ucrdnia, tem sido afetada pelos elevados custos de
energia, 0 que pressiona a inflagdo e limita o consumo real das familias. A inflagao no més de
maio ficou em 8,1% em 12 meses, ante 7.4% no més anterior. A aceleragao se deu em fungio
da alta nos pregos de energia, de 37,5% para 39,1% em 12 meses. Os pregos de alimentos
também aceleraram, porém para um patamar menos pressionado.O volume de vendas do
vargjista caiu 1,3% (M/M) em abril (divulgado em junho). A produgdo industrial na Zona do
Euro cresceu 0,4% (M/M) no més de abril. Quando comparado ao dado de abril de 2021, o
resultado registrou queda de 2,0%. Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego se
manteve estavel em 6,8% no més de abril em comparagio a marco, vindo em linha com as
expectativas de mercado. J4 o nimero de pessoas desempregadas caiu em relagio ao més
anterior.Apesar do Banco Central Europeu manter inalterada a taxa basica Jjuros na reunido de
maio, j& sinalizou que comegara a elevar gradualmente os juros da Zona do Euro,
principalmente apos a divulgagdo dos dados inflagio, que surpreendeu as previsdes do
mercado, fechando em 8,6% ante uma expectativa de 8,4% pelo mercado. Problemas de
oferta, forte crescimento ao longo do primeiro semestre, alem do conflito em Russia e
Ucrania, foram fatores determinantes para a elevacio do indice.De acordo com Ministros das
Finangas da regido, o combate & inflacdo é a prioridade econémica atual da Zona do Euro,
apos serem informados sobre uma deterioragdo das perspectivas econdmicas da Comissio
Europeia. O comissdrio de Economia da UE, Paolo Gentiloni, alertou que os riscos para a
economia do bloco tém aumentado uma vez que a Rissia pode cortar seu fornecimento de gas
para a Europa. Ele acrescentou que Bruxelas pode adotar uma série de medidas, que incluem
imposi¢do de tetos para os pregos, de forma a reduzir a pressdo inflacionaria das importagdes
de gds, embora nenhuma decisdo tenha sido tomada sobre a questdo.Aqui no Brasil também
tivemos decisdo sobre politica monetaria, em que o Banco Central por mais um encontro
(amplamente dentro da expectativa) fez aumento de taxa basica de juros em 0,5 p.p., passando
a taxa para 13,25% ao ano. Segundo informacgdes do comunicado e da ata, o ciclo de aperto
monetario (que ja conta com 11 altas) ainda nio acabou, porém, parece estar mais préximo do
fim.Os indicadores de atividade divulgados em junho, referentes a periodos anteriores,
apresentaram os seguintes resultados: A “producio industrial” de abril avangou 0,1% (M/M),
com variagdes positivas bem disseminadas. Na industria geral, destaque para a industria
extrativa (0,4%). Entre as categorias econdmicas, destaque para Bens de Consumo Semi e
Nao-Duréaveis (2,3%) e Bens Intermediarios (0,8%, M/M). No “varejo restrito” houve alta de
0,9% (M/M) em abril, 0 que representou a 4* alta seguida. As maiores contribui¢des vieram
de Moveis e Eletrodomésticos (2,3%) e Vestuario (1,7%). No ampliado, que inclui veiculos e
material para construgdo civil, o varejo avangou 0,7% (M/M). O setor de “servigos” cresceu
0,2% (M/M) em abril, influenciado por Servigos ligados ao turismo (2,5%) e os prestados as
familias (1,9%).Dados divulgados pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex) do Ministério
da Economia indicam que, até a terceira semana de Junho, a balanga comercial brasileira
registrou superavit de US$ 32,19 bilhdes no acumulado do ano, com uma queda de 6,9% em
relagdo ao periodo de janeiro a Junho do ano passado, pela média diaria. A corrente de
comércio — soma de exportages e importagdes — subiu 22,8% na mesma comparaca
atingindo US$ 270,32 bilhdes. As exportagoes em 2022 somaram US$ 151,26 bilhdes
periodo, com aumento de 18,8% (pelo critério de médias didrias sobre igual perfodo de 20 1)
As importagdes atingiram US$ 119,06 bilhdes, com alta de 28,4%. O resultado da balanga pa
trés primeiras semanas de Jjunho indi a de 13,6% no superavit do més em relagdo a médy
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diaria de junho de 2021, atingindo um total de US$ 6,76 bilhdes. A corrente de comércio
aumentou 25,2%, alcangando US$ 32,98 bilhdes no més, refletindo o crescimento de 23,1%
das exportagdes, que somaram USS$ 19,87 bilhdes, e de 28,6% das importagdes, que
totalizaram US$ 13,11 bilhdes. Apenas na terceira semana de junho, a balanca comercial teve
um saldo positivo de US$ 3,34 bilhdes e corrente de comércio de US$ 11,72 bilhdes,
resultado de exportagdes de US$ 7,53 bilhdes e importagdes de US$ 4,19 bilhdes.O
percentual de familias brasileiras com dividas caiu em junho, pelo segundo més seguido,
segundo levantamento divulgado pela Confederagao Nacional do Comércio de Bens, Servicos
€ Turismo (CNC). Apesar do recuo, 77,3% das familias ainda tém dividas — 7,6% acima do
mesmo més de 2021. A pesquisa apontou que a inadimpléncia também teve uma leve queda,
de 0,2 ponto percentual — a primeira desde setembro de 2021, chegando a 28,5% das familias.
Houve queda, ainda, entre os que dizem que ndo terdo condigdes de pagar as contas atrasadas,
para 1,6%, segundo a CNC.Acerca do mercado de trabalho, a PNAD Continua (IBGE)
apontou que a taxa de desemprego de maio recuou de 10,5% para 9,8%.No fim do més de
junho foi aprovada a Lei Complementar 194/2022, que tem efeito pratico de limitar a
cobran¢a de Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e Servigos (ICMS) por parte dos
estados entre 17% e 18% em combustiveis e energia. Além disso, foi aprovada no Senado a
chamada PEC dos beneficios sociais, com um impacto fiscal estimado em R$ 41,25 bilhdes
fora do teto de gastos, que serdo liberados por meio de créditos extraordinarios 2 medida que
0 texto preve a decretagdo de estado de emergéncia no pais ao longo do ano de 2022.Com a
aprovacao de medidas que flexibilizam o teto de gastos, o mercado demonstrou preocupacao
com a deterioragdo da trajetoria fiscal do pais. Tal cenrio, externo e interno, contribuiu para
que o indice Bovespa apresentasse o 3° pior desempenho dentre as bolsas do mundo recuando
11,50% em relagdo ao més anterior, fechando aos 98.541 pontos. Como consequéncia,
reverteu os ganhos anuais para uma queda de 5,99%.0 indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflacio oficial do pais, foi de 0,67% em junho,
ficando 0,20% acima da taxa de maio (0,47%). No ano, o IPCA acumula alta de 5,49% e, nos
ultimos 12 meses, de 11,89%, acima dos 11,73% observados nos 12 meses imediatamente
anteriores. Em junho de 2021, a variagdo havia sido de 0,53%.Todos os nove grupos de
produtos e servigos pesquisados tiveram variagdo positiva em junho. A maior variagdo foi do
grupo Vestuario, com alta de 1,67% e 0,07 p.p. de contribuigdo. J4 o maior impacto (0,17
p.p.) veio de Alimentagao e bebidas (0,80%). Na sequéncia, vieram Satde e cuidados pessoais
(1,24%) e Transportes (0,57%), com impactos de 0,15 p-p. € 0,13 p.p., respectivamente. O
grupo Habitagdo, que havia registrado queda de 1,70% em maio, passou para alta de 0,41%
em junho, com impacto de 0,06 p.p. Os demais grupos ficaram entre o 0,09% de Educagdoe o
0,55% de Artigos de residéncia. Em relagdo ao desempenho do nosso portf6lio, junho foi um
més em que a Carteira teve um resultado negativo, marcando o pior resultado mensal do ano
de 2022. A Carteira fechou o més em queda de -0,27%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, foi de 1,16%. Logo, a Carteira ndo conseguiu atingir a Meta
Atuarial necesséria, conforme se pode verificar no quadro constante as paginas 7, 8, e 9, do
relatorio em anexo. A renda fixa segue como destaque positivo na carteira do Macaeprev, mas
ndo foi o suficiente para apagar os resultados da forte baixa do seguimento de renda variavel
no Brasil, com o mercado precificando uma recessio global motivada pela elevagio de juros
das principais economias globais. Por fim, o segmento de investimentos no exterior teve
resultados mistos, prejudicado pelos indices no exterior, mas beneficiado pela elevagdo do
dolar frente ao real. Apenas um fundo da carteira bateu a meta atuarial no més de junho, o BB
Multimercado Nordea IE que rendeu 2,70%. Em média, os fundos de investimento no exterior
tiveram uma rentabilidade de 0,81%.0s fundos de agoes brasileiras tiveram uma forte queda
com rentabilidade média de -12,03%. Os fundos que acompanham a bolsa americana co

protegdo cambial apresentaram um retorno médio negativo de -7,61%. J4 os fundos cor

BDRs na carteira tiveram um retorno negativo de -4,24%. Os fundos multimercado tiveram
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uma rentabilidade média de -0,53%.0 fundo de vértice Caixa FI Brasil 2022 1 TP RF teve um
retorno de 1,02%, o fundo Caixa FI Brasil 2023 TP RF rendeu 0,32%, o fundo BB
Previdenciario RF TP IPCA FI rendeu 0,33%, enquanto o Caixa FI Brasil 2024 IV TP RF
rendeu 0,22%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade
média de 1,03%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa apresentou uma rentabilidade de
046%.0s fundos IMA-B 5 tiveram um retorno de 0,33%. O fundo indexado ao IRF-M 1+ teve
um retorno de 0,01%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 0,89%. Enquanto os fundos
IDKA 2A renderam 0,25%.0 FIDC Multisetorial Ttélia teve uma rentabilidade de 0,42%. Até
30/06/2022 foram resgatados o total de R$ 8.710.810,98 (oito milhdes e setecentos e dez mil e
oitocentos ¢ dez reais € noventa e oito centavos), cerca de 87% do total investido. Em junho, o
fundo apresentou resultado positivo de R$ 7.229,42 (sete mil e duzentos e vinte e nove reais e
quarenta e dois centavos). O saldo em 30 de junho estava em R$ 1.711.674.18 (um milhdo e
selecentos e onze mil e seiscentos ¢ setenta e quatro reais e dezoito centavos).O grafico da
pagina 10 mostra a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os fundos
em verde bateram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo apresentaram resultado positivo,
porém, abaixo da Meta Atuarial, enquanto os fundos na cor vermelha apresentaram resultado
negativo. O rendimento de junho da Carteira do Instituto foi negativo em R$ -9.466.889,96
(nove milhdes e quatrocentos e sessenta e seis mil e oitocentos e oitenta e nove reais e
noventa ¢ seis centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de junho em
RY 3.494.027.826,53 (trés bilhdes e quatrocentos e noventa e quatro milhdes e vinte e sete mil
¢ oitocentos e vinte e seis reais e cinquenta e trés centavos), conforme demonstrativo de fl.
11.0s graficos constantes as fls. 13 a 24 demonstram o comportamento da carteira, através
das diversas aplicacdes. A Carteira da Taxa de Administragao teve um resultado de 0,43% no
més de junho, totalizando um saldo de R$ 197.073.945,55 (cento e noventa e sete milhdes e
setenta e trés mil e novecentos € quarenta e cinco reais e cinquenta e cinco centavos). A
imagem a seguir apresenta o comportamento da carteira ao longo do més. A Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado negativo de -0,86%
¢ fechou o més com o saldo de RS 23.033.120,20 (vinte e trés milhdes e trinta e trés mil e
cento e vinte reais e vinte centavos). A imagem a seguir apresenta o comportamento da
carteira no més de junho. A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022)
apresentou um resultado de 0,35% e fechou o més com o saldo de RS 16.391.683,99
(dezesseis milhdes e trezentos e noventa e um mil e seiscentos e oitenta e trés reais e noventa
¢ nove centavos). A imagem a seguir apresenta o comportamento da carteira no més de junho.
O Macaeprev encerrou o més de junho de 2022 com o Patrim6nio Consolidado de R$
3.730.526.576,27 (trés bilhdes e setecentos e trinta milhdes e quinhentos e vinte e seis mil e
quinhentos e setenta e seis reais e vinte e sete centavos).Nada mais havendo, foi encerrada a
reunido, com convocagao dos conselheiros para reunido extraordinéria a ser realizada no dia
04/08/2022, as 17:00 horas.
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