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Ordindria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Maca¢ - Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente
Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada no dia
dezenove do més de agosto do ano de 2021, por meio do aplicativo Zoom, tendo inicio as
17:10, a fim de que possa ser apresentado o resultado da carteira de investimentos do més de
julho. O Administrador do Fundo, Erenildo Motta, declarou que o més de julho foi mais um
més bem dificil para os mercados. As preocupacoes em torno da disseminagdo da variante
delta do novo coronavirus pela Asia, Europa e Estados Unidos vém acendendo um sinal de
alerta nos investidores globais quanto ao ritmo de retomada da atividade econdmica ao redor
do mundo. Além disso, a divulgacdo de dados de inflacdo maiores que o esperado nas
principais economias do mundo também tem trazido maior apreensdo aos investidores sobre
quando os bancos centrais comegardo a revisar suas politicas monetarias expansionistas,
principalmente o Fed, nos Estados Unidos, e 0o Banco Central europeu.Na agenda econdmica
brasileira, destaque foi a pesquisa mensal dos SErvi¢os, que mostrou um volume acima do
esperado, crescendo 1,7% na comparacdo mensal (21,1% na comparacio anual) frente a
projecdo do mercado de aumento de 0.2% mensal (17,5% anual). O resultado coloca o nivel
dos servigos acima do pré-pandemia, e a expectativa é que o resultado continue forte, na
medida em que a vacinacio permaneca acelerada e os numeros da pandemia continuem
arrefecendo, o que permite uma maior abertura da economia brasileira. Na agenda politica,
destaque para o adiamento da votagdo do projeto de lei que trata da reforma do imposto de
renda. Mesmo apresentando um novo parecer, 0 texto continua gerando oposi¢do de Estados,
Municipios ¢ entidades empresariais.Na China, 0 aumento do nivel de regulacio sobre alguns
setores, como os de tecnologia e educagdo, também fez crescer a aversio ao risco. O pais
emitiu comunicado com novos regulamentos que proibem empresas que oferecem conteudo
de curriculo escolar de obter lucro, captar fundos ou abrir o capital.Novas infec¢des em julho,
principalmente provocadas pela variante Delta do coronavirus, atingiram dezenas de cidades
chinesas, levando autoridades locais a adotar medidas de restricdo em comunidades afetadas e
temporariamente suspendendo as operagoes de algumas empresas, incluindo fabricas.
Enchentes sazonais e clima ruim no més passado também afetaram a producdo industrial em
algumas regides, como a parte central do gigante asiatico. Em julho as exportacoes avangaram
19,3% na comparacio com o ano anterior, depois de ganho de 32.2% em junho. Analistas
consultados pela Reuters esperavam alta de 20.,8%. Além dos esforcos para conter a

pandemia, exportadores chineses também enfrentaram a escassez global de semicondutores,
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gargalos de logistica e custos mais altos de frete e matérias-primas. As importagdes subiram
em julho 28,1% sobre o ano anterior, abaixo da expectativa de 33% e do crescimento de
36,7% do més anterior. A demanda por minério de ferro, importante ingrediente da siderurgia,
caiu nos ultimos meses. A China registrou superavit comercial de 56,58 bilhodes de dblares em
julho, contra projecdo na pesquisa de 51,54 bilhdes e excedente em junho de 51,53 bilhdes de
dolares.O PMI (relatorio mensal sobre como estdo as condi¢des de negdcios de empresas
privadas no setor de produgao e servigos) da zona do euro e dos Estados Unidos estd em um
dos maiores patamares nos ultimos cinco anos, assim como o da China, que continua
apontando para expansdo da atividade.Com participacio direta dos Estados Unidos, o
estrategista-chefe da Avenue Securities, William Castro Alves, palestrou sobre a retomada da
economia e apresentou uma radiografia do mercado norte-americano. De acordo com o
economista, 0s nimeros mostram que a economia americana segue em franca expansio,
gerando mais empregos. “Em julho, foram gerados 943 mil postos de trabalho na economia
americana, € a taxa de desemprego caiu de 5.9% para 5.4%. O mercado esperava a criacdo de
845 mil vagas e uma taxa em 5.7%. ou seja, os dados foram melhores que o esperado”,
salientou Alves, mencionando que a recuperacdo do consumo, que representa 60% do PIB
norte-americano, foi muito rapida. Ainda de acordo com o palestrante, que ¢ formado em
Economia pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul, a discussdo atual do mercado
americano € se retira ou ndo os estimulos monetarios e aumenta os juros. Ele acredita que esta
expectativa de juros em alta deve se cumprir até meados de 2022. Além disso, os balancos das
empresas trazem numeros positivos. Mais de 340 empresas do Indice S&P 500 divulgaram
seus numeros: 89% delas bateram as estimativas de lucro, e com lucros crescendo em média
88%.Na Zona do Euro, a reunido de politica monetéria do Banco Central Europeu manteve
inalterada a taxa bésica de juros e o ritmo de compra de ativos maior do que o observado nos
primeiros meses do ano. O BCE também reformulou 0 seu sistema de metas para a inflagdo,
passando a trabalhar com uma meta de 2%, no lugar de ligeiramente abaixo de 2%. Acerca da
atividade, os resultados da 1" prévia dos PIB’s no 2T21 das quatro maiores economias da
Zona do Euro permitiram consolidar o desempenho econdmico do bloco europeu no periodo
imediatamente posterior ao final da 2* onda de contagio da pandemia de Covid19. A Zona do
Euro apresentou variagio de 2,0% (T/T) contra -0,3% da medicao anterior. O resultado foi
impactado positivamente pelo crescimento da Italia (2,7%) € Espanha (2,8%). Por outro lado,
as duas maiores economias do bloco promoveram influéncias baixistas, a Alemanha obteve o

resultado de 1,5% (T/T), enquanto o resultado na Franga foi de 0,9%. No tocante a inflacdo, o
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indice Harmonizado de Precos a0 Consumidor (HICP) de julho/21 na Zona do Euro variou -
0,1% (M/M), resultado significativamente abaixo dos 0,3% observado na medicao anterior.
Por aqui, os ruidos politicos sdo o principal ponto de atengdo para investidores,
mesmo com a divulgacdo de dados ccondmicos melhores do que o esperado em relagdo a
atividade econdmica doméstica.Com a proximidade das elei¢des, fica cada vez mais claro que
o presidente estd buscando melhorar sua popularidade por meio de medidas populistas, com
maior destaque para a reformulacdo do Bolsa Familia, além de outros programas. No entanto,
esses programas custam dinheiro e esbarram no teto de gastos, colocando um grande ponto de
interrogacao na politica fiscal e econdémica do Brasil em um momento em que o pais atingiu
uma Divida/PIB de quase 90%, o que deixa o cenario bem arriscado.O IPCA de julho
apresentou alta de 0,96%, 0,43 ponto percentual (p-p.) acima da taxa de 0,53% registrada em
Junho. Essa ¢ a maior variacdo para um més de julho desde 2002, quando o indice foi de
1,19%. No ano, o IPCA acumula alta de 4,76% e, nos ultimos 12 meses, de 8,99%, acima dos
8.35% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em Julho de 2020, a variacio
mensal havia sido de 0,36%.Dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados, oito
apresentaram alta em julho. A maior variacio (3,10%) € o maior impacto (0,48 p.p.) vieram
de Habitacdo. A segunda maior contribui¢ao (0,32 p.p.) veio do grupo Transportes (1,52%),
que acelerou em relacdo ao més anterior (0,41%). Na sequéncia, veio Alimentagdo e bebidas
(0,60% e 0,13 p.p.), cujo resultado também ficou acima do registrado em junho (0,43%). Por
sua vez, o grupo Saude e cuidados pessoais (-0,65%) apresentou queda e contribuiu com -0,09
p-p. no indice geral. Os demais grupos ficaram entre o 0,12% de Comunicagio e 0 0,78% de
Artigos de residéncia.Em relacdo ao desempenho do nosso portfolio, julho foi um més em que
a nossa Carteira apresentou desempenho negativo de -0,34% enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, foi de 1,45%. Logo, a Carteira nao atingiu a Meta Atuarial.

Nos quadros a seguir pode-se observar o desempenho da Carteira em 2021.

Historico de Rentabilidade

2021 JAN FEV.  MAR ABR  MAI  JUN UL Ao ser o NOV  DEZ  ACUM
CARTERA 047 088 007 035 084 013 .03 0,15
PCAS% 074 135 142 080 132 102 1 8.38
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Com a alta taxa apresentada pelo IPCA neste més de julho, € com a maioria dos
indices de renda fixa e o Ibovespa com resultados negativos, ndo foi possivel o atingimento da

meta. A seguir, apresento o grafico com o comportamento da Carteira, Meta Atuarial e

diversos indices do mercado.

Rentabilidade dos indicadores e da Carterra

: A imagem a seguir traz o desempenho da Carteira ao longo do més de julho:
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No més, apenas quatro fundo superaram a Meta Atuarial. O resultado do Caixa FI
Brasil Disponibilidades, 28,65%, apresenta uma distor¢do por conta de uma aplicacao
automatica de um montante muito maior que o saldo do fundo. Desconsiderando esse valor, o
resultado teria sido de 0,26%. Sendo assim, o fundo com melhor desempenho em julho foi o
Caixa Institucional BDR Nivel I com rentabilidade de 2,97%. O gréafico a seguir mostra a
comparagao entre a rentabilidade dos fundos ¢ a meta atuarial. Os fundos na cor vermelha
apresentaram resultado negativo, os fundos em amarelo apresentaram resultado positivo,

porém, abaixo da Meta Atuarial, enquanto os fundos na cor verde bateram a Meta Atuarial.
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Os fundos que acompanham a bolsa americana com prote¢do cambial se destacaram
€ apresentaram um retorno médio de 1,96%. Os fundos de acdes tiveram uma rentabilidade
média negativa de -4,27%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno de 2,08%.
Os fundos Multimercado tiveram uma rentabilidade média de -0,57%.0s fundos de renda fixa
indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 0,30%. O fundo de vértice Caixa
FI Brasil 2024 TV TP RF teve uma rentabilidade negativa de -0,18%, enquanto o Caixa FI
Brasil 2022 T TP RF rendeu 1,22%. Os fundos de renda fixa com gestdo ativa apresentaram
uma rentabilidade média de -0,45%.J4 os fundos que buscam acompanhar o IMA Geral
tiveram um retorno de -0,21%. Os fundos IMA-B renderam -0,39% em média. Os fundos
IMA-B 5 tiveram um retorno de 0,02%. Enquanto os fundos IDKA 2A renderam 0,01%. Os
fundos indexados ao IRF-M 1+ tiveram, em média, uma rentabilidade negativa de -1,02%. Os
fundos atrelados ao IRF-M tiveram uma rentabilidade média na casa de -0,55%. Os fundos
IRF-M 1 tiveram um retorno médio de 0,21%.0 FIDC Multisetorial Italia teve uma
rentabilidade de 0,49%. Até 31/07/2021 foram resgatados o total de R$ 8.127.695,21 (oito
milhdes e cento e vinte € sete mil ¢ seiscentos e noventa e cinco reais € vinte e um centavos),
cerca de 81% do total investido. Em julho, o fundo apresentou resultado positivo de R$
8.801,43 (oito mil e oitocentos e um reais e quarenta e trés centavos). O saldo em 31 de julho
estava em R$ 1.794.669,63 (um milhdo e setecentos e noventa e quatro mil e seiscentos e
sessenta € nove reais ¢ sessenta e trés centavos).O rendimento de julho da Carteira do Instituto
foi negativo em R$ -11.014.350,73 (onze milhodes e quatorze mil e trezentos e cinquenta reais
¢ setenta e trés centavos).O grafico abaixo apresenta a composi¢do da Carteira por

Classificacdo de Risco:

Em rela¢do a Alocacdo de Recursos por Institui¢des Financeiras, a Carteira encerrou

o més dividida da seguinte forma:
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Classificagao por Instituicdo Financeira

i AC anceira aldo entabilidade | P PAGCAQ
Caixa Econémica Federal R51 647 367 498,31 -0.35% 50.53%
Banco do Brasil S A ‘LR51 438 525 684 .59 -0.24% 44 12%
_ Banco Bradesco S A R&104 411 599 48 -0.29% 3.20%
Banco ltaucard S A R568 304 428 39 -2.23% 2.09%
BRL Trust DTV S A R51 794 669,63 0.49% 0.06%

Sendo assim, 94.65% dos recursos estio alocados em Bancos Oficiais Publicos
totalizando R$ 3.085.893.1 82,90 (trés bilhoes ¢ oitenta ¢ cinco milhdes e oitocentos e noventa
¢ trés mil ¢ cento ¢ oitenta e dois reais € noventa centavos) € 5,.35% em Institui¢des Privadas
aum total de R$ 174.510.697,50 (cento e setenta e quatro milhdes e quinhentos e dez mil €
seiscentos € noventa ¢ sete reais e cinquenta centavos).Em relacdo a Alocacdo de Recursos

por Indices de Referéncia encerrouy Julho da seguinte maneira:

FIC DE FI TAIXA BRASIL GESTAO ES CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR

FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGH - . | . "7 BB PREVID RF PERFIL F| EM COTAS

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA ~ CAIXA FI BRASIL DI Lp

CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 L. s CAIXA FIC ALOCA(;;\O MACRO MULTIME

BB AGOES ESG FIA - BDR NIVEL . 8B ACéB IBOVESPA ATIVO FIC DE F

BB ACGS IBOVESPA INDEXADO 1 £IC

N

BB AGOES BOLSA AMERICANA S/
.
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ T ITAU FOF RPI AGOES IBOVESPA ATIV

BB PREVIDENCIARIO RENDA BB PREVID RF IDKA 2 Fi

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2ARF

BB PREVIDENCIARIO RF IRF- BRADESCO FI RF IMA CERAL

CAIXA FI BRASIL IRF~M TP RF

CAIXA FI BRASIL IMA GERAL
BB PREVID. RF IRF-M TP £}
BB PREVIDENCIARIO RF IMA B

8B PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL 8B PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP £
CAIXA BRASIL IMA-B S TP RF Lp FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5Lp ITAU INSTITUCIONAL RENDA Fixa IM




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Conselho Previdenciario

MACAEPREV

Composigdo de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Prev

BECa G0

#dldo e B2t

o

IRF-R 1 R5222.526 907,72 5.83%
IDKA IPCA 24 R5423.047.798.08 12.98%
IMA-B 5 R5257.748.002,73 7.91%
IPCA+G R$15.699 830,00 0.48%
IMA GERAL R5247 833 577.93 7.60%
IA-B R3481.209 130 18 14.76%

IRF - R5294.133 603685 9.02%
IRF-M 1+ R5219 267 724 63 G.73%
IPCA R$383.598.462 .32 11.77%

CDI R5404 124 300 81 12,39%
%30IBOV_70CDI R$90.246 281 61 2.77%
IBOVESPA R5112.732 786.59 3.46%
SHLL R$18.857.014.73 0.58%
S&F 500 R526 091 547 82 0.80%
BORX R$53.242 421,13 1.63%
MSCI EUROPE R510 044 440 48 0.31%
R$3.260.403.880,40 100,00%

O Patrimoénio do Fundo Previdenciario fechou o més de julho em RS
3.260.403.880,40 (trés bilhdes e duzentos e sessenta milhdes e quatrocentos e trés mil e
oitocentos e oitenta reais e quarenta centavos).Em relacdo a reserva da Taxa de
Administragdo, o resultado foi de -0,04% totalizando um saldo de R$ 183.903.814,64 (cento e
oitenta e trés milhdes ¢ novecentos ¢ trés mil e oitocentos e quatorze reais € sessenta e quatro
centavos), sendo 87,42% (R$ 160.772.780,73) no Banco do Brasil e 12,58% (RS
23.131.033,91) na Caixa Econémica Federal. Abaixo segue o grifico com o desempenho

durante o més.

Em relagdo a Alocacao de Recursos por Indices de Referéncia encerrou julho da

seguinte maneira:
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CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLU

CAIXA FI BRASIL DISPONIBIUDADES

BB PREVIDENCIARIO RE 1RF-M CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIME

8B PREVID RF IDKA 2 A1

BB PREVIDENCIARIO RF iMA-8 5 P

BB PREVID. RF IRF-M TP F|

BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL

de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Taxa

; Pﬁl’ﬁ‘«‘,ié 1Gé

IFCA 27.64%
IRF-f1 R513.226 745.88 7.19%
IRF-1 1 R357 957 426 49 31.52%
CDI R327.849 232 31 15.14%
IDKA IPCA 24 R519 305 536 29 10.50%
IMA-B 5 R514 726.633.12 8.01%
R$183.903.814,64 100,00%

Quanto a Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial, o resultado foi negativo em -
0,07%. A Carteira fechou o més de Julho com R$ 22.542.933.17 (vinte e dois milhdes e
quinhentos ¢ quarenta ¢ dois mil e novecentos ¢ trinta e trés reais e dezessete centavos), sendo
48,12% (R$ 10.848.584,05) no Banco do Brasil ¢ 51,88% (R$ 11.694.349,12) na Caixa

Econdmica Federal. A seguir o grafico com o desempenho durante o més:

Em relagdo a Alocacdo de Recursos por Indices de Referéncia encerrou julho da

‘ seguinte maneira: /o Ve
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CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO Y CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL 8DR

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AC'OES 8] -7 T BB ACéES RETORNO TOTAL FIC DE FI

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ES BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR Fi

 FIC DE FIA CAIXA AQ@ES MULTICEST

CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTR
FI CAIXA INDEXA BOLSA AM .

BB PREVIDENCIARIO MULT!

88 AGOES ESG FIA - BDR Nfv

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B § Lp
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL

Composigdo de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Déficit

dicado daldo e ¥110 2 Pa paca
IRF-h 1 R52 86140978 12.69%
IDKAIPCA 24 RE3 425 900,53 15,20%
IMA-B 5 R53.417 143 47 15.16%
IPCA R56 785.275.67 30.10%
(0] R51.720 688,08 7.63%
IBOVESFA R51 773609 25 7.87%
SMLL R5439 721 48 1.95%
BDORX R52 118 184 91 9.40%
R$22.542.933,17 100,00%

O Macaeprev encerrou o més de julho de 2021 com o Patriménio Consolidado de R$
3.466.850.628,21 (trés bilhdes e quatrocentos e sessenta e seis milhdes e oitocentos e
cinquenta mil e seiscentos e vinte e oito reais e vinte e um centavos). Apos a apresentacao da
carteira, Erenildo, informou que foi creditado pela Caixa Econémica Federal na conta do
Macaeprev o montante de R$ 4.930.863,05 (quatro milhdes e novecentos e trinta mil e
oitocentos ¢ sessenta e trés reais e cinco centavos), referente & amortizacio de juros dos
fundos de vértice da Carteira do Macaeprev (Caixa FI Brasil 2022 | TP RF e Caixa FI Brasil
2024 IV TP RF). Os recursos foram aplicados automaticamente no fundo BR
Disponibilidades RF. No dia dezoito de agosto, o valor recebido acrescido do rendimento foi

145 investido conforme a seguir: R$ 4.931.000,00 (quatro milhdes e novecentos e trinta e um
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mil 146 reais) no fundo Caixa FI Brasil RF Referenciado DI LP. Acrescentou: “Esta aplicacao
foi feita para aguardar a sugestdo do Comité de Investimentos ¢ posterior deliberacdo do
Conselho Previdenciario. Assim, o Administrador do Fundo ficou de enviar a ata de reunido
n®. 28/2021, do Comité de Investimentos, a fim de que os membros deste Conselho analisem e
deliberem quanto & aplicagdo dos recursos, nos moldes sugeridos ou deliberem de forma
diversa. A Conselheira Ana Beatriz sugeriu que todos analisassem a ata do comité de
investimentos ¢ deliberassem por whatsaap, a fim de dar celeridade na decisio para posterior
aplicac¢do. Todos concordaram com a sugestdo dada pela conselheira. Frenildo solicitou que a
analise e deliberagdo fosse feita até o dia 23/08/2021, onde todos concordaram também.Nada
mais havendo, foi encerrada a reunido, ficando, desde ja designada reunido extraordinéria para
o dia 26/08/2021 as 17:00, a fim de que possa ser elaborada resposta ao questionamento do

Conselho Fiscal, quanto as aplica¢des de recursos em bancos privados.
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