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ATA n° 42 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 26/10/2023— Ata de Reunifio ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e seis
dias do més de outubro de 2023, através do aplicativo Zoom, no horério de 17 horas, Presentes
todos os membros, o gestor de investimentos, Erenildo Motta, passou a apresentar o relatorio
com o resultado da carteira de investimentos do més de setembro/2023, que em setembro a
resiliéncia da inflacdo nas principais economias do mundo continua impondo um grande desafio
aos Bancos Centrais, ao passo em que permaneceram no centro das discussdes. A expectativa do
mercado ¢ de que comecaram a aparecer sinais de desaceleragio da atividade econdmica e o
ciclo de alta de juros tenha terminado, mas, caso necessério, pode vir a ter algum ajuste. A logica
¢ a seguinte: quanto menos Cmpregos, menor a pressao inflacionaria dos saldrios €, portanto,
menor a chance de novas altas de Juros para conter os pregos. A guerra da Ucrania completa 19
meses e ndo ha perspectiva de avango nas negociagdes diplomaticas.Nos EUA, os precos de bens
industriais comegaram a arrefecer com a normalizagdo das cadeias de produgdo, enquanto na
parte de servigos o rebalanceamento entre demanda e oferta no mercado de trabalho e a inércia
da rapida desinflagdo do indice geral de pregos também tem contribuido para a queda dos
ntcleos.Pelo lado da atividade, a resiliéncia nos tltimos trimestres foi maior do que
esperdvamos. A combinag¢io da demanda reprimida no setor de servigcos com a utiliza¢do do
excesso de poupanga da pandemia ¢ os estimulos fiscais do Biden, tiveram efeitos mais fortes do
que poderia ser previsto. Além disso, o aumento da produtividade, revertendo a queda abrupta do
pés-covid, reforgou a aceleragio do PIB.Em setembro, também tivemos a reuniio do Comité
Federal de Mercado Aberto (FOMC, sigla em inglés), na qual optaram por manter os juros
basicos da economia para o intervalo entre 5,25% e 5,50%. A anélise do Comité sobre a
conjuntura econdémica destacou que a atividade tem se expandido em um ritmo considerado
solido, uma melhoria em relagio a avaliagdo anterior que apontava para uma expansao
moderada. Embora tenha havido uma diminuigdo nos ganhos de empregos, a situagdo ainda é
percebida como robusta.Ainda sobre a reuniio, Jerome Powell, presidente do Fed, enfatizou a
necessidade de cautela, indicando que os riscos de intervengdo excessiva ou insuficiente estdo
equilibrados ¢ que o FOMC busca um "soft landing" ao final do processo de aperto
monetario.Outro dado divulgado foi a venda no varejo que apresentou crescimento de 0,6%,
acima das expectativas de mercado, que apontava para um crescimento de 0,1%. A produgio
industrial desacelerou para 0,4%, mas as vendas de combustiveis cresceram notavelmente devido
a alta dos precos. Esses dados continuam depositando pressdo nos indices inflacionarios e
reforcam a manuteng¢do da taxa de juros americanas mais elevada por um periodo maior.No
mercado de trabalho, o payroll de setembro criou 263 mil empregos, mostrando mais uma vez a
esiliéncia do mercado de trabalho. O que superou com forga as expectativas, sugerindo que o

rcado de trabalho continua forte o suficiente para que o Federal Reserve aumente a taxa de

0s este ano, embora o crescimento dos salarios esteja se moderando. Sobre a inflacdo, o Indice

Precos ao Consumidor (CPI) o equivalente ao IPCA brasileiro, subiu 0,63%, ligeiramente

yma da projegdo do mercado de 0,60% e bastante superior ao registrado no més de julho que

¥ de 0,17%. No acumulado a inflagdo americana chegou a 3,7%, valor superior ao registrado no
periodo anterior de 3,3%.Na China, os problemas ciclicos e estruturais da economia refor¢cam

que a reabertura em curso ndo era suficiente para contrapor os efeitos agregados da abrupta

contragdo do setor de construgio. Os indicadores econdmicos de agosto mostraram umrjl/' s

recuperagdo mais rapida do que o previsto.Pelo lado fiscal e imobilidrio, as redugdes da tax
sobre 0 estoque de mortgages (hipotecas) e de alguns impostos poderdo aumentar a renda das

sugerem que o multiplicador fiscal podera ser baixo.As vendas no varejo aceleraram de 2,5%
para 4,6% (A/A), superando as expectativas do mercado que apontavam pargj,,ﬂ%.’Brrmes?a

Nj familias em 0,6% do PIB. Entretanto, a confianga em patamar deprimido e a dindmica do crédito
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mbém se destacou, registrando um crescimento anualizado de
de 4,0%.Em termos de politica monetaria, o People’s Bank of

China (PBoC) manteve sua taxa de empréstimo (LPR) para um ano estdvel em 3,45% e para

cIiNnco anos em 4,20%, alinhado

a0 que era esperado pelo mercado. A sinalizagdo do governo de

envelhecimento populacional, a demografia desfavoravel, o pico da urbanizagio e o elevado

endividamento serio vetores b

em negativos para a atividade. A necessidade inevitavel de

mudanga na matriz do crescimento para mais consumo e menos investimentos implicard em
crescimento estrutural mais baixo e com consequéncias importantes para a demanda de

do governo nos tltimos anos ¢ fundamental. Importante mostrar também que no Japdo, em

) manteve a taxa de Juros em -0,1%, conforme esperado. O BoJ

enfatizou que manters a politica de Yield Curve Control (YCC) ¢ a Flexibilizagio Monetaria

inflagdo, a desaceleragiio tem sido lenta e as medidas de nucleos

seguem pressionados. Os choques nos precos de energia e alimentos ocasionados pela Guerra e a
cesta de consumo tornaram o processo desinflaciondrio da regido mais atrasado em relacdo aos
outros paises desenvolvidos. Além disso, as expectativas de inflagdo ndo estdo ancoradas.Mesmo
assim, o [ndice de Pre¢os ao Consumidor (CPI) desacelerou de 5,3% para 5,2% (A/A), vindo

aquém das previsdes de 5,3%

- Nesse momento, apesar dos choques, os bens de energia

apresentaram quedas de -3,3% (A/A) e os alimentos reduziram a 9,7% de crescimento (A/A).

Nota-se também que o nticleo d

o CPI, que exclui componentes volateis, desacelerou para 5,3%

(A/A), alinhado as expectativas.Sobre politica monetéaria, em setembro, 0 Banco Central Europeu
(BCE) surpreendeu ao elevar suas taxas de juros em 25 pontos-base, contrariando a maioria das

expectativas. O comunicado da

entidade apontou uma preocupagio persistente com a inflagdo

elevada e sinalizou que o BCE est4 determinado a reajusta-la para 2,0% (A/A) no médio prazo.

A presidente do BCE, Christine

Lagarde, na coletiva subsequente, ndo confirmou S€ essa seria a

prazo, a combinagdo da desaceleracio ou contragdo da atividade

com juros elevados e menor participagdo do BCE na divida dos paises periféricos configuram e =

para a Zona do Euro.No Brasil, novamente apresentamos dadoes

mistos nas divulgagdes de setembro. Um ponto importante foi o inicio dos cortes da taxa Selic

X)risco adicional (politico ¢ fiscal)

[y

' neste novo ciclo de baixa para
restrito de julho gresceu 0,7%

¢

0s juros.Entre os indicadores referentes a setembro, o varejo

(M/}ﬁl), Seu primeiro avango expressivo Wl
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queda de 0,6%, com destaque negativo para a indistria extrativa e de bens de capital. Nesse
contexto, o IBC-Br, que serve como uma prévia do PIB, reportou em julho um incremento de
0.4% (M/M), sendo “servigos” o segmento de destaque.Ja em relagdo ao PIB do segundo
trimestre surpreendeu positivamente, mais uma vez, registrando uma sélida alta de 0,9%.
Diferentemente do primeiro trimestre, no qual a surpresa ficou concentrada na agropecuaria, a
grande surpresa no trimestre passado foi no consumo das familias, que apresentou uma variagio
de 0,9% - oitavo trimestre consecutivo de crescimento.Além da variacdo acima do esperado,
também houve uma revisio altista nesse componente no primeiro trimestre, que passou de 0,2%

resiliente do que imaginavamos e em linha com 0s dados do mercado de trabalho.No ambito de
politica fiscal, em agosto, a arrecadacio federal foi de R$ 172,8 bilhdes, o que representou queda
de 4,14% (A/A), em termos reais. O recolhimento de IRPJ e CSLL vem apresentando um

China e aos EUA. No documento, o Banco Central do Brasil (BCB) apontou também a
influéncia positiva do setor agropecuario no Brasil, mas mostrou-se preocupado com a
estabilizagdo da divida publica e a poténcia da politica monetéaria.Em relagdo ao mercado de
trabalho, a taxa de desemprego em agosto registrou uma ligeira queda, atingindo 7,8%, a menor
desde fevereiro de 2015, sustentada pela expansio da populagdo ocupada. Mesmo assim, acredita
que pode apresentar piora ao longo dos proximos meses e desacelerag¢do dos salarios, em
decorréncia dos efeitos defasados da politica monetaria. A despeito da melhora na renda, o
consumidor ainda enfrenta altos niveis de endividamento e um comprometimento para
pagamento de dividas no maximo da série histérica. Essa conjuntura podera levar a uma redugio
das concessdes de crédito, o que também impactard o consumo.O Instituto Brasileiro de
Geografia ¢ Estatistica (IBGE) divulgou o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) que avangou +0,26% (M/M) em setembro, acelerando levemente em relagdo ao,

observado no més anterior +0,23% (M/M). Essa foi a maior variagdo mensal dos tltimos $
meses, mas em contrapartida foi inferior as projegoes de mercado. Com isso, o indice acumulou

alta de +5,19% em 12 meses (ante +4,61% em agosto), acelerando assim nessa base de
comparacdo. A maior contribuigdo para a variagdo do indice partiu do grupo “Transportes”,
influenciado pelo aumento dos itens de Transporte Ptiblico.Os precos administrados avancaram
+1,11% no més ante +1,26% de agosto, influenciados principalmente pelo avango dos pregos do
item Oleo diesel (+10,11% ante +8,54% na leitura anterior). J4 os precos livres aceleraram (de -
0,12% para -0,04%). Nas aberturas dos pregos livres houve avanco de “servigos” de +0,08% para
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possivel recessio global, com os ativos de risco performando mal no més. No exterior, 0 S&P
500, indice das principais empresas norte-americanas, apresentou baixa de -4,09% e o Stoxx 600,
indice de agoes curopeias, fechou em queda de -2,80% no més. No mercado emergente, o CS]
300, que mede a varia¢do do mercado chinés, caiu -2,0] %, € 0 MSCI Emerging Markets, que nos
dd uma visdo ampla do desempenho das Bolsas emergentes, teve queda de -2,80%.0 Ibovespa,
principal indice da bolsa de valores brasileira, avangou 0,71% em setembro, com contribuigio de

Importante que, segundo dados da B3 compilados pelo Valor Data, o indice teve, no ultimo meés,
Sua menor média mensal de volume negociado desde julho de 2022, algo como R$ 16,1 bilhdes
por pregdo. Também é o menor valor para o més de setembro desde 20] 9, antes do “boom” de

enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,03%, foi de 0,67%. No més de setembro,
nossos fundos de investimentos apresentaram rendimento misto, com destaque negativo

superiores a meta, sendo que as maiores altas foram principalmente em renda fixa. Dentre eles,
BB RF Ativa Plus LP com 2,43%, FI Caixa Brasil 2024 com 1,10%. Também tivemos um fundo
de agdes, 0 BB Acdes Agro, com rentabilidade de 2,38%. Isso mostra a importancia da

comegou e os juros também tiveram momentos de quedas. Apesar das altas dos ultimos meses,
boas empresas continuam muito baratas e com retornos prospectivos elevados. Dessa forma,
entendemos que a taxa de retorno esperada em um prazo maior é bem interessante. Por isso, a
alocagdo em renda varigvel ¢ importante, mesmo que pequena.Em média, os fundos de acodes
brasileiras apresentaram rentabilidade de 0,00%. Os fundos que acompanham a bolsa americana
com protegdo cambial apresentaram um retorno médio de -4,57%. J4 os fundos com BDRs na
carteira tiveram um retorno de -3,51%. Os fundos de investimento no exterior tiveram resultado
médio de -2.58%. Os fundos multimercado tiveram uma rentabilidade de 0,67%.0s fundos de
vértice FI Caixa Brasil 2024 ¢ BB Previdenciario RF TP XXI renderam respectivamente 1,10%.
As NTN-B 2024 renderam 0,77%, as NTN-B 2025 renderam 0,72%, NTN-B 2045 e 2050
renderam 0,11% e as NTN-B 2055 e 2060 renderam 0,12%. Em média as NTNs-B ficaram com
0.33%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de
0,86%. O fundo de renda fixa com gesto ativa rendeu 2,43%. Os fundos IMA-B 5 tiveram um
retorno de 0,11%. Os fundos IMA-B 5+ tiveram retorno de -1,91%. O fundo que acompanha o

IMA-B teve retorno d
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teve uma rentabilidade positiva de 11,76%. Até 29/09/2023 foram resgatados o total de R$
9.621.929,37 (nove milhdes e seiscentos e vinte € um mil e novecentos e vinte e nove reais e

trinta e sete centavos), cerca de 96% do total investido. O saldo em 29 de setembro estava em R$
790.207,14 (setecentos e noventa mil e duzentos e sete reais e quatorze centavos). O rendimento

negativo de -0,0019% ou (-R$506,22) e fechou 0 més com o saldo de R$ 26.420.898,61 (vinte e
seis milhdes e quatrocentos e vinte mil ¢ oitocentos e noventa e oito reais e sessenta ¢ um
centavos). A imagem a seguir apresenta o comportamento da carteira no més de setembro. A
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um resultado de 1,11%
e fechou 0 més com o saldo de R$ 32.690.650,42 (trinta ¢ dois milhdes e seiscentos e noventa

setembro de 2023 com o Patriménio Consolidado de R$ 4.400.577.988.37 (quatro bilhdes e
quatrocentos milhdes e quinhentos ¢ setenta e sete mil e novecentos ¢ oitenta e oito reais e trinta
¢ sete centavos).Os graficos demonstrativos__ggll_ _ANeXo serdo parte integrante da presente

ata.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas, tendo a ata sido lida e

assinada por todos os presentes.
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