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ATA n° 84 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 29/12/2022- Ata de Reunido Ordindria do
Conselho Previdencidrio do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Ribeiro, duzentos e
noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada 20s vinte e nove dias do més de dezembro do
ano de 2022, através do aplicativo Zoom, no horirio de 17 horas, realizada em conjunto com o Comité
de Investimentos. Ficou definido que cada colegiado serd responsavel por confeccionar sua ata de
reunido.Presentes todos os membros, a reuniiio teve inicio com o gestor de investimentos apresentando
o resultado da carteira de investimentos do més de novembro de 2022, informando que no Més de
novembro, o Ibovespa apresentou desvalorizagdo de -3,06%, fechando aos 112.486 pontos.
Entretanto, no ano, o indice ainda acumula performance positiva de 7,31%. No més, o
Ibovespa exibiu desempenho descorrelacionado com o restante do mundo. No cendrio
internacional, as preocupagdes acerca dos tamanhos ¢ da duragdo dos ciclos de aperto de juros
que estdo sendo realizados pelos principais bancos ‘centrais do mundo foi um dos principais
assuntos que levaram ao desempenho ruim das Bolsas internacionais em novembro.Q més
também foi marcado por aumento de inflagdo a0 redor do mundo. As taxas de inflagdo nesses
paises seguem batendo recordes histéricos, impuisionadas pela guerra entre Riissia e Ucrania,
escassez de energia na Europa e pregos deé commodities. A producdo industrial chinesa
acelerou de 5,0% para 6,3% (A/A) em outubro (divulgado em novembro). Com o dado, o
setor industrial acumulou alta de 4,0% no ano. J4 o varejo contraiu -0,5% (A/A), revertendo o
avango de 2,5% verificado em setembro.O People's Bank of China (PBoC) informou a
manutengdo da taxa de referéncia para empréstimos (LPR) de 1 ano em 3,65%, e de 5 anos,
em 4,30%, enquanto reduziu a taxa de compulsério bancério (RRR ~ “Reserve Requirement
Ratio™) em 25bps.A taxa de desemprego entre os jovens atingiu um recorde de 20%, os lucros
das empresas diminuiram e o setor manufatureiro voltou a registrar retragdo em novembro.
Para um pais acostumado a ter taxas de crescimento anual préximas a 9% nas Gltimas
décadas, a situagdo estd se complicando. As previsdes internacionais estimam que o
crescimento econdmico para este ano nio ultrapasse 3%, bem abaixo das expectativas do
governo. As exportages da China recuaram pelo segundo més consecutivo em novembro,
influenciadas pelo arrefecimento da demanda global. A segunda maior economia do mundo
sofreu um tombo de 8,7% em novembro ante o mesmo més no ano passado, apds cairem 0,3%
na comparagdo anual de outubro. O resultado foi bem pior do que o esperado por economistas
consultados pelo The Wall Street Journal, que previam queda de 2% em novembro.Nos EUA,
a inflagdo medida pelo Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) manteve o ritmo de avango ao
registrar 0,4% (M/M). Ainda assim, o indice acumulado em 12 meses desacelerou de 8,2%
para 7,7%.Acerca do mercado de trabalho, a economia norte-americana criou 261 mil vagas
liquidas de emprego ndo-agricola em novembro, vindo acima da expectativa de mercado (193
mil). A produgdo industrial passou de 0,1% (M/M) em setembro (revisado de 0,4%) para um
recuo de -0,1% em outubro.O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) elevou sua taxa
basica de juros em 0,75p.p., para o intervalo entre 3,75% e 4,00%, de forma undnime. O
comunicado trouxe duas mudangas substanciais em relagdo ao anterior.A primeira delas foi
esclarecer que o Comité antecipa novos aumentos continuos nos Jjuros de forma a tornar a

. politica monetéria suficientemente restritiva para retornar a inflagéo ao objetivo de 2,00% ao

longo do tempo. A segunda foi relacionada 4 determinagdo do ritmo dos futuros aumentos, no
qual o Comité indicou que levars em conta o aperto acumulado, as defasagens com que a
politica monetaria afeta a atividade econdmica e a inflagdo, assim como a evolugio dos
indicadores econbmico-financeiros.O perigo € iminente quando hé grandes aumentos
continuos dos juros, que pode vir a estressar o sistema financeiro ou desencadear uma
recessdo. Apesar de a inflacdo permanecer mais de trés vezes maior que a meta de 2%, o
Federal Reserve (Fed) esta agora em uma fase de "ajuste fino" Na Europa, a inflagdo medida
pelo Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) de outubro acelerou para 10,6% (A/A),
registrando a maior taxa da série historica. Entre os vetores, destaque para a variagdo dos
precos de energia (41,5%) e do grupo Alimentos, Bebidas e Tabaco (13,1%). Quanto a
atividade, a produgio industrial do Bloco variou 0,9% (M/M) no més de setembro.Na
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variagdo anual, o resultado registrou alta de 4,9%, também acima das expectativas de mercado
que contavam com uma alta de 2,8%. Acerca da politica monetaria, na ata de sua Gltima
reunido, na qual elevou as taxas de juros em 0,75p.p. e fez com que a taxa de depésitos
atingisse 1,50% a.a., 0 Banco Central Europeu (BCE) seguiu sinalizando que o movimento
tem como objetivo levar o nivel de juros para um patamar mais proximo daquele que
permitird a convergéncia da inflagdo para o seu objetivo de médio prazo. Foi mantida a
indicagdo de que suas taxas de politica monetéria continuardo sendo elevadas nas préximas
reunifes, em que pese a magnitude do proximo movimento dependa dos dados futuros. A
avaliagio do BCE ¢ a de que os indicadores de atividade sinalizam crescimento estagnado e
que os indices de inflagdo ainda refletem, preponderantemente, pressdes sobre os pregos de
energia.No cendrio doméstico, o Ibovespa, principal indice da bolsa de valores de Sdo Paulo,
a B3, fechou em alta de 1,42% a 112.486 pontos no ultimo pregdo de novembro, apds
discurso do presidente do Banco Central norte-americano, Jerome Powell, que indicou que a
alta dos juros dos EUA deve comegar a perder forga ainda este ano.Acerca dos indicadores de
atividade divulgados ao longo do més, a produgio industrial de setembro recuou 0,7% (M/M),
puxado por bens intermedidrios -1,1%, peso de 55% da indistria total ¢ bens semi e nio
durédveis -1,4%. O volume de servigos subiu 0,9% (M/M) em setembro, representando a 5*
alta consecutiva e acumulando avango de 4,9% no periodo.Sobre o mercado de trabalho, no
que se refere 4 taxa de desemprego (PNAD), o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) informou que houve queda de 8,7% para 8,3% em outubro. Com ajuste sazonal, a taxa
de desemprego recuou de 8,7% para 8,5%. Apesar de vermos tendéncia de maior
formalizagdo no mercado de trabalho, em outubro, houve um pouco de decepgio na geracio
de empregos formais. Nesse sentido, destaque para o saldo de empregos formais (CAGED-
MTE), que passou de 278.085 em setembro para 159.454 em outubro.A arrecadagdo federal
em outubro foi de R$205,5 bi. Com esse resultado, o setor piblico consolidado registrou
superdvit primdrio de R$27,1 bilhdes no més. Ja o relatério da divida mostrou que o estoque
da divida pablica federal aumentou 0,46% em outubro (R$26,3 bi / Estoque: R$5,8 tri). O
perfil da divida manteve a tendéncia de alongamento apresentada durante o ano.O IBGE
divulgou o Indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo (IPCA) de novembro de 2022,
que fechou o més com variagdo de 0,41%, desacelerando de maneira relevante em relagdo ao
avango de 0,59% observado no més anterior.A variagio foi significativamente inferior &
mediana das projegdes de mercado apurada pela Agéncia Estado, de 0,54%. Com isso, o
indice acumulou alta de 5,90% em 12 meses. A maior contribuigdio para a desaceleracio do
indice partiu do grupo Satde e cuidados pessoais, influenciado pelo expressivo recuo dos
itens de cuidados pessoais, com destaque para perfume. Os pregos administrados voltaram a
ser os grandes vetores do IPCA (1,00%), com recuperagio importante de combustiveis 3,29%.
Ja os pregos livres desaceleraram de 0,73% para 0,22%, com perda de ritmo de todos os seus
componentes. A média dos niicleos desacelerou significativamente na comparagdo mensal de
0,55% para 0,33% e perdeu for¢a quando observada a variagdo acumulada em 12 meses de
9,69% para 9,37%. Na margem, tivemos importante desaceleragdo da medida subjacente de
industriais de 1,16% para 0%, entretanto, o nticleo de servigos ganhou ritmo de 0,36% para
0,50%. O indice de difusdo passou de 67,9% em outubro para 58,6% em novembro.Isso
mostra que a inflagdo ndo esta totalmente controlada. No entanto, esse dado nio deve alterar o
plano de voo do Banco Central. Para 2023, o novo governo eleito ¢ o Legislativo precisam
buscar uma politica fiscal responsével que ndo afete as expectativas do mercado e ndo eleve o
risco do pais. No més de novembro, nosso portfélio teve desempenho abaixo da Meta
Atuarial. A Carteira fechou o més com uma alta de 0,56%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, foi de 0,90%. Os principais destaques no més foram os fundos
de investimentos no exterior, BDRs e Bolsas Americanas com protegiio cambial. Dentre ¢les,
BB Agbes Bolsas Europeias BDR ETF com 12,43%, BB Multimercado Global Select que
rendeu 7,49%, BB agbes Bolsas Globais Ativo BDR ETF com 7,08%. Isso mostra o quanto &
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importante a diversificagdo com Investimentos no Exterior, visto que apresentou uma melhor
performance em relagdo aos ativos de renda fixa em um momento de fuga dos investidores
para mercados ¢ paises mais desenvolvidos diante do cendrio adverso.Vale ressaltar que
quando o mercado comega a precificar queda na taxa de juros, geralmente a bolsa sobe. Por
isso, em momentos de grandes altas na renda fixa, € importante a alocagdo em renda variavel,
mesmo que pequena. Dessa forma, € possivel que o Macaeprev consiga ndo apenas bater
meta, mas superd-la, demonstrando ainda mais a necessidade de uma gestdo ativa dos
recursos.Em média, os fundos de ag¢des brasileiras apresentaram rentabilidade de -6,31%. Os
fundos que acompanham a bolsa americana com protegdo cambial apresentaram um retorno
médio de 5,84%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno de 8,21%. Os fundos
de investimento no exterior tiveram alta, em meédia, de 6,85%. Os fundos multimercado
tiveram uma rentabilidade de 1,06%.0 fundo de vértice Caixa FI Brasil 2023 TP RF rendeu
0,73%, o fundo BB Previdencisrio RF TP IPCA FI rendeu 0,73%, o fundo BB Previdenciario
RF TP XXI FI rendeu -0,51%, enquanto o Caixa FI Brasil 2024 IV TP RF rendeu também -
0,51%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de
0,99%. Os fundos IMA-B 3 tiveram um retorno de -0,36%. O fundo IMA-B 5+ teve retorno
de 1,13%. O fundo indexado ao IRF-M 1+ teve um retorno de -1,50%. O fundo IRF-M 1 teve
um retorno de 0,88%. Enquanto o fundo IDKA 2A teve rendimento de -0,65%.0 FIDC
Multisetorial Itdlia teve uma rentabilidade de 0,14%. Até 30/11/2022 foram resgatados o total
de R$ 9.621.929,37 (nove milhdes e seiscentos ¢ vinte e um mil ¢ novecentos € vinte e nove
reais e trinta e sete centavos), cerca de 96% do total investido, Em novembro, o fundo
apresentou resultado de R$ 1.125,24 (mil ¢ cento ¢ vinte e cinco reais e vinte e quatro
centavos). O saldo em 30 de novembro estava em R$ 810.298,31 (oitocentos e dez mil e
duzentos e noventa ¢ oito reais e trinta e um centavos).O rendimento de novembro da
Carteira do Instituto foi positivo em R$ 20.397.356,36 (vinte milhdes ¢ trezentos e
noventa ¢ sete mil e trezentos e cinquenta e seis reais e trinta e seis centavos). O
Patriménio do Fundo Previdencidrio fechou o més de novembro em RS 3.659.787.536,53
(trés bilhdes e seiscentos e cinquenta ¢ nove milhées e setecentos ¢ oitenta e sete mil e
quinhentos e trinta ¢ seis reais e cinquenta e trés centavos). A Carteira da Taxa de
Administracdo teve um resultado de 0,00% no més de novembro, totalizando um saldo de R$
206.994.018,13 (duzentos ¢ seis milhdes e novecentos ¢ noventa e quatro mil e dezoito reais e
treze centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado positivo de 0,07% e fechou o més com o saldo de R$ 24.022.133,92 (vinte e
quatro milhdes € vinte ¢ dois mil e cento e trinta e trés reais e noventa ¢ dois centavos). A
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de
0,74% e fechou o més com o saldo de R$ 17.344.497,60 (dezessete milhoes e trézentos e
quarenta ¢ quatro mil e quatrocentos e noventa e sete reais e sessenta centavos), O
Macaeprev encerrou o més de novembro de 2022 com o Patriménio Consolidado de R$ A
3.908.144.186,18 (trés bilhdes e novecentos e oito milhGes ¢ cento e quarenta ¢ quatro mil »
¢ cento e oitenta e seis reais e dezoito centavos). No relatério em anexo, constam todos os
graficos explicativos, com a rentabilidade, a evolugio da carteira, permitindo uma pesquisa
mais detalhada, firmando o compromisso do Instituto ¢ colegiados em imprimir transparéncia
total quanto aos investimentos e satide financeira do Instituto.Nada mais havendo, foi encerrada
a reunido, ficando, desde j&, os conselheiros convocados para a reuniio ordindria no dia 05/01/2023,
para que sejam definidos os pardimetros e condugio dos trabalhos para o exercicio de 2023.
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