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MACAEPREV Conselho Previdencidrio
ATA n° - Oq CONSELHQO PREVIDENCIARIO de 24/02/2022— Ata de

reunido ordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social

do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada no dia vinte € quatro de
fevereiro do ano de 2022, por meio do aplicativo Zoom, Presentes todos os
membros, a reunido teve inicio as 17:00, com gestor de recursos apresentando o
relatorio com o resultado da carteira de investimentos do més de janeiro/2022. O
inicio do primeiro més de 2022 foi marcado por uma nova onda de coronavirus,
niio s6 no Brasil como no mundo. A rapida disseminagdo da cepa dmicron apos
as celebragdes de ano novo trouxe temores aos mercados internacionais sobre
como seriam o0s impactos na economia ¢ nas cadeias de suprimentos globais. No
entanto, a combinagio de uma populagdo mais imunizada, com a eficiéncia das
vacinas e um possivel enfraquecimento dos sintomas da nova cepa parece ter
sido eficaz o suficiente para deter o nimero de casos graves, internacgoes €
mortes em grande escala. Em janeiro também tivemos mudangas do
direcionamento em relagdo as politicas monetarias internacionais. Nos EUA,
com a inflacdo fechando o ano de 2021 em 7%, no maior patamar desde 1982, o
Fed sinalizou logo na primeira semana de janeiro que deve comegar o ciclo de
alta de juros em breve para controle do indice. Segundo comunicado do comité,
com a taxa de inflagio bem acima da meta de 2% e com dados de mercado de
trabalho mais fortes, o aumento das taxas de juros e a retirada de compras de
titulos logo terdo inicio. Os pre¢os ao consumidor nos Estados Unidos subiram
0,6% em janeiro, segundo dados divulgados pelo Departamento do Trabalho do
pais. Com o resultado, acumulam alta de 7,5% em 12 meses, acima dos 7% de
dezembro, € a maior taxa para um acumulado em 12 meses desde 1982. O
resultado do més passado foi impulsionado pelas altas dos alimentos,
eletricidade e moradia, que subiram 0,9%, 4.2% e 0,3%, respectivamente. O

governo norte-ameticano informou que a taxa d% desemprego ficou em 4% em
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janeiro, com a abertura de quase 1 milhdo de vagas nos ultimos dois meses,

sugerindo que o mercado de trabalho esta no pleno emprego ou proximo a ele.
Com isso, crescem as razdes para que os EUA coloquem fim a sua politica
monetaria expansionista, e deem inicio a uma elevacdo em suas taxas de juros
para desaquecer a economia ¢ controlar a alta de pregos. Ja na China, 0 governo
esta na contramdo do mundo. O Banco do Povo da China (PBoC), Banco
Central Chinés, anunciou em janeiro cortes nas taxas basicas de juros do pais
como forma de estimular a atividade econdmica. A decisao surgiu em um
momento em que os receios de uma desaceleragao no crescimento da segunda
maior economia do mundo comegam a despontar. O governo também sinalizou
que deve, ao longo do ano, anunciar outras medidas para estimular o
crescimento. Acerca da atividade, na China, o PIB do 4T21 desacelerou de 4,9%
para 4,0% (A/A), encerrando 0 ano com avango de 8,1% (A/A). Entre os vetores
de arrefecimento, destaque para a piora do setor imobilidrio, eventos climaticos
com efeitos negativos na atividade e o enfraquecimento do consumo das
familias, com numeros modestos do varejo. No continente europeu, a ata da
Gltima reunido do Banco Central Europeu (BCE) trouxe uma avaliagdo de
cenario proxima a observada nas ultimas comunicag¢des, com destaque para a
manutencio da avaliagdo de que a elevada inflacdo observada na Zona do Euro
decorre, preponderantemente, de fatores temporarios. Nesse sentido, apesar de
ter revisado sua projecdo ligeiramente para cima, O BCE espera que a inflacao
permanega abaixo do objetivo de 2.0% ao longo de todo o horizonte de
proje¢do. Outro evento internacional que comegou a atrair a atengdo global foi o
aumento das tensdes entre Russia e Ucrania. A hostilidade entre 0s dois paises €
antiga, mas se intensificou em 2014 quando a Russia anexou a regido da Criméia
(até entdo parte do territorio ucraniano). Desde entdo, os conflitos na fronteira se

tornaram intensos € constantes, € nos ultimos meses, 0S avangos das tropas
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russas foram vistos como uma ameaga. Além dos aumentos das tensoes

militares, que agora também envolvem a Organizagdo do Tratado do Atlantico
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Norte (OTAN) e, consequentemente, OS Estados Unidos e outros paises
europeus, o efeito para o mundo esta nos pregos das commodities. A Rissia €
uma das principais fornecedoras de gas natural, petroleo e carvdo para a Europa
atualmente. A demanda por energia, principalmente na época do inverno no
hemisfério norte, pode causar algum tipo de caos energético na regido € aumento
dos pregos em caso de interrupgao no fornecimento. Aqui no Brasil, nas duas
primeiras semanas do ano tivemos uma intensa volatilidade com bastante mau
humor e aversdo ao risco por parte dos investidores. No entanto, as ultimas
semanas do més foram de altas mais fortes na bolsa, que acabou por fechar em
alta de 6,98%.A entrada forte de fluxo de investimentos estrangeiros foi um dos
fatores que impulsionou o Ibovespa. Esse forte movimento pode ser explicado
por alguns fatores: a bolsa brasileira se encontra muito descontada em relagao ao
seu multiplo P/L (prego/lucro) histérico e em relacdo a outras bolsas, o cambio
desvalorizado e o aumento do preco internacional das commodities e estimulo
chinés a economia, que acaba beneficiando as empresas dos setores aqui no
Brasil. O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de janeiro
subiu 0,54%, 0,19 pontos percentuais abaixo da taxa de 0,73% registrada em
dezembro. Foi o maior resultado para o IPCA de janeiro em seis anos.Ou seja,
desde janeiro de 2016 (1,27%), quando a economia do pais apresentava
recessio. A variacdo veio em linha com a expectativa do mercado financeiro que
era de 0,55%. Dessa forma, o IPCA segue em dois digitos no acumulado de 12
meses. A alta acumulada até janeiro chegou a 10,38%, a maior desde novembro
de 2021 (10,74%). No recorte dos 12 meses até janeiro, a taxa ¢ a mais elevada
desde 2016 (10,71%). Das nove classes de despesas usadas para calculo do
indice, oito tiveram aceleragdo. Foram observadas taxas maiores de inflacdo em
alimentacdo e bebidas (1,11%), artigos de residéncia (1,82%), habitagdo
(0,16%), despesas pessoais (0,78%), educacio (0,25%), vestuario (1,07%),
saude e cuidados pessoais (0,36%) e comunicagao (1,05%). Ja o grupo de

Transportes, que em dezembro de 2021 havia subido 0,58%, foi o inico que
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apresentou queda no primeiro més de 2022, com -0,11%.Em relagdo ao
desempenho do nosso portfolio, janeiro apresentou um resultado negativo. A
Carteira fechou com uma queda de -0,15%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, foi de 1,03%. Logo, a Carteira ndo conseguiu
superar a Meta Atuarial necessaria. O Macaeprev encerrou o més de janeiro de
2022 com o Patrimdnio Consolidado de R$ 3.569.255.978,43 (trés bilhdes e
quinhentos € sessenta € nove milh&es e duzentos e cinquenta e cinco mil €
novecentos e setenta e oito reais e quarenta e trés centavos). Seguira anexado a
presente ata, o relatério completo do resultado da carteira do més de janeiro,
com os quadros demonstrativos e graficos para demonstrar a evolugdo da
carteira.Nada mais havendo, foi encerrada a reunido, ficando desde ja os

conselheiros convocados para a reunido extraordindria a ser realizada no dia

24/02/2022, as 17 horas para apresentacado da carteira do més de janeiro/2022.




