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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N g, o, Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV | Conselho Previdencidrio

ATA N° 001/2014 de 07/01/2014 — Ata de Reunido do Conselho Previdencidrio do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé,

Rio de Janeiro, do dia sete de janeiro de dois mil e catorze, estando presente os membros Jiilio
César Marques de Carvalho (presidente), Rui de Vasconcellos (secretario), Ana Beatriz Rangel
Cooper Errichelli de Souza, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Junir de Miranda Gomes,

Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Flavio Mancebo de Azevedo, Livia Mussi de Oliveira

Sant’Ana, o presidente do MACAEPREV Rodolfo Tanus Madeira, o Administrador do Fundo
Previdenciario Augusto Rémulo Fauaz de Andrade e o conselheiro suplente, na qualidade de
ouvinte, Alexander Ferreira Gongalves, que se reuniram apés convocagdo extraordinaria, as
dezessete horas, na sede deste Instituto, para em conjunto, analisarem e deliberarem sobre os
temas apresentados. Aberta a reunido, foi discutida a necessidade de alteragdo na legislacdo
previdenciaria, bem como no decreto que a regulamenta, na forma do inciso VI, artigo 12, da Lei
Complementar n°. 119/2009. Ficou decidido que a minuta da alteragédo sera encaminhada ao Chefe
do Poder Executivo até o Gltimo dia do més de margo do ano corrente, no que diz respeito a
composigdo dos Conselhos Previdenciario e Fiscal e a forma da eleicdo.O administrador do Fundo
informou que o fechamento do ano foi positivo, independente do rendimento do FIDC, que teve no
més de dezembro uma rentabilidade de 140% (cento e quarenta por cento)positiva. J& foram
resgatados cerca de R$2.614.424,58 (dois milhdes, seiscentos e quatorze mil, quatrocentos e vinte e
quatro reais e cinquenta e oito centavos). Existe a possibilidade do ano ser meihor, caso se consiga
diminuir a inadimpléncia. O FIDC puxou a carteira para cima no més de dezembro, fechando positivo
em 1,36% (um virgula, trinta e seis por cento'). Todos os Fundos da carteira com excegéo do
ITAU/RPI — ACOES IBOVESPA ATIVO apresentaram rentabilidade positiva.Em relagéo aos IMAB’s
apresentaram rentabilidade média de 1,26% (um virgula vinte e seis por cento). No acumulado do
ano fecharam em -10,46% (dez virgula quarenta e seis por cento) enquanto que os fundos DI
fecharam o ano com acumulado de +8,16%(oito virgula dezesseis por cento) e IRFM-1 em
+7,26%(sete virgula vinte e seis por centzn). Se consideramos os Ultimos vinte e quatrd meses, 0s
fundos IMAB apresentaram rentabilidade menor que os fundosl, conservadores.A alta do délar, a fuga
de capital estrangeiro, os gastos do governo, a recuperacao da economia americana, a oscilagdo do
cambio, deverdo fazer com que a performance dos IMAB’s seja negativa.A tendéncia € que a taxa de
juros suba muito pouco. Os analistas econémicos vem dizendo que o indice da inflagdo devera
dotar medidas para conter a inflagdo.0 presidente do Conselho
no dia 14/01/2014 entre 10:30 e 11:00 junto a representante do

Banco do Brasil e o0 mgsmo manifestou o desejo de que todos os Conselheiros participem, a fim de

disparar e o governo de

informou que havera uma reuni
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario

que possam extrair um maior nimero de informagdes quanto ao cendrio econdmico para 2014.0

Administrador do Fundo, ap6s uma simulagdo de carteira do MACAEPREVI, chegou & conclusédo de
que a retirada de parte da aplicagdo em IMAB, aproximadamente 60% (sessenta por cento), no ano
de 2014, faria com que a carteira ficasse protegida.Mesmo assim, os conselheiros entendem ser
razoavel aguardar a reunido do dia 14/01/2014 para a tomada de decisdo.Na opinido do Presidente
do Conselho s6 existe uma maneira de se obter ganho e bater meta atuarial, que é a aplicacdo em
NTNb de longo prazo (operagéo casada), que paga IPCA + 6,2%.Todos os conselheiros entendem
que o momento ndo & de proceder a qualquer alteragdo.O presidente do Conselho sugeriu ao
administrador do fundo que faga contato com um representante da corretora da BB/DTVM, da area
de macroeconomia. Nada mais havendo a tratar, a reuniéo foi encerrada as 19:00 horas, tendo a ata

sido lida, aprovada e assinada por todos.
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Autor{es): DECO BANCILLON
Correio Braziliense - 07/701/2014

O mercado financeiro est4 mais pessimista do que nunca com o desempenho da economia
brasileira. Apés trés anos de frustracdes com os resultados econdmicos, o sentimento geral entre
analistas de corretoras e de grandes bancos é de total descrédito com as acoes da equipe da
presidente Dilma Rousseff. A mais recente aposta para 2014 é que o Produto Interno Bruto (PIB)
cresga apenas 1,95%, bem abaixo da estimativa oficial de 4% que consta do projeto da Lei de
Diretrizes Or¢amentarias (LDO) enviado pelo Executivo ao Congresso.

O pessimismo marca uma nova caracteristica do governo Dilma: a de ndo mais contar com a confianga do mercado
nos primeiros meses de cada ano. De 2011 a 2013, os analistas erraram sempre “para cima” as projegBes para o
desempenho da economia. Em 3 de janeiro de 2011, por exemplo, na pesquisa semanal Focus, divulgada pelo
Banco Central, eles apostavam que o crescimento do PIB daquele ano seria de 4,5%. O resultado, uma alta de
2,73%, mostrou que o otimismo era exagerado.

O mesmo aconteceu em janeiro de 2012, quando o mercado cravou que o crescimento daquele ano seria de 3,3%.
A realidade foi bem mais amarga: expansdo de apenas 1%. No inicio de 2013, a previsdo era de que o PIB
cresceria 3,26%. Os ntimeros oficiais ainda ndo foram fechados, mas poucos acreditam que o resultado chegard a
2,5%.

A sequéncia de previs@es erradas provocou a mudanga de postura. Agora, os analistas decidiram apostar, ja a no
inicio do ano, em um desempenho mais fraco da economia. Caso a situagdo seja melhor do que a imaginada, eles
poderdo corrigir as projecSes para cima.

Em conversas reservadas, dois graduados técnicos da equipe econdmica disseram que o fim do voto de confianca
do mercado se deve ao fato de que, antes, os analistas estavam “mais otimistas do que deviam” com a economia.
"N&o ha ddvida de que boa parte dos problemas que estdo sendo apontados agora, como infraestrutura deficiente e
fraqueza da indlstria, j4 existia na época em gue as apostas eram sempre maiores do que os resultados efetivos”,

- disse um dos técnicos. Ele acredita, no entanto, que as correcoes. feitas a partir de agora serSoc sempre “para cima”,
exatamente como ocorria no fim do governo Lula (veja o quadro).

E no que também acredita o economista-chefe da Gradual Investimentos, André Perfeito. “As projecBes para o PIB
vém caindo desde a divulgacio do resultado do terceiro trimestre do ano passado, quando-a economia encolheu
0,5%. As corregBes ja eram esperadas, mas existe um certo exagero nesse pessimismo todo”, disse.

Surpresas negativas

As apostas do mercado cairam & medida que o governo foi colecionando maus resultados na ecanomia, o0 que
alimentou o pessimismo de investidores. “A gente passou por um periodo de muitas surpresas negativas, sobretudo
a partir do governo Dilma. Ent8o, quem comegava o ano muito otimista ia logo se decepcionando. Agora, a situacdo
se inverteu”, explicou a economista-chefe da XP Investimentos, Zeina Latif. Ela, no entanto, ndo acredita que
havera corregdes para cima. “A projecdo de alta de 1,95% para o PIB leva em conta um cendrio pouco amigavel
para a economia. A alta dos juros, apesar de iniciada em abril de 2013, deve produzir efeitos mais fortes a partir
deste @no”, disse.

» Pessimismo sem fim

Apés anos de decepgBes com o governo, empresdrios e investidores
iniciam 2014 com projegées bem ruins para a economia

Longe do alvo
0 gue o mercado esperava da economia no inicio de
cada ano e o que realmente aconteceu

No governo Lula, mercado subestimava o PIB

Data Expectativa para Desempenho

http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2014/1/ 7/descredito-completo  07/01/2014
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0 ano (em %) final (em %)
2/1/2007 3,5 6,1
2/1/2008 4,5 52
2/1/2009 2,4 -0,3
4/1/2010 5,20 7,5

No governo Dilma, as apostas para o PIB sdo superestimadas

Data Expectativa para Desempenho
0 ano (em %) do ano (em %)

3/1/2011 45 2,7

2/1/2012 3,3 1,0

2/1/2013 3,3 2,3%

3/1/2014 1,9 4,0%*

* Projecdo boletim Focus
** Projecdo da LDO

Ladeira abaixo
Pessimismo com o PIB reflete desconfianga em relacio ao governo. Ao longo de 2013, mercado sé cortou projecdes
para o crescimento

Més 2013 2014
Janeiro 3,3 3,8
Fevereiro 3,1 3,7
Marco 3,0 3,5
Abrit 2,8 3,4

Maio 2,5 3,2
Junho 2,4 3,0
Julho 2,3 2,8
Agosto 2,2 2,5
Setembro 2,4 2,3
Outubro 2,5 2,2
Novembro 2,5 2,1
Dezembro 2,4 2,1

Fontes: Banco Central, Ministério da Fazenda, IBGE e CNI

hitp://clippingmp.planejamento.gov. br/ cadastros/noticias/2014/1/ 7/descredito-completo  07/01/2014
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Moody's da seis meses ao Brasil

Correio Braziliense - 07/0172014

Agéncia avalia desempenho da economia no primeiro semestre para decidir se rebaixa a nota de crédito do pais

A agéncia de classificagio de risco Moody’s informou ontem que vai analisar o desempenho do primeiro semestre
para decidir se altera o rating da economia brasileira— o que pode resultar no rebaixamento da nota atribuida ao
pais. Em relatério, a companhia disse que espera um crescimento de pelo menos 2% do Produto Interno Bruto
(PIB) em 2014 e um superavit primario (economia para pagamento dos juros da divida) nas contas publicas
equivalente a 2% do PIB. Atualmente, o Brasil tem avaliacdo “"Baa2”, com perspectiva estavel.

A Moody’'s é a segunda grande agéncia a considerar a possibilidade de rebaixar a nota brasileira, devido a
fragilidade dos resultados fiscais e ao baixo crescimento econémico. Em meados do no passado, a Standard &
Poor’s colocou o rating do pais em perspectiva negativa. A perda de posi¢des no ranking das agéncias implica maior
dificuldade para captar recursos nos mercados e o encarecimento do crédito, ndo s para o governo, mas também
para as empresas nacionais. Além disso, pode contribuir para a alta do délar diante do real. No momento, ¢ pais
mantém o chamado grau de investimento, ou seja, ainda € considerado um porto seguro para o capital de bancos,
fundos e companhias estrangeiras.

Essa avaliagéo, no entanto, pode piorar, se a economia continuar apresentando indicadores ruins. Até setembro do
ano passado, a Moody's mantinha a perspectiva “positiva” para o Brasil, mas mudou a indicagdo por causa do
crescimento fraco do PIB e da piora fiscal. A grande questdo é como a economia vaj se comportar em 2015. Para o
analista-sénior da agéncia, Mauro Leos, o desempenho no primeiro semestre de 2014 vai ser um indicativo para o
ano que vem.

“Assim que tivermos os dados oficiais e o resultado fiscal dos primeiros seis meses, teremos uma ideia de como vai
ser 2015", afirmou Leos. “Se (o desempenho da atividade) for como prevemos, vamos esperar as eleicdes e a
mensagem do préximo governo. Se for mais fraco, vamos analisar para ver se fazemos mudangas. Se for mais
forte, ndo vamos fazer nada”, acrescentou. A previsdo de crescimento de 2% do PIB neste ano estd abaixo do
potencial de 3% calculado pela Moody’s, ou seja, o pais estd avangando abaixo da sua capacidade, que j& é
pequena, neste momento, devido a falta de investimentos.

Divida

Uma importante indicacdo da deterioragiio econdmica do pais é a relacdo entre a divida plblica bruta e o PIB, que
caminha para 60% neste ano. No relatério Andlise de Crédito: Governo do Brasil, divulgado ontem, a Moody’s
estima que ela pode chegar a 62%. “A trajetéria do endividamento influenciara fortemente a perspectiva do crédito
soberano do Brasil”, informa o documento.

Para agéncia, o governo precisa adotar uma nova postura para garantir que 2015 ndo seja mais um ano com fraco
crescimento econdmico e fragil resultado fiscal. Leos, porém, considera que a equipe econdémica esté fazendo
progressos.

Ele citou as premessas do ministro da Fazenda, Guido Mantega, de adotar uma politica fiscal mais transparente.
“Se o governo fizer uma apresentacdo simples sobre o que sera feito com o resultado primario, vai contribuir para
melhorar o sentimento de ddvida que existe hoje em relagdo ao pais”, afirmou o analista.

» Yellen aprovada
para o Fed

O senado dos Estados Unidos aprovou ontem, por 56 votos contra 26, a nomeacdo da economista Janet Yellen, de
67 anos, para a presidéncia do Federal Reserve (Fed), o banco central do pafs. Atualmente vice-presidente da
instituicdo, ela serd a primeira mulher a dirigir o Fed e a segunda a comandar o banco central de um pais
desenvolvido. A pioneira foi Elvira Nabiullina, indicada para a autoridade monetaria russa em junho. Yellen
substituird o atual presidente, Ben Bernanke, cujo mandato termina em 31 de janeiro. Escolhida pelo presidente
Barack Obama, a economista articulou a manutencdo de politica monetéria expansionista atualmente seguida pelo
Fed para incentivar o aumento do nivel de emprego na maior economia do mundo. Em diversos pronunciamentos,
ela affrmou que as taxas de juros deveriam permanecer nos atuais patamares, extremamente baixos, por um longo
periodo.

http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2014/1/7/moodys-da-seis-m...  07/0 1/2014
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Balanga desequilibrada

Correio Brazilienss - 0770172014

O avanco das importacBes de petréleo e de derivados, como a gasolina e o diesel, que superaram a marca de Uss
40 bilhdes em 2013, tem provocado sérios estragos na balanca comercial do pais e no caixa da Petrobras nos
(ltimos anos. O deficit da chamada “conta petréleo” saltou de US$ 5,38 bilhtes em 2012 para um rombo histdrico
de US$ 20,28 bilhdes no ano passado, segundo informou o Ministério de Desenvolvimento, Indistria e Comércio
Exterior na semana passada. Esse desempenho contribuiu para a gueda de 87% no superavit da balanga, que

fechou em US$ 2,56 bilhGes, o pior resultado em 13 anos.

Com a producdo nacional estagnada em razdo de paradas para manutencio em plataformas no mar, as
importacSes de petréleo bruto subiram 20,8% em 2013, para US$ 16,32 bilhdes. A entrada dos demais produtos da
cadeia, como combustiveis e lubrificantes, teve aumento de 9,5%, somando US$ 24,18 bilhies em 2013. Nos
Gltimos anos, o Brasil passou de exportador a comprador de gasolina para responder ao aumento expressivo da
frota de veiculos.

Sem repasse

As importacBes tdm afetado os resultados da Petrobras, pois a estatal n3o repassa aos consumidores o custo total
delas. Além disso, a empresa reduziu as exportagfies de petréleo porgue precisou aumentar a carga processada em
suas refinarias no Brasil. A estatal bateu em 2013 sucessivos recordes de refino com o aumento da producdo de
derivados, com unidades chegando a operar perte do limite da capacidade instalada.

As exportacBes de petréleo bruto somaram US$ 12,96 bilhBes em 2013, queda de 36% ante 2012. As de
combustiveis cairam 23%, para US$ 3,87 bilhBes. A expectativa da diretoria da Petrobras é de que o deficit caia
neste ano, em razdo das melhores perspectivas na producdio de petréleo. Segundo especialistas, o plano de
investimentos da maior empresa do Brasil, controlada pele governo, nd3o prestou atencdo na curva de demanda
interna de combustiveis e nos longos prazos para a conclusdo de novas refinarias, as primeiras desde os anos
1970. (SR

http://clippingmp.planejamento. gov.br/cadastros/noticias/2014/1/ 7/balanca-desequilib... 07/01/2014
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Incerteza leva délar a R$ 2,377

Correio Braziliense - 07/01/2014

A perspectiva de rebaixamento da nota de crédito do Brasil e as preccupagbes do mercado com a situacdo fiscal
brasileira fizeram o délar fechar em alta de 0,12% ontem, cotado a R$ 2,377 para a venda. “"Ha um clima de
ansiedade. A gente tem, entre outros fatores, a expectativa de corte do rating brasileiro e a reducdc dos estimulos
dos Estados Unidos”, afirmou o especialista em cadmbio da corretora Icap, Italo dos Santos. J4 a Bolsa de Valores de
Sdo Paulo (BM&FBovespa) encerrou o pregdo proximo da estabilidade. O Ibovespa, principal indicador das acoes,
. teve variagdo negativa de 0,01% e terminou o dia em 50.973 pontos. Nos Estados Unidos, o mercado fechou o dia

em queda, com os investidores pouco interessados em ativos de risco. O Dow Jones, principal indice da Bolsa de
Nova York (foto), teve perda de 0,27%.

http://clippingmp.plane; amento.gov.br/cadastros/noticias/2014/1/7/incerteza-leva-dola... 07/01/2014



