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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

D e 5 Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdencidrio

ATA N° 003/2014 de 04/02/2014 — Ata de Reunido do Conselho Previdencidrio do Instituto de
Previdéncia Social do IVIun|0|p|o de Macaé - MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro Macaé,

Rio de Janeiro, do dia quatro de fevereiro de dois mil e catorze, estando presente os membros Julio
César Marques de Carvalho (presidente), Rui de Vasconcellos (secretério), Ana Beatriz Rangel
Cooper Errichelli de Souza, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Junir de Miranda Gomes,
Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Flavio Mancebo de Azevedo, Livia Mussi de Oliveira
Sant’Ana, o Administrador do Fundo Previdenb.iério Augusto Rémulo Fauaz de Andrade e o
conselheiro suplente, na qualidade de ouvinte, Alexander Ferreira Gongalves, que 'se reuniram
apds convocagdo extraordinéria, 4s dezessete horas, na sede deste Instituto, para em conjunto,
analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Aberta a reunigo, o Administrador do Fundo
informou que foi apresentado via e-mail pelo Sr Mario Erbolato, funcionario da Caixa Econdmica
Federal, um fundo de investimento, Caixa Brasil 2018 - titulos publicos renda fixa, cuja gestéo,
administracdo e custédia estd sob a responsabilidade da propria Caixa Econdmica, onde o

rendimento esta acima da meta atuarial (IPCA + 6,72%) ao ano, ndo havendo necessidade de

- corretora, ndo tem volatilidade como os titulos dp longo prazo e a marcagdo néo é a mercado, mas a

marcagdo é na curva, onde é estipulada uma taxa pré-fixada que vai até a data do vencimento do
titulo, ndo sofrendo oscilagéo. Em termos técnicos, os titulos sdo contabilizados pelo valor de compra
mais a variagdo da taxa desde a emissdo do papel até o seu vencimento. N&o incorpora volatilidade
a carteira de sua aquisi¢do, evitando sustos ao investidor em momentos de baixa do mercado.
Requer comprovacéo junto a CVM quanto & capacidade de manter o titulo até o seu vencimento,
considerando o seu fluxo de pagamento de beneficios.Tendo em vista a necessidade dos

conselheiros obterem um maior esclarecimento para que n3o restem quaisquer dlvidas em relagéo

‘a0 investimento proposto pela Caixa Econdmica, foi decidido que o Sr Mario Erbolato, no dia

11/02/2014 as 10 horas, na sede da Caixa Econémica Federal, Agéncia Macaé/RJ, recebera os
conselheiros para prestar os esc':|arebimentos que se fizerem necessarios, via audio conferéncia.
Sera distribuido aos conselheiros copia do regulamento para andlise prévia.Todos os conselheiros
foram cientificados da reuni&o do dia 11/02/2014. O administrador do Fundo requereu a juntada dos
questionamentos preliminares enviados ao Sr. Mario Erbolato. Dr. Julio, Presidente do Conselho
Previdenciario, requereu a juntada da troca de e-mails com o Sr Méario na semana passada. Ficou
designada uma outra reuni&o para o dia 18/02/2014 para tratar da alteragéo da legislagédo quanto a
eleicdo dos Conselhos.Os Conselheiros fiscais serdo convocados a participarem da reunido, tendo
em vista a alteragao afetar o Conselho Fiscal também.Est4 sendo juntado a presente atas copia do

e Investlmento Caixa Brasil 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa.Nada mais
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35 havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 19:00 horas, tendo a ata sido lida, aprovada e assinada

36  portodos.
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Parametros

~___ PARAMETROS . e
i Fundo de Investimento CAIXA Brasil 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa

Publico-Alvo RPPS instituidos pelos Estados, _,\_c:_.omn_om e Distrito Federal do Brasil, das Entidades
Publicas de Administracao Direta, autarquias de fundac@es Publicas, Investidores
Institucionais ,

PL Inicial Minimo do Fundo R$ 50.000.000,00
Aplicagdo Minima R$ 1.000.000,00
Aplicagéo Adicional/Resgate Minimo JNEleRF ‘
Gestao, Administragao e Custodia CAIXA

Aplicagoes : Débito na conta do investidor em DO e converséo da cota em DO

Podera ser solicitado a partir de 16/08/2018, com conversao das cotas em DO e crédito em
D+0

Taxa de Administragado S 0,15% a.a.

Taxa de Performance j Néo ha

Amortizacao de cotas Semestralmente nos meses de Fevereiro e Agosto haverd amortizagao dos cupons de juros
recebidos, com deducéo das despesas legais do fundo no periodo subsequente

m:a:mmqm:,_m:ﬁo Resolucdo CMN Artigo 7° inciso | — alinea “B” — até 100% dos recursos do RPPS.
3922/2010

Composicéo da carteira : 100% Titulos Publicos
___u__m__.‘wim:o de B:E_u:mo_mn_m Sub-indice Mercado ANBIMA - Série B-5



Langcamento

A CAIXA esta langando mais um fundo destinado aos RPPS. Trata-se do FI
BRASIL 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa que terd4 como estratégia inicial a
alocacgao de seu patriménio em NTN-B com vencimento em 2018 (15/08/2018).

Atualmente a taxa de retorno deste titulo esta acima da meta atuarial dos RPPS
(IPCA+6% a.a.).

O titulo sera adquirido no mercado secundario e podera ser precificado
diariamente pelo seu “valor na curva”. Isso significa dizer que o fundo n&o tera
volatilidade, pois diariamente a rentabilidade refletira a taxa de aquisi¢gdo do ativo
menos os custos de manutencéo.

Para a marcagdo na curva TODOS os cotistas deverdo assinar termo de
capacidade financeira para levar os ativos até o vencimento.



Marcacao na Curva

— Aspectos Econdmicos/Contabeis

CAIXA

Marcagao a Mercado x Marcacgédo na Curva

Abaixo apresentamos a diferenga de marcar um ativo a mercado e na curva.

A marcagéo na curva e a marca¢do a mercado sdo critérios contabeis de precificacdo de
ativos, que podem suavizar ou intensificar as <m_,_mmomm desses papéis entre a Qmﬁm da compra

e de seu vencimento:

MARCAGAO A MERCADO

Nesse método, os titulos séo contabilizados
diariamente pelo precgo efetivo de mercado, de
acordo com a media dos negocios realizados
com papéis similares. Incorpora volatilidade a

carteira, decorrente das oscilagdes positivas ou
negativas do prego do titulo, podendo inclusive,
em alguns momentos, apresentar variagao
negativa.

MARCAGCAO NA CURVA

Por esse modelo, os titulos s&o contabilizados
pelo valor de compra mais a variagao da taxa
desde a emisséo do papel até o seu
vencimento. Nao incorpora volatilidade a

carteira _m que o titulo sera remunerado a taxa
sido de sua aquisicao, evitando sustos
investidor em momentos de baixa do
mercado. Requer comprovagéo junto'a CVM
quanto a capacidade de manter o titulo até o
seu vencimento, considerando o seu fluxo de
pagamento de beneficios.



Marcagéo na Curva — Aspectos Econémicos/Contabeis € AIX A

Marcacgao na Curva

Por meio da marcagéo na curva, e levando em consideragéo que no vencimento do papel o

preco na curva e a mercado sdo iguais, conseguimos refletir durante toda a vigéncia do fundo
a taxa contratada na aquisicdo descontado os custos do fundo.

Isso & extremamente interessante para os investidores de longo prazo, como é o caso dos
RPPS, mas que precisam demonstrar mensalmente/anualmente a evolugdo das suas

aplicacdes. : .
e —  CURVA
< MERCADO i
=)
.
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N ........
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Marcagdo na Curva — Aspectos Juridicos

A marcagéo dos ativos de um fundo pode ser feita & mercado ou na curva. A resolucéo da
CVM que trata da marcagéo dos ativos é a IN CVM 365:

INSTRUGAO CVM N° 365, DE 29 DE MAIO DE 2002.

Art. 2° - A classificagéo dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de um fundo
de investimento na categoria titulos mantidos até o vencimento, prevista no inciso Il, do art.
1° da referida Circular n° 3.086/02, pode ser efetuada quando houver intencéo dos quotistas
em preservar volume de aplicagbes compativel com a manutencado de tais ativos na carteira
do fundo até o vencimento, desde que sejam observadas, cumulativamente, as seguintes
condi¢cdes, em mccm:E.omo mncm_mm estabelecidas no § 2° daquele artigo:

| - o fundo de investimento 'seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdémico-
financeiro ou a investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela
regulamentacédo editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento em
titulos e valores mobiliarios;

Il - todos os pcozmﬁmm. inclusive os que ingressarem no fundo a partir da data da
entrada em vigor desta Instrugdo, declarem formalmente, por meio do termo de
adesé@o ao regulamento do mesmo, sua anuéncia a classificacdo de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo na omﬁm@o:m mencionada
neste artigo.



Diferenciais

v

v

O FUNDO buscara retorno superior a IPCA+6%’ a.a., considerando que 0S cupons serao
creditados na conta corrente;

>_ﬂm3m:<mbwmzom_mEBU_mmmm_Sm_mﬁwm ooBQme:mﬁmmam._.:c_Om_uc_u__oom,mem:mommmaQO
de contratar uma corretora. : ;

Fundo em conformidade com a resolucdo CMN n° 3.922/10:

Crédito semestral das amortizagées (cupons) dos ativos em conta corrente (Fevereiro e
Agosto), durante o periodo de caréncia;

Aderéncia a meta atuarial durante TODA a vigéncia do fundo, ndo _Eco_.ﬂm:a_o o periodo
analisado. Veja um exemplo hipotético no grafico abaixo: | :

®Curva mMercado

Todo Periodo

' N&o constituindo em qualquer hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora/ Gestora;



Cronograma e Procedimentos

» A aplicagéo sera permitida em um Unico dia, 14/02/2014, porém, ja estamos recebendo as
RESERVAS de aplicacéo. Converse com o gerente da sua agéncia;

> Ataxa da NTN-B sera conhecida somente apos a aquisicao pelo GESTOR;
» A aplicagdo minima é de R$ 1 milhao;

» TODOS os cotistas deverdo assinar o termo de omvmo_o_mam financeira para levar os ativos
na curva ANTES de ingressarem no fundo.

| 14102114

Periodo de Reservas BT
| 2015 2016 2017 2018

Assinatura @ Aplicagio | Resgate
Termo ; : :

Capacidade

| Financeira




Relacionamento com Investidores

REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL

= Ciro Augusto Miguel
‘ (11) 3555.9581
ciro.miguel@ecaixa.gov.br
Alagoas, Amapa, Bahia, Ceara, Maranh&o, Minas Gerais,
Para, Piaui e Sergipe

Daniel Boueres Sandoval
{11) 3555.6473
daniel.sandoval@caixa.gov.br
Sao Paulo

Gilmar Chapiewsky

(11) 3555.6298

gilmar.chapiewsky@caixa.gov.br

Rio Grande do Sul, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Acre, Rondénia, Goias,
Tocantins e Distrito Federal

MQ-.Q_O Bini Lauter Ferreira
Gerente Nacional (11) 3555.6464
(11) 3555-6440 lauter.ferreira@caixa.gov.br
sergio.bini@caixa.gov.br Santa Catarina, Parana, Amazonas, Roraima, Rio Grande do Norte,

Paraiba e Pernambuco

Mario Erbolato

(11) 3555.6424
mario.erbolato@caixa.gov.br
Espirito Santo e Rio de Janeiro

FUNDACOES

Luis Fernando Brum de Melo
(11) 3555-9591
luis.b.melo@caixa.gov.br

Vinicius Tonidandel Borini
(11) 3555-9591
vinicius.barini@caixa.gov.br



Terra Mail - afavaz@terra.com.br Pégina 1 de 2

Caixa de Enwrads Nova Mersagem: (ontalos

Responder De: Mario Erbolato Neto <maric.erbolato@caixa.gov.br> z Enviado: Ter 04/02/14 14:20
i Para: "afsuaz@terra.com.br' <afauaz@terra.com.br> Prioridade: Normal

Responder a B . . ,

Todos Cec:  Mario Erbolato Neto <mario.erbolato@caixa.gov.br>, Carla Lima da Silva <carla.l.silva@caixa ...

Assunto: RES: Nova Estrutura - 14/02/2014
Encaminhar

& Seguem as respostas em vermelho no corpe do seu email.
S Apagar

. abs
Adicionar

Contato

Mario Erbolato

Gerente £

Imprimir

E Spam
g&t Bloquear
= Remetente

Ver Cabegalhos De: afauaz@terra.com.br [mailto:afauaz@terra.com.br]
Enviada em: terga-feira, 4 de fevereiro de 2014 14:01
Para: Mario Erbolato Neto

Proxima Assunto: Re: Nova Estrutura - 14/02/2014

Anterior ola

Achei interessante esse novo FI Brasil com vencimento em agosto de 2018.
E umn fundo muito interessante & com prazo curto.

Por favor veja se pode me mandar agora o Regulamento desse fundo, bem como a descricao detalhada de quais sao
os custos desse fundo
Estamos em fase final de confeccio do regulamento,

Pelo que eu i nao precisa contratar uma corretora privada e isso?
Néo pracisa, o gestor compra o titulo e carrega dentro do fundo ate o vencimento.

Qual a meta liquida que voce me garante?
A LM proibe gualguer mengio de garantia de rentabilidade.

Utilizando a curva de juros abaixo, a NTN-B de 2018 esta pagando neste momenta IPCA+6,72%, Vale ressaltar que a taxa
bruta sera conhecida soemente apos a aquisicBo dos titulos pelo gestor, fue deverd ocorrer em 14/02/2014

Os custos de manutencio do fundo sio de apraximadamente 0,25%.2.2

Variagio NTN-B - Tempo Real

750 o

700

6.50

550

500

450

400

018 2020 2022 : am 2024 208 035

sE ) 2

Forae AL BROADCALT

Podera haver risco de liquidez ao termino do vencimento, isto quando o Macaeprev for resgatar o ativo ¢ tentar
vende-lo ele podera estar sem valorizacao e ter que vender por um preco bem menor )

Esse risco ndo existe pois carregaremos o ativo dentro do fundo até o vencimenio em 16/08/2018, quando entdo o
TESOURQ ird recomprar o ATIVO e vocé tera seu recurso creditado em conta corrente.

no aguardo de suas respostas , ainda hoje ,pois quero apresentar esse fundo na reuniao de hoje do Conselho
Previdenciario

atenciosamente

Augusto Romulo Fauaz de Andrade
. Assessor Especial

hﬁp://mail.terra.com.br/l 05.0trr/reademail.php?id=42096 & folder=Inbox&print=1 04/02/2014



Terra Mail - afavaz@terra.com.br Pégina 2 de 2

On Ter 04/02/14 11:18 , Mario Erbolato Neto mario.erbolato@caixa.gov.br sent:
Prezado Dr. Julio,

Conforme conve.rsamos, informo que a taxa bruta do FI BRASIL 2024 ficou em IPCA+6,92%.
Estamos colocando mais uma estrutura com alguns diferencias importantes em relagfo ao primeiro fundo:

¥ Taxa de administragiio de 0,15% a.a.
¥ Vencimento do ativo mais curto: Agosto/2018. _
¥ Mareagio na Curva — isso significa dizer que NAO haverd volatilidade.

Com relagfio a0 PL do fundo, devemos ter demanda entre RS 200 a 300 milhdes, abrindo espaco para vocés entrarem com
um valor entre 50 a 75 Milhdes.

Segue apresentacio em anexo.
Fico a disposigfio para mais informagdes.
Atenciosamente

Mirio Erbolato

Gerente Execuliva

Tel. (11) 3555-6424

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativas

Av. Paulista, 2300 - 11° andar - CEP 01310-300 - Sio Paulo/SP
mario.erbolato(@caixa gov.br

De: eujuliocesar(@r?.com [mailto:eujuliocesar@r7.com]

Enviada em: terga-feira, 4 de fevereiro de 2014 11:49

Para: Mario Erbolato Neto; 'afavaz(@terra.com.br' (afauaz{@terra com br); Angelo Jose Mendes; Carla Lima da Silva
Assunto: Re: RES: RES: RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30/01/2014

MARIO - QUAL FOI A TAXA DO IPCA NEGOCIADA PELO FUNDO DA CEF NO DIA 30.01.2014 - JULIO
CESAR

Enviado pelo @R7

gl 0 tempo méxima de armazenamento de mensagens em cada uma das pastas do webmail.

hﬁp://mail.terra.com.br/ 105.0trr/reademail php?id=42096&folder=Inbox&print=1 04/02/2014



ldel

http://webmail.r7.com/c3mail/view.php?uid=965&mailbox=INBO.

' Data: Tue, 4 Feb 2014 14:18:10 +0000

' De: Mario Erbolato Neto <mario.erbolato@caixa.gov.br>

' Para: "eujuliocesar@r7.com” <eujuliocesar@r7.com>

' Cc: "afavaz@terra.com.br’ (afauaz@terra.com.br)” <afauaz@terra.com.br>, Angelo Jose Mendes

- <angelo.mendes@caixa.gov.br>, Carla Lima da Silva <carla.l.silva@caixa.gov.br>, Mario Erbolato Neto
. <mario. erbolato@caixa.gov.br>

. Assunto: Nova Estrutura - 14/02/2014

Prezado Dr. Julio,

Conforme conversamos, informo que a taxa bruta do FI BRASIL 2024 ficou em IPCA+6,92%.

Estamos colocando mais uma estrutura com alguns diferencias importantes em relagdo ao primeiro fundo:
il Taxa de administracdo de 0,15% a.a.

ii Vencimento do ativo mais curto: Agosto/2018.
i Marcacdo na Curva —isso significa dizer que NAQ havera volatilidade.

Com relacdo ao PL do fundo, devemos ter demanda entre RS 200 a 300 milhdes, abrindo espago para vocés
entrarem com um valor entre 50 a 75 Milhdes.

Segue apresentacio em anexo.

Fico a disposicdo para mais informagdes.
Atenciosamente

Mario Erbolato

Gerente Executivo

Tel. (11) 3555-6424

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos

Av. Paulista, 2300 - 112 andar - CEP 01310-300 - Sdo Paulo/SP
mario.erbolato@caixa.gov.br

De: eujuliocesar@r7.com [mailto:eujuliocesar@r7.com]
Enviada em: terga-feira, 4 de fevereiro de 2014 11:49
Para: Mario Erbolato Neto; 'afauaz@terra.com.br' (afauaz@terra.com.br); Angelo Jose Mendes; Carla Lima da

Silva
Assunto: Re: RES: RES: RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30/01/2014

MARIO - QUAL FOI A TAXA DO IPCA NEGOCIADA PELO FUNDO DA CEF NO DIA
30.01.2014 - JULIO CESAR

Enviado pelo @R7

4/2/2014 16



Email R7 Caixa de Entrada (21) http://webmail.17.com/c3mail/

NOTICIAS ENTRETENIMENTD ESPORTES viDECS REDE RECORD

Terga-Feira, 0470272014

CAIXA DE ENTRADA  AGORANOR7.COM  Internacional > Parlamento libio define novo roteiro par

EMCAMINHAR EXCLUR

mwvoorey | PEFOWR s o

ATUALIZAR ~ NOVOE-MAIL I DE ASSUNTO | DATA ] TAMANHO
i 180 - 184 de 184 Mensagen:
Caixa de Entrada (21) : Projetos . Re: Celufar (61) 29/01/2014 13 KB
i Thales Vinicius Andrade providéncias condominio Luar 0270272014 6 KB
Rascunhos ;Thaline Brandde de An... Fwd: providéncias condominio Luar 03/02/2014 8 KB
| COMMADS :Fwd: reunido comselho 03/02/2014 9 KB
Enviados /Guimaraes, Bernardo ' Resumo BTG Pactual 11:02:08 36 KB
Spam © Assunto: RES: RES: RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30/01/2014 Abrir em nova janel
- De: #ario Erbolato Heto Ver cédigo fonte
Lo o Data: 29/01/2014
il Para: eujuliocesar@7.com
Contalos ;
Ce: ‘sfamzoterma.comby’ {afavaz@terra.com.br}, Angelo Jose Mendes,
Calsndiia : Carla Lima da Silva, Mario Erbolato Heto i
Filtros semrome 313K IMPRIMIR |
Opedies de pasta As imagens foram bloqueadas para proteger sua privacidade.
Exibir Imagens?
Dr. lulio,

Conforme conversamos ha pouco, é possivel estimar a taxa de rentabilidade bruta do fundo de
acordo com as taxas praticadas no mercado atualmente.

Lembrando que o fundo ird comprar uma tnica vez as NTN-B em 30/01/2014 e ndo havera
compras e vendas deste titulo até seu vencimento em 2024.

Com base na curva de ontem (abaixo), a taxa bruta do fundo ficaria em IPCA+6,81%, mas é
importante ressaltar que 56 teremos a taxa bruta exata no dia 30/01 apés a aquisicio das NTN-B
pelo Gestor.

Novamente, reforco que os custos do fundo estdo estimados em 0,30% a.a.

Quanto ao limite da resolucdo 3922/10 que limita um RPPS em ter no mdximo 25% de um funde,

L Avieta Armara mara o MACDDEV andear manka fimda cnm aloen nedvimn n DEENRMiThRaes

ldel 4/2/2014 11:42



Email R7 Caixa de Entrada (20)

ldel

NOTICIAS ENTRETENIMENTO ESPORTES viDEGS REDE RECORD

BEM-VINDDAD ®RY

ATUALIZAR NOVO E-MAIL

Caixa de Entrada (20)
Rascunhos

Enviados

Spam

iixeira

Contatos

Calendario

Filtros

Opcdes de pasta

Terga-Feira, 0470272814

CAIXA DE ENTRADA  AGORAMNOR7.COM

hitp://webmail .17.com/c3mail/

Economia > Sulameérica: inddstria segue sem sinais de

. RESPOMNDER EMCAMINHAR BICLUIR OUTRAS ACDES I F
0o DE 1} ASSUNTO DATA | TAMANHO
172 - 176 de 183 Mensagen
‘Mario Erbolato Neto 'RES: RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30... 28/01/2014 18 K8
Mario Erbolato Neto RES: RES: RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPP... 28/01/2014 14 KB
iMario Erbolato Neto RES: RES: RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPP... 28/01/2014 12 KB
‘Mario Erbolato Neto RES: RES: RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPP...;ZBIO‘HZBM 28 KB
COMMADS ‘Mais considerages sobre a Audiéncia Publica Proj... 28/01/2014 45 KB
Assunto: RES: RES: RES: RES: Novo Funde CAIXA para RPPS - 30/01/2014

Abrir em nova janel
Ver cadigo fonte

De: Mario Erbolato Heto
Data: 28/01/2014
Para: eujuliocesar@r7.com
Cc: ‘afawez@tenra.com.br’ {sfauar@terma.com.br), Angelo Jose Mendes,
Carla Linia da Silva, #ario Erbolato Heto
sem nomwe 11 KB BAIXAR IMPRIMIR
Dr Juiio,
Seguem abaixo os custos que um fundo possui:

Abs

Taxa de administracdo;

Taxa de Fiscalizacdo CVM;

Taxa ANBIMA;

Remuneracdo da empresa de auditoria;

Taxa de abertura e manutencdo e conta SELIC;
Despesas de cartério com registro de regulamento;
Despesas com envio de correspondéncias.

Mario Erbolato
Gerente Executivo
Tel. {11) 3555-6424
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

: .GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos

4/2/2014 11:56



http://webmail.r7.convc3mail/view.php?uid=949 &mailbox=INBO.

' Data: Tue, 28 Jan 2014 17:39:15 +0000

' De; Mario Erbolato Neto <mario.erbolato@caixa.gov.br>

' Para; "eujuliocesar@r7.com’ <eujuliocesar@r7.com>

- Cc: "afauaz@terra.com,br’ (afauaz@terra.com.br)” <afauaz@terra.com.br>, Angelo Jose Mendes

' <angelo.mendes@caixa.gov.br>, Carla Lima da Silva <carla.l.silva@caixa.gov.br>, Mario Erbolato Neto
 <mario.erbolato@caixa. gov.br>

Dr Julio,
Os custos totais devem impactar em 0,30% a.a..

Levando em consideracdo a taxa de 6,74% da NTN-B, a rentabilidade estimada ficaria em 6,44% +IPCA
(lembrando novamente que teremos a taxa apenas no dia 30/01). Este é o retorno esperado do fundo.

Durante o prazo de duragdo, havera pagamento de cupom semestral de 2,95% (No ano, utilizando
capitalizagdo composta, chegamos a 6%) na conta do Instituto, podendo ser direcionado para qualquer tipo
de investimento dentro da 3922/10.

Abs

Mario Erbolato

Gerente Executivo

Tel. (11) 3555-6424

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos

Av. Paulista, 2300 - 112 andar - CEP 01310-300 - S&o Paulo/SP
mario.erbolato@caixa.gov.br

De: eujuliocesar@r7.com [mailto:eujuliocesar@r7.com]
Enviada em: terca-feira, 28 de janeiro de 2014 15:05
Para: Mario Erbolato Neto; "afauaz@terra.com.br' (afauaz@terra.com.br); Angelo Jose Mendes; Carla Lima da

Silva
Assunto: Re: RES; RES: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30/01/2014

MARIO - AS DESPESAS RELACIONADAS NAO POSSUEM VALOR DETERMINADO - VOCE
CALCULA QUE SOMEM APROXIMADAMENTE 30% . VOLTANDO AO NOSSO RACIOCINIO
SE NOS COSEGUIRMOS APLICAR A UMA TAXA DE JUROS DE 6.74% . - EM AGOSTO DE
2024, RESGATAREMOS O VALOR APLICADO ACRESCIDO DA CORRECAQ PELO IPCA
MAIS 6,74% DESCOTADO OS RECEBIMENTOS SEMESTRAIS (2,95+3,00) ANO, MENOS AS
DESPESAS RELACIONADAS. E ISSO ? - julio cesar

Enviado pelo @R7

1del 4/2/2014 16
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lo=CAlXA/ou=RiodeJaneiro/cn=Recipients/cn=C065068

De: Mario Erbolato Neto

Enviadc em: terga-feira, 28 de janeiro de 2014 11:51

Para: eujuliccesar@r7.com

Cc: ‘afauaz@terra.com.br' (afauaz@terra.com.br); Angelo Jose Mendes; Carla Lima da Silva

Assunto: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30/01/2014
Prezado Dr. Julio,
Conforme conversamos, segue abaixo alguns pontos interessantes sobre a estrutura do fundo:

O fundo ird comprar NTN-B com vencimento em 08/2024 que atualmente {fechamento de ontem — gréfico
abaixo) esta pagando IPCA+6,74% . O custos estimados do fundo representam algo préximo a 0,30%, deste
modo, ao final dos 10 anos, o fundo terd um retorno de aproximadamente 6,44+IPCA. Vale ressaltar que a
taxa esperada de retorno serd conhecida somente na compra do titulo pelo fundo, que deverd ser no dia

30/01.

E importante destacar que todas as NTN-B pagam cupom semestral de 2,95% (6% capitalizados a juros
compostos) que sera creditado na conta do instituto.
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Mario Erbolato

Gerente Executivo

Tel. (11) 3555-6424

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos

Av. Paulista, 2300 - 112 andar - CEP 01310-300 - Sdo Paulo/SP
mario.erbolato@caixa.gov.br

De: Mario Erbolato Neto
Enviada em: segunda-feira, 27 de janeiro de 2014 10:42
Para: eujuliocesar@r?7.com

Cc: 'afauaz@terra.com.br' (afauaz@terra.com.br); Angelo Jose Mendes; Carla Lima da Silva; Mario Erbolato
Neto

Assunto: RES: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30/01/2014

Prezado Dr. Julio, bom dia!

O seu entendimento estd correto, temos em uma NTN-B o pagamento semestral de CUPOM e o principal em
seu vencimento.

Temos apenas que incluir um outro fator neste estudo, que é o “apetite dos investidores” por um titulo a
uma determinada taxa de juros/retorno. Assim, em alguns momentos, os investidores pedem

“prémios” (juros/retorno mais altos) para comprar papéis do governo federal e assim, a Gnica maneira de
fazer este ajuste é por meio do PRECO UNITARIO (PU).

Neste sentido, os investidores compram e vendem NTN-B varias vezes e todos os dias, sendo que ao final de
cada dia, a ANBIMA (http://www.anbima.com.br/merc_sec/resultados/msec 24jan2014 ntn-b.asp) divulga
a taxa média e o PRECO UNITARIO para a marcacio a mercado de todos os papéis que estdo no mercado.
Isso faz com que o ativo, estando na custédia do MACAEPREV ou em um fundo de investimento da CAIXA ou
de qualquer outro banco tenha que ser “contabilizado” ao seu “valor justo” naquela data. A marcacao é feita
diariamente. Isto é o que chamamos de MARCACAO A MERCADO.

Esta marcacdo a mercado é que traz volatilidade aos fundos ou aos ativo. A esta variacdo damos o0 nome de
VOLATILIDADE que classificamos em termos de risco como RISCO DE MERCADO ou risco de taxa de juros.

Caso tenha duvidas, fique a vontade em retornar este email ou me ligar no telefone abaixo.
Abs

Mario Erbolato

Gerente Executivo

Tel. (11) 3555-6424

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos

Av. Paulista, 2300 - 112 andar - CEP 01310-300 - Sdo Paulo/SP
mario.erbolato@caixa.gov.br

De: eujuliocesar@r7.com [mailto:eujuliocesar@r?.com]

Enviada em: segunda-feira, 27 de janeiro de 2014 10:12

Para: Mario Erbolato Neto; 'afauaz@terra.com.br' (afauaz@terra.com.br); Angelo Jose Mendes; Carla Lima
da Silva

Assunto: Re: RES: Novo Fundo CAIXA para RPPS - 30/01/2014

28/01/2014
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SOLICITO ESCLARECIMENTOS SOBRES RISCO DE MERCADO (VOLATILIDADE) .
ENTENDO QUE POR SE TRATAR DE AQUISICAO DE TITULOS PUBLICOS LEVADOS ATE
O VENCIMENTO, OS JUROS SERAO CREDITADOS SEMESTRALMENTE E NO
VENCIMENTO O CREDITO DO PRINCIPAL MAIS AS CORRECOES PELAS VARIACOES

DO IPCA. - JULIOP CESAR

Enviado pelo @R7

28/01/2014



