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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
_MAGAEPREV Conselho Prev1c}encmr10
ATAINCI004/2044  de 11/02/2014 — Ata de Reunido do Conselho Previdenciario do Instituto de

Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macae,
Rio de Janeiro, do dia quatro de fevereiro de dois mil e catorze, estando presente 0s membros Jualio
César Marques de Carvalho (presidente), Rui de Vasconcellos (secretario), Ana Beatriz Rangel
Cooper Errichelli de Souza, Jﬁnir de Miranda Gomes, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira,
Flavio Mancebo de Azevedo, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, o Administrador do Fundo
Previdenciario Augusto Rémulo Fauaz de Andrade e o conselheiro suplente, na gualidade de
ouvinte, Alexander Ferreira Gongalves, que se reuniram apos convocagao extraordinaria, as
dezessete horas, na sede deste Instituto, para em conjunto, analisarem € deliberarem sobre 0s
temas apresentados. Aberta a reunido, o Administrador do Fundo apresentou um relatorio, onde
opina favoravelmente ao Fl CAIXA BRASIL 2018 L TP RF, produto oferecido pela Caixa Econdmica
Federal, tendo em vista que o rendimento proposto de IPCA+JUROS, sendo que na data de hoje, os
juros estdo sendo negociados a 6,4% (seis virgula quatro por cento) ao ano e pagamento de cupom
semestral a taxa de 6% (seis por cento) ao ano. A posigdo dos investimentos do Instituto em janeiro
de 2014 se encontra da seguinte forma: CAIXA ECONOMICA FEDERAL - R$ 428.000.000,00,
equivalente A 41,10%; BANCO DO BRASIL - R$ 405.000.000,00, equivalente a 38,86%; BANCO
ITAU — R$ 137.00.000,00; equivalente a 13,21%; BRADESCO - R$ 69.000.000,00, equivalente a
6,60%; BRL TRUST DTVM - R$ 2.400.000,00, equivalente a 0,23%; POR TIPO DE APLICAGAO:
IRFM-1- R$ 438.000.000,00 (42,13%); IMAB — R$ 331.000.000,00 (31,79%); IRFM - R$
92.000.000,00 (8,86%); DI — R$ 97.000.000,00 (9,29%);IMA GERAL - R$ 69.000.000,00 (6,60%);
IBOVESPA — R$ 11.000.000,00 (1,1%) - FIDC - R$ 2.500.000,00 (0,23%). O Banco do Brasil
encaminhou prospecto do Fundo de Investimentos BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS
PUBLICOS IPCA lII Fl, cuja proposta & aplicagdo em titulos publicos com vencimento para 2018,
2020, 2022, e 2024, buscando rentabilidade de IPCA + 6% ab ano e taxa de administragéo de
0,20%. A proposta da Caixa Econdmica Federal € mais vantajosa para o Instituto. O fechamento de
hoje foi de 6,41%.0 Conselho deliberou que diante do cenario econdmico atual que néo & prudente
transferir recursos do IMAB, evitando realizar perda contabil, e, de acordo com o parecer do
administrador do Fundo, é viavel transferir recursos do IRFM-1. Foi decidido pelos Conselheiros
presentes que O volume a ser transferido seré de 60% correspondente ao volume do IMAB, o que
representa aproximadamente R$ 180.000.000,00.Tal investimento visa buscar o equilibrio da carteira
e suportar uma desvalofizaca mensal de até 3%, desde que o Fundo suporte o limite aprovado.

Desde ja, fica consignado que No caso do PL do Fundo ndo suportar o valor definido, a aplicagéo
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podera ser feita a menor. ‘Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 19:00 horas, tendo

a ata sido lida, aprovada e assinada por todos.

Membros:

Julié César Marque arvalho

Presidente’ do Conselho Previdenciario

i Qb Szt
ui de Vasconcellos
Secretario
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/Au Rémul de/Andrade ”
Admmls rador do Fundo Pre/\yndenmarlo

Rodolfo T sMadeirar
Presidente d6 MACAEPREVI



Novo fundo de investimento

revidenciario
Titulos Publicos IPCA

Informacdes Gerais




'O BB Previdenciario RF Titulos Publicos IPCA 1l FI & um fundo

de investimento em renda fixa, marcado na CURVA, que buscara por
meio da aplicacdo de seu patriménio em NTN-B com vencimentos
em NSm,, 2020, 2022 e Ncnh e operagdes compromissadas,
rentabilidades superiores a IPCA + 6% a.a. ao ano’, compativel com a
meta atuarial da maioria dos RPPS. Trata-se de uma alternativa pratica,

simplificada e similar*a compra direta de Titulos Publicos Federais

1 N&o constituindo em gualguer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA/ GESTORA.



Tipo de Fundo
Piiblico Alvo

Objetivo

Composigdo do fundo

Condominio
Prazo de duracao
Aplicacdo Minima
Aplicagdo subsequente
Cota aplicacdo
Aplicagio — Débito em clc

Caréncia

Horario limite

Enguadramento Res. CMN

n® 3.922/10

Amortizacio de Afivos
{Cupons)

Fundo de investimento em Renda Fixa

Regimes Proprios de Previdéncia Social e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em
carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA + 8,0% a.a., ndo constituindo em gualquer hipotese, garantia ou
promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA. )

Para alcancar seus objetivos, © FUNDOQ aplicara seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos Federais
registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia (SELIC) e ou Operacbes Compromissadas lastreadas em
Titulos Publicos Federais também registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custadia (SELIC), podendo ser
investido até 100% em cada uma das modalidades citadas.

Aberto Tipo Anbima Renda Fixa Indice
Indeterminade Taxa de administragdo 0,20% a.a.
R$ 300 Mil Taxa de Performance Nao ha
N&o ha Saldo minimo N&o ha
D+0 Cota resgate D+0 (apos caréncia)
D+0 Resgate - Crédito em conta D+0

Até 15/08/2024 Parametro de Rentabilidade IPCA + 6% a.a.

15h00 Taxa de saida N&o ha.
; Limite de alocacgéo do total de recursos
(43 Q,
Art. 7% Inciso IV do RPPS 20%
Nos meses de fevereiro e c
urva

Marcaciio dos Ativos
agosto
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O FUNDO buscara retorno superior a IPCA+6%" a.a.;

Composto na sua totalidade por Titulos Publicos Federais - NTN-B com vencimento até 2018, 2020,
2022 e 2024;

Marcagao dos ativos na Curva, retirando totalmente a volatilidade;

Proporcionara liquidez semestral (fevereiro e agosto) referente aos pagamentos de cupons, além do
pagamento do principal em 2018, 2020, 2022 e 2024.

Taxa de administragdo competitiva: 0,20% a.a

Alternativa pratica, simples e similar 4 compra direta de Titulos Pablicos;

Em total conformidade com as determinagoes da Resolucdo CMN n° 3.922/10;

Diversificacdo da carteira de investimento do RPPS na busca pela melhor relacéo risco e retorno;
Alternativa ao cendrio econdmico atual desfavoravel para o atingimento da meta atuarial;

Gestéo pela BB DTVM, maior administradora de recursos de terceiros do Brasil;

Possibilidade de ganho patrimonial para o RPPS aderentes as obrigacoes previdenciarias, alinhamento
entre passivo e ativo.

1 NBo constituindo em qualguer hipotese, garantia cu promessa de rentabilidade por parte da Administradoral Gestora;




Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.

Leia o prospecto e o Regulamento antes de investir.

Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC.

Este fundo tem menos de 12. (Doze) meses. Para avaliaco da performance. de um fundo de investimento, ¢ recomendével.a analise de, no minimo, 12
meses.

Os indicadores econdmicos citados s&o mera referéncia econémica e néo meta ou parametro de Rentabilidade.

Rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de impostos.

Quaisquer declaragoes feitas a respeito da expectativa de desempenho, ou a respeito de metas de risco e retorno nao constitui uma representagéo ou
garantia de que as mesmas serao atingidas.

Performance passada no é garantia de resultados futuros. Nao ha garantia que 0s objetivos de investimento, metas de risco e retorno discutidas nesta
apresentagao seréo atingidos. , .

As opinides expressadas nesta apresentacéo s8o as do Banco do Brasil e estéo sujeitas as alteracdes. Nenhuma parte desta apresentagdo pode ser
reproduzida ou redistribuida de forma alguma ou referida em qualquer publicag8o, sem a expressa permissdo por escrito do Banco do Brasil. As
informacgodes contidas neste material referem-se a presente data, néo podendo ser analisadas isoladamente ou consideradas coma um conceito final sobre

os assunios nela apresentados.

As informacdes contidas nesta apresentacéo foram obtidas airavés de fontes consideradas veridicas, mas néo garantidas. Ademais, néo pode ser
assegurado que quaisguer metas descritas nesta apresentagao permanecerdo as mesmas ou gue previsbes se manterao, tendo em vista as freqUentes
alteragbes das condigbes econdmicas e de Mercado.

As informacdes contidas nesta apresentagdo nao podem ser consideradas como uma recomendagao de compra e venda de nenhum ativo financeiro em
particular. Nao pode ainda ser presumido que qualquer transacéo envolvendo ativos financeiros seja rentavel, ou gue as recomendagcées ou decisdes de
investimento a serem tomadas no futuro, sejam rentaveis ou equivalentes a performance dos ativos financeiros referidos nesta apresentacéo.

Estas ofertas serfo feitas para os investidores através de documentos proprios que conterao as informagdes especificas do produto. Nenhuma oferta de
quaisquer produtos sera feita em jurisdicdo na qual tal oferta, solicitagio ou venda sejam consideradas ilegais, ou para investidores a que néo sejam

permitidas.

A presente instituico aderiu a0
L Codigo ANBIMA de Regulacdo
‘4 T g Melhores Pratices para o

ANBIMA Fundos de investimente.
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FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

TERMO DE CAPACIDADE FINANCEIRA

Declaro possuir capacidade financeira para levar ao vencimento os ativos financeiros,
conforme abaixo discriminado, adquiridos em 14/02/2014 pelo FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA, inscrito no
CNPJ N° 18.598.256/0001- 08 e manifesto total e irrestrita anuéncia & classificagéo de tais
ativos financeiros integrantes da carteira deste FUNDO na categoria de titulos mantidos
até o vencimento, conforme artigo 18, § 3° do Regulamento do FUNDO e nos termos do
Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, Capitulo 2 — Normas Basicas, Se¢éo
de Critérios de Avaliagdo e Apropriagdo Contabil — 2, item 3, disposto na Instrugdo CVM
438 de 12 de Julho de 2006, que revogou a Instrugéo CVM 365.

Emissor | Tipo ' Vencimento

Tesouro Nacional NTN-B 15/08/2018

Declaro ainda estar ciente que os ativos financeiros e titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria “TITULOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO" deverdo ser
avaliados contabilmente pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo ou desvalorizagéo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, conforme estabelecido na
Iegisla}géo vigente;
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TERMO DE ADESAO E DECLARAGAO DE CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

Declaro ter recebido, lido e aceito o REGULAMENTO do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA
BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA, registrado no 2° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade e Comarca de Brasilia - DF, sob o'n°. 1.834.098 em
26/06/2013, cujo conteudo tomei ciéncia previamente, e expresso total concordancia e
irrestrita adesdo aos seus termos e condigdes, estando ciente dos riscos envolvidos, da
politica de investimento do FUNDO, de que as aplicagOes realizadas neste FUNDO né&o
contam com a garantia da CAIXA ECONOMICA FEDERAL ou do FGC - Fundo Garantidor
de Créditos, e estdo sujeitas a perda do valor aplicado, em decorréncia de, mas nao se
limitando a, flutuacdes de mercado, risco de crédito e risco de liquidez, bem como, de
que ha possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo, nao podendo a
Administradora, CAIXA ECONOMICA FEDERAL, ser responsabilizada por eventual
depreciagdo dos ativos da Carteira.

Declaro também que, ao assinar este termo, estou afirmando minha condicdo de r
investidor qualificado e declarando possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de
capitais suficiente para que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos investidores néo-qualificados.

Por fim, declaro ter ciéncia de que 0 administrador do fundo de investimento do qual
participarei como investidor qualificado podera, nos termos da legislagdo em vigor, entre '
outras coisas: ¥ ~

i — admitir a utilizacdo de titulos e valores mobiliarios na integralizagéo e resgate de
cotas;

ii — dispensar a elaboragéo de prospecto; -

“iii — cobrar taxa de performance caso seja estabelecido no regulamento; e

iv — estabelecer prazos para converséo (apurag@o do valor da cota) e para pagamento de
resgates diferentes daqueles previstos na Instrugao CVM 409.

I

Como investidor qualificado, atesto ser capaz de entender, ponderar € assumir os riscos
financeiros relacionados a aplicagdo de meus recursos em um fundo de investimento
destinado a investidores qualificados.

Declaro ainda ‘que considero o correio eletrénico uma forma de correspondéncia valida
entre o administrador e 0s cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 1 -
TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA, inclusive para -realizagdo da Assembleia Geral e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocacao.

SAC: 0800 726 0101 / Ouvidoria: 0800 725 7474 / Wwww.caixa.gov.br
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492
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Ao

Presidente do Macaeprev

Dr. Rodolfo Tanus Madeira

Assunto: FI Caixa Brasil 2018 L TP RF

Relatorio

Ao analisar o Regulamento, bem como o Documento de apresentagdo do FI,
destaco abaixo minhas consideragdes sobre esse fundo:

1) Introducio:

E um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio aberto,
destinado a investidores qualificados, regido pelo presente Regulamento € pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. Esse Fl, terd como
estratégia inicial a alocagdo de seu patriménio em NTN-B, com vencimento em
2018 (15/08/2018).

O titulo ser4 adquirido no mercado secundario e podera ser precificado diariamente pelo
seu valor na curva, significando dizer com isso que O fundo nfo tera volatilidade, pois
diariamente a rentabilidade refletird a taxa de aquisi¢do do ativo menos 0s custos de

manutengdo.

Esse titulo é marcado na curva, pois sdo contabilizados pelo valor de compra, mais a
variagio da taxa desde a emissao do papel até o seu vencimento, pois ndo incorpora a
volatilidade 2 carteira, ja que o titulo serd remunerado 2 taxa da ocasido de sua
aplicagdo.

A administraciio € a Gestfo da Carteira, a Controladoria de ativos € a escrituracdo da
emissdo de resgate de cotas sdo realizadas pela Caixa Econbmica Federal, CNPJ
00.360.305/0001-04. Também os servigos de custodia, distribuicdo e tesouraria do
Fundo sdo realizados pela CEF, que esta devidamente qualificada perante a CVM, para
prestagio de servigos de custédia de Fundos de Investimentos.

Os servicos de auditoria independente referentes ao exame das demonstragdes
Gnanceiras do Fundo, sio realizados pela Emst & Youn Terco Auditores Independentes,
com registro no CRC n° 015199/0-6-f-DF ¢ inscrita no CNPJ 61.366.936/0001-25

Em razdo da sua Politica de Investimentos o Fundo classifica-se como “Renda Fixa”
O Objetivo do fundo & proporcionar aos s€us cotistas a valorizac3o de suas cotas por

meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais, indexados a taxas
préfixadas, posfixadas(SELIC/CDI) c/ou indice de pregos (IPCA).



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia

MACAEPREV

Esse Fundo apresenta os seguintes riscos: Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco de
Liquidez, Risco de Concentragao , Risco Sistémico ¢ de Regulagdo.

A Carteira do fundo serd composta por até 100% em titulos ptblicos federais, em
operagdes finais e/ou compromissadas. A Carteira devera ter como pardmetro de
rentabilidade o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA + 6% a.a., que
& a meta atuarial do Macaeprev para o exercicio de 2014.

As movimentacbes de aplicaciio e resgate serdo efetuadas em conta do aplicador ou
conta propria mantida na CETIP.

O resgate de cotas podera ser solicitado a partir do dia 16/08/2018.

As amortizacbes de cotas serdo realizadas exclusivamente mediante crédito conta do
aplicador ou via transferéncia eletronica disponivel (TED) ou DOC, semestralmente,
nos meses de fevereiro e agosto, em até 5 dias tteis ap6s o recebimento dos cupons de
juros semestrais dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

A taxa de Administragio do Fundo ¢ de 0,20% a.a., isso somado aos outros custos
estimados de 010% a.a, dard um custo total estimado desse fundo em 0,30% a.a., o que

eu considero custo normal para esse tido de Fundo.

Esse fundo ndo conta com a garantia do FGC (fundo garantidor de crédito)

2) Desenvolvimento:

Em vista das consideragdes por mim mencionadas acima, destaco a necessidade de
se diversificar a carteira, no sentido de alcangar um equilibrio financeiro e atuarial,
como também tentar atingir a meta atuarial, em 2014, que & IPCA+ 6% a.a; faz-se
mister buscar novas formas de aplicagdo que tenham esse benchmark ¢ esse FI ¢
uma boa mancira de melhorar a média ponderada da carteira, diminuindo os
impactos negativos que os Fundos atrelados ao IMA-B, deverdio trazer no exercicio
de 2014, pois a continuar esse cendrio de estagflacdo, o governo devera fazer mais
apertos monetarios na economia, para controlar e baixar a inflagdo ¢ a maneira certa
de agir, devera ser aumentar a taxa de juros sempre que achar necessario e isso,
trard consequéncias runs para as rentabilidades dos Fundos IMA-B.

Em vista disso destaco os aspectos positivos desse Fundo:
_ A taxa de retorno deste titulo estd acima da meta atuarial do Macaeprev

(IPCA+6%a.a.), ja descontado os custos de aproximadamente 030% a.a, o que daria
hoje em torno de 6,42% a.a. .
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- Marcacédo do titulo na Curva, ao invés de marcagdo a mercado, ja que ndo havera
volatilidade até o fim do vencimento desse titulo (15/08/18).

- FI é composto por até 100% de Titulos Publicos Federais (NTN-B), constituindo com
isso um baixo risco de crédito.

- Aderéncia a meta atuarial durante toda a vigéncia do fundo, néo importando o periodo
analisado.

- Alternativa pratica, simples e similar as compras diretas de Titulos Publicos Federais,
sem a necessidade de contratar uma corretora, ndo necessitando o Macaeprev arcar com
o custo da taxa de corretagem.

- Remuneragdo semestralmente dos cupons de juros, sempre nos meses de fevereiro e
agosto, através de amortizagdes de cotas, por TED ou DOC .

- A Administrac8o, Gestio e Custddia, bem como os servigos de tesouraria, serdo feitos
pela Caixa Econémica Federal, que € um Banco Oficial Publico, dando mais seguranca
e credibilidade ao Macaeprev, para fazer parte como cotista desse Fundo. Vale ressaltar
que o servigo de custddia desses ativos pela CEF, estd devidamente qualificada pela
CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Conclusio:

Sugiro ao Presidente do Macaeprev, resgatar do Fundo Caixa IRF-MI1, ja que
conforme decisdo do Conselho Previdenciario, este decidiu nfo mexer nos fundos
atrelados ao IMA-B ¢ aplicar no fundo Caixa Brasil 2018 L Titulos Publicos Renda
Fixa, j4 que é um fundo de curta duracdo, nfio apresenta volatilidade, baixo risco de
crédito, rentabilidade acima da meta atuarial do Macaeprev € o Adm e Gestor ¢
Custodiante é a Caixa Econdmica Federal e além disso, o Instituto tem um Patriménio
Liquido em torno de um bilhdo e 40 milhdes de reais e um fluxo de caixa, conforme
estudo atuarial, que endossa essa operacéo.

Atenciosamente,
Macaé, 10 de f verelro de 2014
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