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ATA N° 026/2014 de 14/10/2014 — Ata de Reunido do Conselho Previdenciario do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé ~ Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé,
Rio de Janeiro, do quatorze de outubro de dois mil e quatorze, estando presente os membros do
Conselho Previdenciario: Jalio César Marques de Carvalho (presidente), Rui de Vasconcellos,
Alexander Ferreira Gongalves, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Flavio Mancebo de
Azevedo, Junir de Miranda Gomes, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira e Livia Mussi de
Oliveira Sant’Ana, e o presidente do Macaeprev Rodolfo Tanus Madeira, que reuniram-se apos
convocacdo ordinaria, as dezessete horas, na sede deste Instituto, para em conjunto analisarem e
deliberarem sobre os temas apresentados. Aberta a reunido, foi passada a palavra ao Presidente do
Conselho que informou que foi realizado o resgate de R$ 83.000.000,00 (oitenta e trés milhées) do
Fundo da CEF Novo Brasil IMA B RF, conforme anteriormente aprovado por todos os membros, cujo
Oficio solicitando o resgate segue em anexo. Esclareceu que a valorizagdo no dia do resgate foi de
3, 52% no més e que deduzindo-se a desvalorizacdo de setembro de 3,30, ainda houve ganho,
Foram aplicados 43 milhdes em IRFM1 TP, 20 milhdes em IDK 2 A e 20 milhdes em IMA B 5 TP. O
Conselho ratifica as aplicagbes acima descritas. Ressalta o Presidente que a recomendacgio dos
economistas e gestores de investimentos de se manter tio somente 15% dos investimentos em alto
risco faz com que tenhamos ainda que resgatar cerca de 100.000.000,00 (cem milhdes) dos
investimentos do Instituto nessa modalidade, porém, registra que esses investimentos em alto risco é
que garantirdo que a meta seja alcangada. A questdo apresentada é se o Conselho entende que
deva haver resgate desses valores e de que forma. Apresenta o administrador do fundo
manifestagdo de que o resgate deva ser feito na préxima semana de uma s6 vez com o objetivo de
aumentar a rentabilidade nessa semana, pois provavelmente o IMA B deva fechar essa semana
entre 3 e 4% positivo. Apés deliberagéo entende o Conselho que deve haver o resgate no valor de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes), sendo metade no dia 16 deste més e a metade remanescente no
proximo dia 21, visando dirimir ao maximo possiveis riscos frente ao cendrio econdmico, caso nio
haja nenhuma surpresa negativa do mercado. Sera consultado o Sr Mario Erbolato, consultor da CEF
para realizagdo da operagdo, que s se concretizara caso o cendrio se apresente positivo.
Considera-se cenério positivo caso 0 acumulado do més de outubro esteja no minimo em + 3,40%. O
resgate sera feito do Fundo BB Previdencidric IMA B TP. Ressalta o Presidente que esse
investimento & D 1. Sera aplicado no BB Previdenciario IRFM 1 TP, visando protecdo do capital, ja
que este € um fundo conservador, de baixo risco de crédito, com rentabilidade positiva todos os
meses. Passada a palavra ao Administrador do Fundo Previdenciario, apresentou o seguinte
relatorio: a Carteira do Macaeprev apresentou no més de setembro, resultado negativo da sua
carteira de investimentos, apresentando uma média ponderada de - 1,11%, ficando abaixo da meta
atuarial de setembro, que ficou em + 1,06%. O fator determinante para o resultado negativo da
carteira foram os Fundos atrelados ao IMA-B, que tiveram uma rentabilidade média de — 3,45%,
devido principalmente as especulagdes de mercado financeiro referente as pesquisas eleitorais.
Gragas a boa diversificagdo da Carteira houve uma protegéo de aproximadamente 68% sobre a
carteira, permitindo que o resultado final do més ficasse em -1,11%. No acumulado do ano de 2014
(janeiro a setembro) , a carteira do Macaeprev esta com sua rentabilidade de + 8,72% , contra 9,28%
da meta atuarial. Com isso o resultado acumulado da média ponderada est4d em + 93 97% da meta
atuarial. Resultado esse muito superior a0 mesmo periodo de 2013. Houve um relativo aumento da
inflagdo no més de setembro em relagio a agosto, j4 que o IPCA de setembro ficou em +0,57%,
enquanto que o IPCA de agosto ficou em + 0,25%. A principal causa no aumento do IPCA, foi o
preco relativo & alimentagdo e transporte, pesando mais no bolso do consumidor e assim
contribuindo para que a inflagdo oficial do pais registrasse uma aceleragdo nesse periodo. O
aumento da inflagdo e o aumento das Taxas de Juros, fez com que os papéis de renda fixa de longo
prazo, com marcagdo a mercado no final da curva de juros, atr 0s a inflagdo, como as NTN-B,
diminuisse o seu PU, refletindo principalmente nos fundos que/tem como benchmark o IMA-B. Com
relagdo ao desempenho da carteira do Macaeprev em setembro/14, houve uma desvalorizagdo das

cotas de aproxjmadamente RZ 13.470.000,00 (treze milhdes e quatrocentos e setenta mil reais). Os
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fundos que tiveram o melhor desempenho foram os fundos conservadores que séo o IRF-M1 e o DI,
bem como os Papéis do Tesouro direto com marcag&o na curva, que tiveram uma rentabilidade em
torno de +0,80% e o Fldc Multisetorial Italia. Os fundos que tiveram os piores desempenhos foram a
renda variavel atrelados ao IBOVESPA e os IMA-B, que tiveram performance negativa no més de
respectivamente — 10,89% e — 3,45%. Em relagdo ac FIDC Multisetorial Italia, apresentou mais uma
vez, rentabilidade positiva, ficando em +1,26%, sendo que no ano e nos Gltimos 12(doze) meses & o
Fundo que apresenta a melhor rentabilidade, mostrando um 6timo poder de recuperagdo. Ja foram
resgatados cerca de R$ 3.800.000,00 (trés milhdes e oitocentos mil reais), correspondendo a cerca
de 38%, do montante investido. Também vale citar que s6 o Fidc Multisetorial ltalia, conseguiu
superar a meta atuarial de setembro. O Fl BB Previd. RF VIIIl TP, do Banco do Brasil, com
vencimento em 2017, com marcagdo a mercado, teve uma performance ruim, apresentando
rentabilidade de -1,06%, ficando abaixo da meta atuarial. Em relagio & alocagdo por Instituigbes
Financeiras no més de setembro temos a seguinte composigdo: CEF 40,65%, B.Brasil 40,22%, Itad
12,64%, Bradesco 6,23% e BRL Trust DTVM 0,26%. Em relagdo & alocagdo de recursos por
Benchmarks: Titulos Publicos marcagéo na Curva e a Mercado 25,48% , IMA-B 31,20%, IRF-M1
24,38%, IMA Geral 6,23%, IRF-M 8,94%, DIl 2,48%, |bovespa Ativo 1,03% e FIDC Fechado 0,26% .
Em relagdo a composigdo da carteira por classificagdo de risco , ficou assim em junho de 2014:
Baixo Risco 52,33%, Médio Risco 15,17% e 32,49% de alto risco. O Patriménio Liquido de
Macaeprev em 30/09/14 estda em R$ 1.217.649.928,41 (um bilhdo, duzentos e dezessete milhdes,
seiscentos e quarenta e nove mil, novecentos e vinte e oito reais e quarenta e um centavos). Ficou
decidido pelos membros do Conselho que na préxima reunido, que se realizara no dia 21, o Diretor
Financeiro ira apresentar relatério sobre a situagdo dos repasses da Prefeitura, momento no qual
sera feita a leitura da versdo final do documento para regularizagido das eleigdes do conselho
Previdenciario. Nada mais havendo a tratar, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros,
encerra-se a reunido.
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