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ATA N° 005/2015 de 17/03/2015 — Ata de Reunido do Conselho Previdencidrio do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé,
Rio de Janeiro, do dia dezessete de margo de dois mil € quinze, estando presentes 0os membros
Juiio César Marques de Carvalho (presidente), Rui de Vasconcellos, Flavio Mancebo de
Azevedo, Alexander Ferreira Gongalves, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Surama Roberto
Soutinho de Qliveira, Junir de Miranda Gomes, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira e o
presidente do Instituto Rodolfo Tanus Madeira gue se reuniram apés convocagdo ordinaria, as
dezessete horas, na sede deste Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas
apresentados. Iniciada a reunido, foi apresentada a minuta do Projeto de Lei Complementar que
altera dispositivos da LCM n. 204/2014 e ap6s analise foi deliberado que sera sugerido pelo
Conselho a retirada da analise da proposta do PL anteriormente encaminhada pelo Conselho, pois
ndo houve consenso entre os membros, entendendo o mesmo que o texto legal momentaneamente
deve permanecer como foi apresentado anteriormente para que ndo haja prejuizo na emissdo do
Certificado de Regularidade Previdenciaria. Foi passada a palavra para o Administrador do Fundo Sr.
Augusto Rémulo Fauaz de Andrade que apresentou a carteira do Macaeprev referente ao més de
fevereiro de 2015, informando que obteve resultado positivo da sua carteira de investimentos,
apresentando uma média ponderada de +0,82%, ficando mesmo assim abaixo da meta atuarial de
fevereiro, que foi de + 1,71%, resultando em 47,95% da meta. No acumulado do ano (janeiro a
fevereiro), a carteira do Macaeprev atingiu 68% da meta atuarial. O Fundo que teve a melhor
performance e que foi o Unico F| a superar a meta atuarial de fevereiro de 2015, foi o ITAU FOF RPI
ACOES IBOVESPA ATIVO, fundo de renda variavel, que apresentou uma rentabilidade positiva de
+7,64%. Vale lembrar que em virtude do risco Petrobras, esse mesmo fundo apresentou no més
anterior rentabilidade negativa de -6,41%, mostrando a alta volatilidade e o Beta variando entre
negativo e positivo, 0 que requer cautela para aplicar em renda variavel. Também vale a pena
destacar o bom desempenho dos Fundos da CEF 2018, 2020 e 2022 com marcagéo na curva, pois
ja descontados a amortizagdo, tiveram um resultado bom, fechando fevereiro com rentabilidade
positiva de + 1,47%, cerca de 86% da meta atuarial, mostrando o quanto foi acertada a decisao de
se investir nesses fundos por parte dos Gestores do Macaeprev e do Conselho Previdenciario. O
fundo do Banco do Brasil com marcagdo a mercado, com vencimento em 2018, apresentou
rentabilidade de +0,33%. Quanto aos novos fundos da carteira do Macaeprev, IMABS e IDKA2A, da
Caixa Econdmica Federal, estes tiveram um bom desempenho em fevereiro, de +1,14% e 1,19%
pois como suas duragbes sdo curtas de 5 e 2 anos respectivamente, sofrem menos impactos em

relagdo a volatilidade do mercado, que os fundos IMA-B, que séo de longo prazo. Os Fl atrelados ao
ﬁ IMA-B apresentaram uma rentabilidade média em fevereiro de +0,52%, com tendéncia de queda ja

em margo, devido principalmente ao novo aumento da Taxa Selic e fuga de capitais externos, para
mercados de paises desenvolvidos. Em relagdo aos Fundos conservadores, como o IRF-M1 e DI,
apresentaram rentabilidades positivas respectivas de +0,71% e + 0,83% e que na sua opinido pelo
cendrio que se desenha em 2015, o governo fard uma politica econémica contracionista, com

redugdo dos gastos do Governo, redugdo dos meios de pagamento, redugdo da base monetaria,
propensdo marginal a consumir igual a 1, piora no resultado nominal, PIB negativo, queda acentuada
/

da atividade econdémica, aumento no déficit do Balango de Pagamentos, alta do Délar, e pelo lado
da microeconomia deverd apresentar grau de elasticidade da demanda inelastica, mas nao
totalmente inelastica, significando baixa demanda, além disso o Governo fara aumentos acentuados
da Taxa Selic, para conter a alta da inflagdo de demanda e de custos, sempre que se fizer
necessaria. Por isso, esses fundos atrelados ac DI e IRF-M1, principalmente o DI, podera ser uma
das melhores opgdes de alocagdo de recursos, desde que seja mantido o limite de até 30% do PL do
Macaeprev, pois ira fazer caixa para o Instituto, ja que esse fundo, tal como o IRF-M1, apresenta
baixo desvio padrdo, com seu Var, em torno de 0,20. Além disso, suge

re-se aplicar montante, apds analise em fundos do Tesouro Direto, tanto marcag&o na curva como a
mercado composto por NTNB préfixado ,com duracion de até 5(cinco) anos, pois academicamente &
considerado como de risco zero e que pague a nossa meta atuarial. Quanto ao FIDC Multisetorial
ltalia, este vem mostrando 6timo poder de recuperagéo, desde a entrada do nove Gestor, Vila Rica
Capital, na qual a rentabilidade no més de fevereiro foi de +1,32%. Nos ultimos 12 (doze) meses,
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apresentou uma rentabilidade de + 63,28%, superior a quaisquer outros fundos que fazem parte da
carteira do Macaeprev. Até o final de fevereiro ja foram resgatados cerca de R$ 4.596.000,00 (quatro
milhdes, gquinhentos e noventa e seis mil reais). Até o dia 27/02/15, esse fundo representou apenas
0,18% do Patrimdnio Liquido do Instituto. Os fundos que tem como benchmark o IRF-M, tiveram uma
rentabilidade média em tormo de + 0,23%, bem abaixo da meta atuarial. Em termos .de efeito
infiacionario, houve alta da inflagdo no més fevereiro/15, assim como ocorreu em janeiro/15, pois o
IPCA-IBGE ficou em +1,22%, com o acumulado de 12 meses em + 7,70%, bem acima do teto da
meta estabelecida pelo Governo, em +6,50%. O grande vildo da inflagdo em fevereiro foi o item
alimentos. Em relagéo a composigdo da carteira por classificagdo de risco, ficou assim no més de
fevereiro/15: Baixo Risco 69,00%, Médio Risco 16,28% e 14,72% de alto risco. Em 27/02/2015,
cerca de R$ 182.000.000,00 (cento e oitenta e dois milhdes de reais), foram aplicados em fundos,
que tem como benchmark o IMA-B, representando apenas, cerca de 13,62% da carteira, contra
69,00% de fundos conservadores, ja que a tendéncia para o ano de 2015, continua sendo de
“conservadorismo”. Com relagéo a alocagéo de recursos por Instituigbes Financeiras em fevereiro de
2015, ficou da seguinte maneira: Caixa Econémica Federal 41,68%, Banco do Brasil 40,15%, Itad
12,04%, Bradesco 5,95% e BRL Trust Dtvm 0,18%. Com relagdo a alocagéo de recursos por indices
de referéncia: Marcagdo na curva e a mercado: 24,01%, IRFM-1 41,05%, IMA-B 13,62%, IRF-M
8,77%, IMA GERAL 5,95%, DI 2,37%, IMA-B5 1,56%, \DKA2A 1,57%, IBOVESPA 0,92% e FIDC
FECHADO 0,18%. O Patriménio Liquido do Macaeprev em 27/02/15 ficou em torno de R$
1.336.610.785,64 (um bilhdo, trezentos e trinta e seis milhdes, seiscentos e dez mil, setecentos e
oitenta e cinco reais e sessenta & quatro centavos). Ao final, levando-se em conta inclusive a
explanagdo do Administrador do Fundo e consideragbes do Presidente do Conselho, deliberou o
Conselho que fica autorizado o investimento de 40 milhdes para resgate em 2018 no FI CEF Brasil Il
TP RF que tem como base NTNB pré-fixado com pagamento de cupom semestral, caso a taxa de
juros atinja 6,25 a.a tendo em vista, especialmente, que a mesma decisdo ja adotada pelo Conselho
em reuniao anterior, porém, ndo foi concretizada por néo ter atingido o patamar estabelecido. Nada
mais havendo a ftratar, a reunido foi encerrada, tendo a ata sido lida e assinada por todos os
membros presentes.
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