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MACAEPREV Conselho Previdenciario
ATA N° 014/2015 de 27/10/2015 — Ata de Reunido do Conselho Previdenciario do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°

03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissama3, setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio
de Janeiro, do dia vinte e sete de outubro de dois mil e quinze, estando presentes os membros Julio
César Marques de Carvalho (presidente), Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Rui de
Vasconcellos, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Junir de Miranda Gomes, Surama Roberto
Soutinho de Oliveira e Flavio Mancebo de Azevedo, Alexander Ferreira Gongalves e Rodolfo
Tanus Madeira, que se reuniram apds convocagdo ordinaria, as dezesseis horas, na sede deste
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Dando inicio aos
trabalhos o presidente do Macaeprev passou a palavra para o Administrador do Fundo Previdenciario
que apresentou relatério relativo ao més de setembro de 2015 informando que a Carteira do
Macaeprev apresentou no més de setembro de 2015, resultado positivo na média ponderada, que
ficou em +0,42%, mas abaixo da meta atuarial do més, que foi de + 1,03%. Os Fundos que mais
contribuiram negativamente, foram os Fl atrelados ao IMA-B, IRF-M, IMA GERAL e IBOVESPA
ATIVO. Isso demonstra que mesmo esses fundos tendo uma rentabilidade média negativa de —
0,89%, a carteira do Macaeprev, conseguiu suportar a performance negativa dos Fundos atrelados a
esse benchmark e fechou assim em +0,42%, devido a sua boa diversificagéo e protegédo da carteira,
através de uma estratégia correta na alocagéo dos seus recursos. Que no acumulado do ano (janeiro
a setembro de 2015), a carteira do Macaeprev atingiu 54,74% da meta atuarial, mostrando com isso,
uma pequena queda no resultado da sua carteira, em relagdo ao acumulado de (janeiro a agosto de
2015). Que em relagdo ao més anterior, a meta atuarial de setembro, ficou acima do més de agosto
devido a uma aceleragdo da inflagdo, medida pelo IPCA-IBGE. A inflagdo oficial acumula alta de
9,49% em 12 meses, portanto, ainda bem acima do centro da meta que é de 6,50% para 2015. Que
no acumulado do ano, o indicador estd em 7,64%, o mais elevado para o periodo, desde 2003. Que
contribuiram para o aumento da inflagdo, o aumento no pregco do botijdo de gas, o grupo de
transportes, bem como o item alimentos que voltou a subir. No més de setembro, o IPCA foi de
0,54%, bem acima do més anterior que ficou em +0,22%. A estimativa dos Economistas, é que o
IPCA, feche o ano em +9,53%, o que significa o maior indice em 13 anos, ou seja, desde 2002,
quando somou +12,53%. Isso demonstra que a Politica contracionista do Governo Federal, com
elevagao das taxas de juros, restrigdo do crédito e inibigdo do consumo, ndo esta dando resultados,
e esse cenario recessivo, segundo analistas de mercado, ird perdurar até o final de 2016. Além
disso, existe o agravante de perda de confianga dos grandes investidores tanto externo como interno.
Em termos de politica monetaria, a ata do COPOM, demonstra, que esse 6rgéo do Governo Federal,
continua com o pensamento de manter a opgdo de elevar os juros caso o cendrio de inflagao se
deteriore, citando que os riscos remanescentes exigem que a politica monetaria se mantenha
vigilante em caso de desvios significativos das projegdes de inflagdo em relagdo a meta. Com
relagdo a economia internacional, continua em desaceleragdo a economia Chinesa, com queda em
seu PIB, somado a continuidade da crise econdmica europeia, com destaque para Portugal,
Inglaterra e Italia. No EUA, o FED esta sinalizando um aumento da Taxa de Juros, o que fara com
que capitais de grandes investidores, voltem ao mercado americano e consequentemente fuga de
capitais dos paises emergentes, dentre eles o Brasil, demonstrado pela piora na sua classificagao de
riscos, conforme relatério da Standard & Poors e Mood’s. Em relagdo ao desempenho dos fundos
que compdem a carteira do Macaeprev, informou que os fundos atrelados ao IMA-B, assim como ja
ocorrera em junho, julho e agosto, apresentou em setembro, uma rentabilidade média negativa de -
0,71%, mostrando rentabilidade negativa, pelo quarto més seguido. Que em relagdo ao Fundo
atrelado ao IMA GERAL, o Bradesco IMA GERAL apresentou rentabilidade negativa de -0,52%.
Também os Fundos atrelados ao IRF-M, como as taxas de administracdo e Ital Pré-fixado,
apresentaram uma rentabilidade média negativa de -1,02%. Outro Fundo que também teve uma
rentabilidade negativa foi o fundo de renda variavel, ltai FOF Agdes Ibovespa Ativo, que teve —
1,67%. Somente os fundos de renda fixa mais conservadores, como DI, mais os Fl com marcacéo a
mercado, como os Fundos Caixa 2016 | e 2016 V, conseguiram superar a meta atuarial, com as
rentabilidades respectivas/de ¥4,12% e +1,50%. Dando prosseguimento, o Administrador do Fundo
informou as rentabilidades a seguir: 1) IRF-M1: +0,92%, 2) Marcagdo na curva, pela CEF em 2018,
2020 e 2022: +0,88%, 3) Marcagio a Mercado, pela CAIXA em 2020: -005%, 4) BB Previd. RF VIl

TP:-0,28%, 5) Caixa |MA-BS: +0,70%, 6),Caixa IPCA IDKA 2 A: +0,91%. Quanto ao FID
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Multisetorial Italia, apresentou rentabilidade positiva de +0,38%. Que no acumulado do ano e nos
ultimos 12 (doze) meses, apresentou rentabilidades respectivas de +61,70% e + 64,35%. Até o final
de setembro, ja foram resgatados desde o inicio do fundo, cerca de R$ 5.235.000,00(cinco milhdes,
duzentos e trinta e cinco mil reais), cerca de 52% do total investido. O Patriménio Liquido fechou em
30/09/15, em torno de: R$ 84.295.000,00 (oitenta e quatro milhdes e duzentos e noventa e cinco mil
reais). Em relagdo a composigdo da carteira por classificagdo de risco, ficou assim no més de
setembro/15: Baixo Risco 71,45%, Médio Risco 15,54% e 13,01% de alto risco. Existiu em
30/09/2015, cerca de R$ 181.503.000,00 (cento e oitenta e um milhdes e quinhentos e trés mil reais),
aplicados em fundos, que tem como benchmark o IMA-B, representando apenas 12,06% da carteira,
contra 71,45% de fundos conservadores. Com relagdo a alocagdo de recursos por Instituigdes
Financeiras em setembro/15, ficou da seguinte maneira: Caixa Econémica Federal 48,01%, Banco
do Brasil 36,20%, Itau 10,17%, Bradesco 5,42% e BRL TRUST DTVM 0,20%. Com relagdo a
alocagdo de recursos por indices de referéncia: Marcagdo na curva e a mercado: 47,91%, IRFM-1
15,50%, IMA-B 12,06%, IRF-M 8,11%, IMA GERAL 5,42%, DI 6,22%, IMA-B5 2,01%, IDKA2A
1,82%, IBOVESPA 0,75% e FIDC FECHADO 0,20%. O Patriménio Liquido do Macaeprev em
30/09/15 apresentou um aumento, em relagdo ao més anterior, ficando em torno de R$
1.505.000.000,00 (um bilhdo, quinhentos e cinco milhdes de reais). Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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